"^Veröffentlichungen  jur  6tötiftt!  be^  '33obenfrebitö 
unt)  »erwanbtcr  ©cbictc. 

Äcrauögcgcben  oom 
^rc^io  ffir  ^obenfrebit  ber  'Sa9erifcf)en  S^anhiUbant  au  ^(^Unc^en 


ioeft  4 


®ic 
belgifd^cn  '23oben!rcbitittftittttc 


Dr.  ^ri$  ec^ulte 

'2^r^^)i»ar  bcr  'JSaperifdjen  iöanbctebanf,  '3Wünd)en 


"^Serlag  »on  'Sünder  &  Äumbtot 
9D^ünd>en  unb  2e\pm  1918 

By 


^■t^'^^^K 


C'f-,  fi 


WG^ 


■JlUc   iHcclitc  oorbel)nltcii. 


«Itenbutj 

'liiercrfdie  .{>ofbu*bru(Ierei 

Stephan  Q)el6el  &  Co. 


Q3ortt)ort 

Sine  SJarftellung  bet  Sobenfrebitorganifatton  im  ßöntgreicf)  Selgien  lag 
fc^on  DOt  2Iu§brud)  be§  9BcItfrtcge§  in  ber  2Ibl'icf)t  be§  S3crfaffer§.  ®emäB  ber 
biefen  25eröffentlicl)un9en  jugrunbe  liegenben  Qbee,  5U  äeigen,  roic  bie  formen 
bet  Crganifation  be§  93obentrebit§  in  iebem  öanbe  in  ben  aügemcinen  roitt» 
fc^aftlici)en  itnb  foäialen  23erf)ältniffen  n)ur3eln  unb  bemcnt[pred)enb  fid)  ent= 
roicfelt  unb  au§geftaltet  l)aben,  roat  e§  mein  2öun[cf),  bie  Organisation  in 
einem  öanbe  fennen  ju  lernen,  bas  in  au§gefprDcf)encm  SJiafee  ben  2i)pu§  be§ 
fapitaliftifdjen  SourgeoifieftaateS  getragen  l)at.  Ser  ßrieg  f)at  ben  (Sebanten 
anfangs  jurücftreten  laffen,  bie  Sefe^iiug  be§  2anbe§  ^at  bann  aber  boc^  nocf) 
jcine  93ern)irt(icf)ung  ermöglid)t.  Wit  (Senefimigung  ber  beutl'i)en  23erroaltung§= 
bef)örben  f)abi  ii)  im  ^uü  H'IO  einige  2Bod)en  in  ^rüfiel  unb  5Introcrpcn  ba§ 
DJJaterial  5U  ber  nad)fo(genben  ^arfteflung  fammeln  fönncn,  bie,  nne  id)  t)offe, 
ein  im  roefentUdjcn  äutrcffenbes  S3ilb  ber  Serpitniffe  gibt.  '2(uf  äJoüftänbigfeit 
fann  bie  3lrbeit  einen  Stnfprud)  nicf)t  macf)en ;  ju  au§gebe£)nteren  Stubien  fef)lte 
bie  3ßit,  audi  i)abe  id)  abfid)tlic^  baoon  SIbftanb  genommen,  unter  ben  ob= 
maUenben  Umftänben  mit  ben  ^nftituten  felbft  in  SSerbinbung  3U  treten,  um 
fein  9JJiBtrauen  auffommen  ju  [afjen.  iOteine  Slbfic^t  ging  nur  bafjiu,  ein 
übjeEtiDee  Urteil  aii\  @runb  Deröfientlid)tcn,  aügemeiu  3ugänglid)cu  9JJateria(§ 
3u  geroinnen;  fie  jie^t  babei  DorjugSroeifc  bie  formelle  Seite  ber  Crganifation 
in  *öetrad)t.  (Sine  33efpred)ung  ber  fadjlidjeu  SBirffamfeit  ber  ^^nftitute  ober 
eine  (Erörterung  bc§  Dül£§rDirtfd)aftnd)en  fo  rDid)tigen  "iProblcmS  ber  i?onäern= 
bilbungen  unb  if)ree.  (Sinfluffe§,  ben  fie  auf  bie  Sobenben)irtfd)aftung§=  unb 
2iebclung§Derf)ältnilie  äußern,  lag  aufeerf)alb  be§  ^^pianeS.  Sie  nerlangt  eine 
eingef)enbere  Senntni§  bc§  2anbe§,  al§  bem  SBerfaffer  ju  ©ebote  ftanb.  3f"ii"fi^= 
i)in  roirb  biefe  Jrage,  foroeit  notroenbtg,  geftreift.  Qm  Übrigen  bittet  ber  23er= 
faffer,  feine  ?lrbeit  Icbiglid)  alä  'ißrioatarbeit  an3ufel)en ;  abgefef)en  oon  ben  @e= 
fd)äft§beric^ten,  bie  ic^  in  ben  2lmt§räumen  be§  ßaiferlid)en  (^eneralfommiffarS 
für  bie  Saufen  in  Belgien  einfepu  fonnte,  i)abe  id)  amtliches  lERatcrial  irgenb= 
iDeld)er  Slrt  uid)t  benü^t.  §errn  (Sel)eimrat  Dr.  d.  Summ  bcefjre  id)  nüc^,  für 
bie  gütigft  geroäljrte  (Srlaubni§,  bie  (Sefd)äft5berid)te  burc^fel^en  ^u  bürfen, 
meinen  Derbinblic^ften  Sanf  au^äufpred^en.  ©roßen  ®anf  fc^ulbe  ic^  ferner 
ben  $evren  ber  Serroaltung ,  mit  benen  ic^  in  perfönlid)e  gü^lung  treten 
tonnte,  unb  bie  mir  in  münblid)em  ©efprä^e  mandje  förberlid)e  Slufflärung 
unb  mand)en  öinroeiä  gaben,  bie  in  bem  allgemeinen  "Teile  meiner  Slrbeit 
itjren  91ieberfc^lag  finben  fonnten.  (£§  finb  ba§>  an  erfter  ©teile  bie  Ferren 
®ireftor  Dr.  &utkbm,  Dr.  SJ^eigner,  SBeingran^,  ^rofeffor  Dr.  S)o[)rn, 
Dr.  ^erjfelb  unb  ^uftigrat  Dr.  ©d)auer  in  Srüffet.  Qnbem  id)  ben  ^erren 
an  biefer  ©teile  meinen  beften  ®anf  abftatte,  l^offe  ic^,  mit  meiner  SIrbeit 
einen,  roenn  aud)  nur  befd)eibenen,  fo  boc^  nugbringenben  Seitrag  jur  befferen 
Kenntnis  be§  f)od)intereffanten  ßanbeä  gegeben  gU  l)aben,  beffen  ®efc^ide,  roie 
mir  f)offen  bürfen,  ju  feinem  eigenen  roie  gu  unferem  ^eile  in  beutfc^e  §änbe 
gelegt  roorben  finb. 

2Jiünd^en,  ^uni  1918. 
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Einleitung. 

^ic  a3cröffeiitlid[}itngcn  jur  ©tatiftit  bc§  S3obcnfrebit§  f)aben  fid)  bi§  jcl^t 

auöfd)[ie6[irf)  mit  bcn  OrganifationSformen  hcB  58obeiifrebit§  befaßt  imb  aud) 

i>a§  üorliegcnbc  $eft,   ba§   bie  Sobcntrcbitorgonifation   in  Belgien  beljaubelt, 

iDcid^t  mir  infofern  con  ber  ^igpofttion  bcr  bii^erigcn  93eröffent[id)ungen  ab,' 

ar§   c§   etroa§  cingcf)cnber  bie  aUgcmeincn  fojialen,  rairtfdjaftlidien  uub  red)t= 

Itd^en  93er()ä(tniffc,   anf  bie   bie  Sobcntrcbitorganifation   fid)   anfbant,  in  ba§ 

Sluge  fafet.    ®§  ift  alfo  nid)t  ber  93obcntrebit  felbft,  fonbern  beffcn  Crganifation, 

bie  gefd)ilbert  roerbcn  foU,  eine  gnftanbsbefc^reibung,  bie  fid)  im  roefcnt[id)en 

auf  bie  S3obcnfrebitanftaIten  befd)räntt  biefc  aber  in  i[)ren  Dolferoirtfd)aftIid)en 

3iifammenf)ängen  erfafjt  unb  nur  biejenigen  ÜJJomente  ^eranSgreift,  bie  Dolf§= 

tDtrtfd)aftlid)    düu   Scbeutnng   finb.     (£§   ift  alfo   nidit  eine   (5d)ilberung   dou 

priDatiDirtfd)aft(idicn  lliitcrnef)mung§fürmen  beabfid)tigt  —  biefc  3lufgabe  fäHt 

ben  53örfenl)anbbüd)crn   ju  —   fonbern  e§  fofl  für  jetieg  S?anb  bcr  Scrfuc^  ge= 

mad)t  merbcn,   bie  i[)ni  eigene  Sobcntrebitorganifntion  al§  @rfd)einung  feiner 

allgemeinen   9Sirtfd)aft§entroicf(ung    baräuftcaen.     Siein   ©cbiet  n)irtfd)aftlid)er 

Sätigfcit  l)at  eine  foId)e  güHe  oon  Drganifation§formen  auf^uroeifen,  roie  ber 

Sobenfrebit.     ®er    allgemeine   öanbcl§=    unb  ginauöierungSfrebit   foroic    i)a§ 

S3erfid)erung§n)efen,   bie  it)m  in  biefcr  a^e^ie^ung  am  nöd)ften  fommcn,  l^alten 

in   roeit   übermiegenbem  OTafse   an   beut  priratrcd)tlid)en  DrganifationSprinsip 

unb   jniar  an   ber  freien  5?apita[§affo5iation ,   ber  SltticngcfcIIfdiaft,   fcft;   i^r 

gegenüber  nimmt  nur  nod)  bie  ^erfonalaffoßiation,  bie  ®cnüffcnfd)aft,  größere 

SBcbeutung  in  3lnfprud),  roä^renb  bie  öffcntlid)e  Untcrncf)mung  erf)eb[id^  äurüif= 

tritt.    ?Inber§   ift   e§    beim  S3obcnfrcbit.     SBir   finben    bei  if)m   bie   manntg'= 

fad)ften  5(broanblungcn  be§  ftaatlic^en,  proüinjietlen,  gemeinblidjcn,  foroie  be§ 

ftänbifd)eu  Hrcbitinftitute§,  roir  begegnen  neben  ber  ^crfona(genoffcnfd)aft  ber 

SReaIgenoffenfd)aft,  and)  fetbftänbigen  ©efeüfc^aftcn  unb  Stuftaltcn  öffentli(^en 

unb  bürgerlid)en  5Red)t§,  unb  neben  aUcn  biefen  OrgonifationSformen  bel)auptet 

and)  ba§  3Ifticngefe[[fd)aft§prin5ip  ein  n)id)tige§  gelb  bcr  iöetätigung.    ©§  liegt 

nun  fo,  ba^  jebeS  $?aub  ücrmöge  feiner  uerfc^iebcncn  fogialen,  rcd)tlid)cn  unb  roirt= 

fd^afttid)en  Sßert)ältniffe  ein  eigenes  Sriftcm  in  ber  Organifation  feineS  33oben= 

frebitS  entroidelt  ^at,  unb  biefe  ©gfteme  im  eiu3elnen  in  if)rcr  nationalen 

Sebingt^eit   bar5uftellen,    ift   bie   5lufgabe,    bie   fid)   biefe   S3eröffentlid)ungen 

gefteEt  l)abeu. 

®ie  l?enntni§  ber  prioaten  ober  öffeutlidien  Qnbit)tbualiuirtfd)aft  al§ 
®Iieb  bc§  gefamten  DDlt§rDirtfd)aftIic^en  Organi§mu§  ift  gegenüber  anberen 
ftaat§rDiffenfc^aftlid)en  ©rfenntniSgebieten  nod)  er^eblid)  gurüd.  SBir  fennen  bie 
!jed)nif  be§  priDatroirtfd)aftlid)en  @in5elbetriebe§,  in  .^auS^alt  ober  ^robuEtion§= 
roirtfdjaft,  raie  bie  Dolf§roirtfd)aftlic^en  3uf""^"^f"^änge.  Slber  nur  rocnig 
unterrid)tet  finb  mir  über  bie  großen  3"^if'i)f"0'^9'i"c  ^^^  SBirtfd)aft§pro5effe§ ; 
fie  ^aben  in  ber  öauptfad)C  nur  ben  Quriften,  öiel  roetriger  aber  bcn  Sßolf§n)irt 

Seroffentr.  b.  aai)er.  4imibcl8baiit.    .§eft  4.  1 


2  ®inleitunfl. 

tnterefjiert.  2)tc  rein  äußerlidie  Satfadjc  bei-  ^itQffjöiigfeit  ju  ber  priDQtrecf)t= 
lid^en  ^fotTn  bcr  Slftieiigefcüfdjaft  f)at  c§  ^itm  iöcifpicl  nerfd)u(bet,  ha\i  bie  grojsen 
IJntcrncfjimuigen  mir  al§  Crgaiie  bc§  priDatiuirtfdjQftlid^cn  ©riüerbstricbcS 
üngefcfjcn  racrbcn,  inogcgcn  für  bie  öffentHdje  SOJciuuug  bie  geinciniDirtfd)aft= 
lid)cn  3(uftQ[tcu  3ugleid)  ami)  93cran[tQltungcu  für  gemeinnüljige  ^ruede  finb, 
n)ä[)rcnb  bod)  offenbar  bie  groücii  5UticnuutcrueI)niungen  in  erljeblidjcni  ajJafje 
and)  öffentlid)c  ^iitcrcffcn  roal^rnc^nieii  iinb  oerfolgen,  unb  bie  gcmciu= 
iuirtfd;aftlid)eu  Organifatiüuen  auf  bie  Söatjrung  prioatöfoiiomifdier  ^[iitereffeu 
oft  Diel  inc{)r  al§  bie  prioatredjtlidjen  9(nftalten  aiigeiuiefen  finb. 

3:nfofern  twirb  jeber  Staat  gerabe  in  bejug  auf  bie  Organifattou  be§ 
Sobenfrebit§  gauj  ucrfd^iebene  23erf;ältniffe  aufrocifen  unb  biefe  93crfd)iebeii= 
Reiten  gergliebern  fid)  nod)  rociter,  rcenn  man  bie  einjclnen  Slatcgorien  be§ 
roirtfd^aftlid)  in  93etrad)t  fontmenben  ®rnnbbcfiije§  in  ba§i  9üige  fa{3t.  2)er 
Ianbn)irtfd)aftlid)e  öirunbbcfilj  ftellt  anbere  Slnforberungcn  au  bcn  SSobenfrcbit 
al§  ber  ftübtifd)e  ®runbbefig;  mir  fef)cn  ben  S3obenfrebit  tätig  foruo()t  im 
^ntcrcffe  ber  @r[)altung  unb  S3efeftigung  alter  ftöubifdjer  öcfiljtntereffeu  beoor^ 
re^teter  klaffen  rcie  ber  2Infieb[ung  unb  Slusbrcituug  niobcrner  2Birtfd)aft§= 
formen,  er  entroicfctt  bie  ©täbtc  al§  bie  ßon^entrationSpuntte  fapita[iftifd}en 
SBirtfc^aft§[eben§  unb  er  fteüt  fid)  in  bcn  2)ienft  fo,5iaIer  SBof)nung§fürforge 
für  bie  breiten  Sd)irf)ten  ber  gering  bemittelten  93euölfcrung.  ®arau§  folgt, 
ia^  mit  ben  Umiüanblungcn  in  ber  n)irtfd)aftlid)en  unb  fo5ialen  Struftur 
eine§  2anbe§  aud)  ber  53obenfrebit  unb  feine  Cvganifation  im  ftiinbigen  ^yluffe 
ber  (Stfd)einungen  fid)  befinbet,  bafj  immer  neue  Slufgabcn  an  il)n  l)crantreten, 
bafe  er  gefd)id)tlid)  bcbingt  ift. 

S)a§  Dorliegcnbc  §cft  ift  ber  Drgauifation  be§  SobenfrebitS  in  Selgien 
geroibmet,  alfo  cinc§  2anbe§,  baä  al§  ein  öanb  meitgel;)enber  fapitaliftifd)er 
aBtrtfd)aftsfrciE)cit  bcjcidjnct  roerbeu  tann.  SBftljrcnb  S)cutfd)Ianb  feit  ^al)x= 
3ef)nten  in  feinen  inneren  politifd)cn  93cr{)ältniffen  in  5unel)menbem  SUajjc  ben 
©ebanten  be§  fo^ialcn  2Iu§glcic^§  gu  oerroirflidjen  fud)t,  l)at  Öelgien  bi§  in 
bie  neucfte  3^it  auf  bem  inbiDibualiftifd)cn  Stanbpunft  be§  laisser  faire, 
laisscr  passer  oer^arrt.  S)ie  görbcrung  bcr  prioatcn  ^ntereffcn  be§  ^apital= 
befit5e§  ift  oon  jetjcr  in  Selgien  leitenber  ©efid)t§puntt  ber  Staatgraifon  geroefcn 
unb  aud)  im  5ycr[)ä(tni§  non  Kapital  gn  23oben  fe[)en  mir  bem  erftcren  ein 
Übergeroid)t  gugeteilt,  i)a§  unfcrcm  bcutfdjcn  (Sinpfinben  fremb  ift.  S3ei  un§ 
finb  c§  in  erftcr  ßinie  bie  bobcnmirtfd)aftlid)cn  ^ntcrcffen,  bie  bie  Crganifation 
bc§  33obenfrebit§  bcftimmcn,  in  93clgicn  finb  e§  bie  fapitaliftifd)en.  5if)nlid) 
roic  in  granfrcid)  unb  ©nglanb  ift  I)icr  bie  9icc^t§=  unb  2öirtfd)nft§ürganifation 
DoräugSroeifc  auf  bie  ^ntercffen  be§  criucrbenbcn  Kapitals  äugefd)nittcn.  Q()m 
finb  eine  9J1cngc  5Uifgabcn  augeroicfen,  bie  mir  burd)  gemcinroirtfd)aftlid)c 
Crganifationgformen  ^n  löfcn  Derfud)cn.  5luf  feinem  ©ebicte  rcirtfd)aftlid)er 
3;ätigfeit  aber  gel)t  beriTampf  äroifd^en  gemciniDirtfd)aftIid)cr  unbprioatroirtfd)aft= 
[id)er  ^cnben,^  fd)ärfcr  unb  bavtnädiger  Dor  fid),  a[§  auf  bem  bc§  23obentrebit§. 
3rocifello§  ift  bie  9ltticngcfeUfd)aft,  alS  Crganifation§tt)p  betrad^tet,  auf  bicfem 
©ebiete  in  Seutfdjlanb  in  ben  Icljtcn  ^atjr^cljntcn  in  "Dtadjteit  geraten.  3)em= 
gegenüber  fef}cn  mir  in  bcn  roeftlid)en  Staaten,  bie  je^t  mit  S)eutfd)Ianb  int 
5?ampfe  liegen,  bie  abfolute  S3or^errfd)aft  be§  fapita[iftifd)cn  Organifatioiuo^ 
prinjipS.  ®er  ®ebantc  lag  nal)e ,  ein  §eft  biefcr  93eröffent[id)ungcn  einem 
Öanbe  ju  roibmen,  iaS^  feine  SSobenfrebitorganifation  üorjugSmcife  in  bcn 
priDatred)tlid)cn  formen  ber  9lftiengefcUfd)aft  oermirElid)t  l)at. 


ffitnleitimg.  3 

SBtr  fc^tdfen,  beoor  rotr  bie  ©runblagen  ber  Sobenfrebitorganifation  iji 
Selgien  erörtern,  einige  allgemeine  SBemerfungen  über  bie  t)oIf$n)irtfcf)aftli(f)c 
Stelinng  bc§  58obenfrebit§  nnb  ber  Sobenfrebitorganifation  Dorau§. 

5)a§  S3ebiirfni§  nad)  einer  befonberen  Crganifation  be§  23obenfrebit§  tritt 
junäcf)ft  auf,  roenn  bie  von  ben  ©runbeigentümern  auSge^enbe  ßapital§nac^= 
frage,  bie  für  bie  uerfc^iebenften  ^'oecfe  oermögenS:,  familien=  ober  erbred)tHc^er 
9Irt  auftreten  fann,  burcf)  ba§  im  $}anbe  Dorf)anbene  itapitaläangebot  nid)t 
gebecft  roirb,  fo  ia^  bie  93ebingungen  ber  itrebitgen)äf)rung  unerfcf)it)inglic^ 
teuer  unb  brüdenb  tcerben.  Sqö  ift  namentlid^  bann  ber  gatl,  roenn  l)a§ 
betreffenbe  ?anb  in  feiner  bobenrairtfc^oftlicfjen  (äntroicEInng  fic^  nod)  im  9iü(f= 
ftanbe  befinbct.  5tbcr  uuc^  in  entroicfelten  roirtfc^aftlidjcn  Serfiältniffen  ift 
ftet§  bie  bebeutenbe  'üiadjfrage  nac^  QuoeftierungSfapital  5nm  ^roecfe  ber 
SBo^nunggprobuftion  für  bie  an  Qai)l  ftänbig  5une^menbe  Seoölterung  j^n 
befricbigen.  ©aS  feftc  '•^Uacierung  fuc^enbe  5?apita[  fie()t  fid)  bann  aber  Don 
foüiet  2ln[agcmöglid)tciten  umroorben,  bie  je  nad)  SJ^arftlage  unb  Jlonjunttur 
Dorteilfjaftere  ®clegentieit  jurSlnlage  bieten,  baß  gut  äliJüberung  uub  33efeitigung 
ber  ©djroantungen  im  IJapitalangebot  eine  Crganifation  be§  33übentrebit§  eben» 
foHS  notroenbig  roirb. 

®ie  Crganifation  be§  93obentrcbit§  erfüllt  alfo  gunädift  bie  ?Iufgabe,  bem 
(Srunbeigentum  haB  beni3tigte  Kapital  äU5ufüf)ren.  SJaju  tritt  aber  eine  groeite, 
nid)t  minber  roic^tige  5hifgabe.  33ermöge  be§  fftentenc^arafterS  be§  Soben= 
ertraget  ift  ber  §i)püt^etenfrebit  langfriftig;  iaä  im  iöobentrebit  inoeftierte 
Kapital  roirb  für  (ange  ^cit  feftgelegt  unb  baburc^  bem  übrigen  2Birtfd)aft§leben 
entzogen,  ^n  roirtfdjaftlid)  bod)  entroicfelten  Säubern  {)üt  foroof)[  ber  [anbroirt= 
f(f)aftlid)  roie  ber  burd)  §äuferbcbauung  genügte  ®runb  unb  Soben  fooiel 
Kapital  in  gorm  oon  ^r)pütt)efartfd)er  Seloftung  in  fid)  aufgefpeid)ert,  bafe  ba§ 
probuftioe  2Birtfd)aft§Iebcn  bie  Söiebermobilifierung  be§  33obenroerte§  nerlangt, 
roeit  beffen  ebenfalls  f)od)  gefteigcrtcr  Kapitalbebarf  nic^t  genügenb  Slngebot 
an  freiem  ©elbfapital  finbet  unb  infolgebeffcn  ber  gi'ftanb  be§  ®teic^gcroid)t§ 
geftört  roirb.  Qmat  tommt  in  ©eftalt  ddu  erf)öt)ten  Sobenerträgniffeu 
SG3of)nung§mieten  ufro.  bie  bnrd)  ben  33obenfrebit  geftetgerte  (äruubrente  bem 
©runbbefit^  unb  mittelbar  bem  SSolfSoermögen  unb  bem  93oIf§eintommen  gu 
gute.  2lber  in  einer  gefunben  SJolf^roJrtfc^aft  befdjeibet  fid)  ba^  Kapital  nid)t 
mit  ber  JRolle  be§  bloßen  5Rcntenträger§;  e§  brängt  fid)  in  ©emeinfc^aft  mit 
ber  2lrbeit§energie  ber  23eDölterung  gur  probuftioen  Setätiguug  in  2Baren= 
ergeugung  unb  Söarenumfu^.  S)a  i>a^  ^rit)atred)t  auSbrüdtid)  taQ  3ied)t  be§ 
©läubigerS  fd)ü^t,  fein  Kapital  auf  bem  $ßege  formeller  Künbigung  nötigen» 
fall§  unter  ^utji'fena^'^e  oon  3'»at'g^ocifteigerung  roieber  flüffig  gu  ma(^en, 
fo  fte^t  ber  Derfd)ulbete  ©ruubbefi^  immer  unter  einer  geroiffeu  ©efa^r, 
unter  bem  ®rude  einer  Dolf§roirtfd)aftIic^en  9JotroenbigEeit,  bie  allerbing§  nid)t 
feiten  äu^erlid)  nur  in  ber  Oeftalt  ber  2lu§fid)t  auf  tjö^eren  3i"§8en"B  a"f= 
tritt.  ®iefer  ©efa^r  tritt  bie  Crganifation  be§  33obenfrebit§  entgegen;  fie  roiü 
beroirten,  ha^  ber  Kapitalseigentümer  ba§  unentbef^rlit^e  ff{ed)t  ber  Künbigung 
feiner  gorberung  beij'dlt,  bafe  aber  bem  ©runbeigentümer  burd)  t)a§  3)agroifd)en= 
treten  ber  ©runbfrebitanftalten  bie  SDJöglidjfeit  gefid)ert  roirb,  bie  ^gpotl^ef 
gurütfgugal^len,  ol)ne  iia^  fein  (SigentnmSbefi^  in  @efat)r  gerät.  Qe  beffer  biefe§ 
^iel  erreid)t  roirb,  befto  ootlfommener  ift  bie  Crganifation  be§  SobenfrebitS. 
2)ie  görbcrung  ber  Qntereffen  be§  ©runbbefi^eS  ift  ber  eingige  SDfJa&ftnb,  ber 
an  bie  Crganifation  bes  SobenfrebitS  gelegt  roerben  barf.  ®troa§  abfolut 
SöoUfommeneä  fann  auf  biefem  ©ebiete  roirtfd)aftlid)er  SSetätigung  ebenforoenig 
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raie  auf  jebem  anbeten  flcleiftet  roerben.  @§  f)ängt  üon  ben  re(^tlid)en,  tr)irt= 
fc^aftlid^en,  fügialen  ajerpitniffeu  ab,  iniüieiucit  has,  ütealtrebitbebüxfuis  eine 
befüubcre  Orgauifatiün  notioeubig  mad)t  uub  ba§  'ißrobtem  i[t  bal)iu  gefteOt, 
äu  eutfd)eiben,  n)cld)e  gönn  ber  Orgauifatiün  bie  iüefitjintereffen  be§  ®runb= 
befiljcg  am  iöeitge{)enbfteu  fd)üljt.  ^n  ben  3IunuitätenI)i)pütI)efen  t)ot  bie 
Orgauifatiün  be§  S3übcnfrebtt§  ein  Sl^ttel  gur  $anb,  ben  ©runbbefitj  »du  ber 
@efa[;r  ber  itüubigung  iiberl)aupt  ^u  befreien,  inbeui  al§  ©egenlciftung  für 
bie  Überual)uie  ber  (3d)n[btilgung  burd)  erf)ül)te  ßeiftungen  an  Stelle  ber  blofeen 
3in§3al)lungen  bie  frcbitgebenbe  Slnftalt  auf  bau  dkd)t  ber  itüubigung  über= 
l^aupt  Der5id)tet.  (Sine  uüd)  rceitergel^enbe  ©tcigerung,  bie  lüir  in  öürbiIbUd)er 
SBeife  auf  belgifd^eui  Sobeu  Dern)irEad)t  fefjeu,  liegt  in  ber  gSerbiubuug  ber 
aiunuitäteuf)i)pütt)ef  mit  ber  Sebcuöoerfic^erung,  rooburd)  bem  (Sd)ulbucr  bie 
2JJüg(ic^Ecit  geiüäl)rt  rairb,  cor  ßünbignug  gefid)ert,  bod)  ein  f(^ulbcufreie§ 
®igen  feinen  (grben  5U  l^interlaffen.  Slufgabe  ber  Organifotiou§ted)niE  ift  e§, 
einen  Slpparat  ju  fd)affcn,  ber  füroüf)!  möglidjft  uültfommeu  bie  Scfi^intcrcffen 
beä  ©runb  uub  33üben§  fc^ütjt,  alö  auc^  ha^  5nr  ^uüeftierung  in  ®ruub  unb 
Söoben  im  Sienfte  be§  $8irtfd)aft§=  uub  ^uttucfortfd)ritte§  benötigte  Kapital 
f)erBei3ufd)affen  imftanbe  ift. 

®iefelben  ©d)uIbDerfd)rcibuugen  alfo,  bie  beftimmt  finb,  auf  bem  ßapital= 
marft  im  aöettberoerb  mit  anbeten  SBcrtpapiereu  freies  ©elbfapital  für  ben 
Sobenfrebit  aujuiucrben,  bieueu  auc^  ha^n,  ba§  mit  bem  ©runb  unb  93oben 
üerbunbene  Kapital  roicber  für  ben  Dülf§n)irtfd)afttid)en  Umlaufprüäe|  frei  gu 
mad^en,  ^u  „mübilifieren".  91B  börfengiingigeS  Sßertpapier  ift  ber  ^fanbbrief' 
mie  er  in  ®eutfd)Ianb  genannt  mirb,  ebenfo  raie  bie  Obligation,  bie  in  3^rant= 
reid)  unb  Belgien  feine  ©tcHe  oertritt,  bagu  beftimmt,  interoeuierenb  sroifd^eu 
bie  Sebürfuiffe  eiue§  ftart  äerfplitterten  ®ruubbefi^e§  einerfeit§,  eines  in  äu= 
nel^menbcr  Qnteufiüität  immer  beroeglid)er  raerbenben  fiapitalbefitjeg  anbererfeits 
eingutreten. 


a)   ®afiS  9>\)pot^cUm^tt)t  "Sctgicnö. 

9lm  !•.  33enbemtatre  bcä  3fa^re§  IV  (1.  Oftober  17!t5)  rourbc  Belgien 
burd)  ein  2)cfrct  bcs  itonuents.  ber  frau^öfifc^en  iRepiiblif  ciuoerlcibt,  unb  mit 
ber  Scrfüiibigung  ber  ä>crfafiung  oom  s.  gructibor  be§  Qa[)re§  IX,  bic  fünf 
5;age  f^ätcr  erfolgte,  lüurbcn  bie  alten  9Jed)t§orbnungen  befeitigt,  bie  fic^  bi§ 
änm  CSubc  ber  öfterreic^ifc^en  $etrfci)aft  bet)auptet  t)atten.  2Bie  im  'Dlorben 
unb  Cften  gran{reirf)§  —  ben  pays  du  droit  coutiunior.  im  ©egenfa^e  gn  ben 
pays  du  droit  t'crit,  mo  römiid)e§  fncd)t  I)errfc^te  — ,  regelte  aud)  in  ben 
flQmifd3en  unb  raallonifc^en  ®ebieten  ooräugSmeife  ®erco]^n^eit§red)t  germa= 
nifd)er  §erEunft  bie  binglidje  23erpfäubung  be§  @ruubeigeutinu§.  S[öäl)renb  in 
ben  meiften  '•^JrüDinjen  be§  alten  grantreic^  ha§>  römifd)e  §t)pütl)eEeu=  unb 
Unterpfaub§red)t  galt,  bei  bem  bie  SBirtfamfeit  beä  llutcrpfanb§  nid}t  Don  ber 
(Eintragung  in  bcftimmte  i)ffent[id)e  JRegifter  unb  23üd)er  abE)ing,  tonnte  in  ben 
nörblid}eK  '!ßrüoin5en  gcrmanifd)en  9{ed)t5,  bie  beefialb  aud)  pays  de  nautisse- 
ment  genannt  rourben,  bic  "iöirffamfeit  ber  Unterpfanbörec^te  gegen  dritte 
allein  baburd)  erl)alten  roerbcn,  ba^  fie  in  foldje  S3üd)er  eingetragen  rouiben*. 

S)ie  ©efe^gebung  ber  frangöfifdien  Steoolution  f)atte  ba§  Softem  ber 
publicite  des  hypotkeques  auf  ganj  granfreid)  ausgebe^nt^  ^"'^rft  maren  bie 
SBerrcalter  ber  ©taatSgefäUe  (Somäucn)  unb  beä  ©inregiftrementä  mit  ber 
gül^rung  ber  öffentlid)cn  'i3üd)er  betraut,  burd)  ha§  (Sefetj  oom  21.  Sentofe  be§ 
,3!a^reS  VII.  aber  roaren  eigene  ,sjt)potf)efenämter  errichtet  raorben.  Qn  Selgien, 
t)a§  bis  äum  ^ai)xe  1814  mit  ^rantreic^  Bereinigt  blieb,  rourbe  nad)  unb  nac^ 
bic  gefamte  fran5Öfifd)e  ©efeljgebnng,  foroeit  fie  uor  bem  ^al)re  17!to  in  ^raft 
geroefen  mar,  burd)  Spe^ialbetrete  eingcfül)rt  unb  ben  roed)felnben  ©trömungen, 
Don  benen  bie  republifanifd)e  JHegierung  getragen  rourbe,  folgenb,  teils  roieber 
abgefd)afft,  teil§  abgeänbert  unb  erneut*,  bi§  enblid)  baö  ßaifertum  Dlapoleonä 
bie  aHumfaffenben  llobifitationen  fd)uf,  bie  in  Belgien  bis  l)eute  in  (Seltung 
geblieben  finb,  freilid)  nic^t  of)ne  bafe  einäelne  2lbfc^nitte  eine  Umarbeitung  unb 
S^eufaffung  erfahren  l)aben.    ©o  bilbet  ba§  belgifd)e  §r)potl)eEen=  unb  Unter= 

1  SIuc^  bie  ®igentum§übertrngung  an  Immobilien  erforberte  in  Jtanbern  unb  Srabant 
naii)  gcnnanifrfjer  SRed)t§anfct)auung  bie  ®infcf)reibung  in  5ffentlicf;e  S9üd)er,  n)ä[)rcnb  fie  im  größten 
Seile  grantrei(f)§  lebiglid)  burd)  SSiüenäeinigung  unb  Srabition  erfolgte.  Non  nudis  paotis,  sed 
traditionibua  dominia  rerum  transferuntur. 

2  SCgt.  3.  3.  <P  a  r  a  q  u  i  n ,  3) ie  f ranjöfifc^e  ©efeggebung.  I.  SRce^tägefd^idjttid^e  Einleitung,  unlr 
®eri(f|t§organifation,  ©.  95  ff.  a)lüncf)en  1861.  —  ^ac^ariä,  S)a§  franäöfifdje  3iDiIred)t.  6.  9tuf[. 
©eibelberg  1874.  —  SR.  görtfd),  ^er  Code  civil  unb  ba§  S3ürgerlid)e  ©cfegbud).    Berlin  1897. 

"  ®a§  ®efeö  00m  11.  Sntmaire  be6  ^a^reä  VII  führte  bie  <publiaität  ber  eigentumä= 
Übertragung  an  ^(mmobilieu  ein,  bie  bann  Don  bem  Code  civil  Ou(|  III,  Sitel  18)  (25.  SJentöfe 
beö  3a^rc§  XII  =  19.  Mäxj  1804)  loieber  fallen  getaffen  rourbe. 
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pfanb§rc(f)t  ^mat  nocf)  immer  einen  S3c[tanbtcit  be§  Codo  civil  al§  ber  ®runb= 
fübififation  be§  a[It]cnicincn  *4-'riüQtrcd}t§ ,  e§  fteüt  aber  formcfl  ein  eigenes 
ticlgif(f)cc^  ©efcij  bar,  bai^  am  1(3.  S^ejember  1851  publiäicrt  mnrbe  nnb  ba§ 
bnrd)  bic  (Sefctje  uom  1.  51pri(  1889,  24.  ©egember  IWd  nnb  in.  Oftober  1913 
abgennbcrt  nnb  crgän,^t  morben  ift.  yi\ä)t  nur  babnrd)  Ijält  ba§  belgifrf)e  ®efe^ 
ben  ^nfammen[)ong  mit  bcn  grunblcgenbcn  Seftimmungcn  bc§  Codo  civil 
anfreclit,  and)  in  [einer  £ij[tcmatif  f)üt  e§  im  n)c[cnt[id)en  ben  Slufbau  be§ 
fran^öfifc^en  ©eicljbnrf^eS  bcibefiattcn  unb  3Qt)Ireid)c  feiner  ^^Irtitel,  ^u  bereu 
Slbänbernng  ber  ©efe^gebcr  feine  93eranlaffnng  gcfuubcn  Ijotte,  [inb  it)i3rt(tc^ 
bem  Code  civil  entnommen.  93ic[e  anbere  Injfcn  if)ren  Urfprnng  bcntlid)  er= 
fennen,  f;aben  aber  l^ufäljc  nnb  Slbänbernngen,  oft  nur  nnuicfeutlid)er  9tatur, 
gefnnben;  in  bem  belgifdjen  ®c[ctje  fiubct  fid)  aber  aud)  eine  gange  9?eif)e  non 
3[rtifeln,  bic  nur  ifjm  ju  eigen  [inb;  roenn  aud)  bie  meiftcn  nur  ben  ©fjaraftcr 
Don  (grgän3ung§=  unb  33ülI,iug§üorfd)riften  f)aben,  fo  finb  anbere  aber  aud) 
originärer  9latnr.  ®§  gibt  auberfeit§  aud)  ^öeftimmungcn  im  Code  civil,  bie 
toir  oergeblid)  in  bem  bclgifc^en  (Sefclje  fnd)en.  @§  [teilt  [omit  im  grofecu  nnb 
gangen  tool)!  eine  SBeiterbilbung  be§  9ied)tc§  be§  Code  civil  bar,  i[t  aber  an^ 
eine  bnrd)au§  eigene  ge[el;geberi[d)e  £d)öp[uug,  bie  groar  im  allgemeinen  ben 
[ran3ö[i[d)cn  JHerfjtsgcbanfcn  [olgt,  aber  bod)  in  mand)er  SBegieljung  anc^  ju 
alten  germani[d)en  ;Kcd)t§priuäipicn  äurücffcl)rt,  bie  in  bem  alten  ©renglanbe 
gn)i[d)eu  germani[d)er  unb  rümani[d)er  5lultnr  nod)  uid)t  Dcrge[[cn  roaren.  ®a§ 
gilt  in§be[ünbcre  oon  bem  ©runbpfeiler  be§  gangen  ^mmobiIiar[ad)eurcd)t§, 
ber  ®igentum§übertragnng  an  ®rnub[tü(Jen,  bie  im  @egen[a^e  gum  SRed)te  be§ 
Code  civil  (2lrt.  711:  La  propriete  des  biens  s'acquiert  et  se  transmet  par 
l'effet  des  obligations;  Slrt.  1138:  L'obligation  de  livrer  la  chose  est  parfaito 
par  le  seul  consentement  des  parties  contractantes)  im  ©inne  ber  alten 
beut[d)rcd)tlid}en  Slufla[[ung  geregelt  i[t: 

Slrt.  1  be§  @e[et3e§  com  16.  S)eg.  1851  lautet:  Tons  actes  entre  vifs  ä 
titre  gratuit  ou  onereux  translatifs  ou  declaratifs  de  droits  reels  immobiliers, 
autres  que  les  privileges  et  les  hypotheques,  seront  transcrits  en  ontier  sur 
un  registre  a  ce  destiue,  au  bureau  de  la  conservation  des  hypotheques  dans 
l'an'ondissement  duquel  les  bieus  sont  situes.  Jusque-lä,  ils  ne  pourront  etre 
opposüs  aux  tiers  qui  auraient  contracte  sans  fmide.  2)a§  i[t  im  n)e[entli(^en 
nn[er  §  873  be§  S3ürgerlid)eu  ®e[el3bnd)§,  nur  ba^  letjterer  bie  ©intragung  ber 
Parteien  unb  bie  ©intragung  ber  !Red)t§änberung  in  ba^  Ömubbud)  aud)  für 
bie  S3cla[tung  be§  förnnb[tücf§  mit  einem  9{ed)tc,  [oroie  gnr  Übertragung  unb 
S8e[a[tung  eines  [otdjen  i){ed)te§  oerlangt.  S)amit  i[t  ber  nnd)tig[te  llntcr[d)ieb 
gn)i[d)eu  bem  beut[d)en  nnb  bem  bclgi[d}en  dlcd)te  gefenngcid)nct.  l^eljtereS 
fennt  bie  3n[tription  nur  al§  y{cd)t§mittel  gegen  dritte  nwb  gur  Söaljrung 
bc§  ffJaugeä;  ba^  bent[d)e  9{ed)t  fennt  überl)aupt  feine  .§t)potfjef,  e§  [et  benn, 
bafe  [ie  in  ba^  ®runbbnd)  eingetragen  i[t. 

21rt.  29:  Eutre  les  creauciers,  les  privileges  ue  produiseut  d'effet  a 
r^gard  des  immeubles  qu'autant  qu'ils  sont  rendus  publics  par  inscription  sui" 
les  rogistres  du  conservateur  des  hypotheques. 

2Irt.  81 :  Entre  les  creauciers,  l'hypotheque  n'a  de  rang  que  du  jour  de 
rinscription  priso  sur  les  rogistres  du  conservateur.  .  . 

Selbe  33c[timmuugcn  [inbcn  [id)  and]  im  Code  civil.  2)a§  belgi[d)e 
^t)pDtl)efcnred)t  [tinimt  aI[o  l)iu[id)tlid)  ber  SBirfung  ber  (Eintragung  in  bcn 
®runbgügeu  mit  bem  frangö[i[d)cn  Öiedjte  überein  unb  teilt  [omit  aud)  aüe 
SRäugel  unb  ÜJorgügc  beö  letjtereu. 


a)  S)aS  §i)pot^e!enred^t  55elgicnS.  f 

3)a§  fran5öfifd^e  SRcd^t,  unb  mit  tf)m  ba§  belgifc^e,  fiel)t  in  ber  $t)potf)et 
nur  ein  3lfäefforium  311  einer  perfönlic^cu  gorberung,  unb  folglid)  ift  bie 
§t)pot{jef  itid)t  roic  im  beutfcfien  bürgcrlirf)en  Stecht  a(§  binglicf)c§  5Rcd)t  be^an= 
belt,  fonbetn  fie  i)at  if)rc  Steflung  qI§  Untertitel  be§  erften  93ucl)e§  be§  Code 
civil:  „93on  bcu  Dcrfd)icbcnen  ?lrten,  ba§  (gigentnm  3U  erroerbcn"  in  gleirf)er 
ßinic  mit  ^fanbfontroftcn,  «öcrgleicfien,  Sürgfc^oft,  Sonmarf)t,  .Hinterlegung, 
^arle^cn,  ®eferifcf)aft§Dertrag,  äfiiete,  Jaufcf),  iUerfauf,  Gijcfontraft  ufro.,  alfo 
im  roefentticf)en   unter   ben  3?ecf)t§inftitnten  bc§  CbIigattonenred)t§  evi)alten. 

S)a§  franäöfifd)e  $r)potf)efenred)t  beginnt  mit  folgenben  Sägen: 

„SBer  fid)  perfönlid)  ^u  etroaS  Derpfad}tct  i)at.  mufe  für  bie  Erfüllung 
feine§  S3erfprcd)en§  mit  allen  [einen  gegenroiirtigen  unb  äuEünftigcn,  beroeg'' 
lid)cn  unb  unberoeglidjen  ®ütcrn  f)aften.  ®ie  ®üter  be§  ©c^nlbnerS  finb  ba§ 
gcmeinfc^aftüdje  Untcrpfanb  feiner  ÖMäubiger,  unb  ber  ^rei§,  roofür  fie  cerEauft 
merben,  roirb  unter  i[)ncn  nad)  4VrI)ä[tni§  oerteilt,  roenn  nid)t  unter  ben 
©laubigem  oon  9ied)t§  megen  Urfac^en  eintreten,  benen  jufolge  einer  bem 
anberen  Dorge^ogen  rairb.  Sie  rcd)tmä6igen  Urfad)en,  bie  einen  Soräug  be= 
grünben,  finb  y3ür3ug§red)te  ober  'tprioilegien  unb  §r)po  tiefen '". 

Qm  fran3üfifd)4iergifd;en  9{ed)t  fte^en  allo  93or3ug§rcd)te  (^ßriüitegien)  unb 
llntcrpfaub§rcd)te  (Jpi}pot[)eten)  unter  bem  gleidjen  fgftemütifd)en  ®efid)t§puntte, 
roät}renb  t)a§  bcutfd)e  bürgerlid)e  SHed)t  23oräug§red)te,  bie  ben  $r)pDti)cten  noran» 
ge^en,  über()aupt  nid)t  tcnnt.  ^\ai)  bentfd)em  iRed)t  i)at  ber  |)t)pDtt)e!eng(äubiger 
auf  bie  üerpfnubctcn  Immobilien  ein  9Ibfonberung§red)t,  baS:  nur  burd)  bie 
locnigen  93oräug§red)te  bc§  §  lo,  1—3  bc§  5roö"9§oerftngerung§gefe§e§  ein= 
gefd)ränft  ift,  unb  erft  für  ben  SluSfatI  merben  roeitere  Sor^ugSred^te  nad)  §  61 
ber  ^onfurgorbnung  gegen  ben  3um  ßonfuv§gIäubiger  geroorbcnen  $r)pot^efen= 
gläubiger  roirffam.  Qin  fran3üfifd)=betgifc^cu  Uiedjt  gct)en  biefe  unb  äf)nlid)e 
SorjugSrcdite  an  Q:mmobiIicn  ben  I)i)potbcfaiifdjen  gorbcrungcn  oor.   ß§  finb  ba§ 

1.  3)a§  33or3ug§red)t  be§  5Bertäufer§  eine§  ©runbftüctä  an  bem  oerfauften 
©runbftücf  für  bie  Seja^tung  bc§  llaufpreifcS  (in  Belgien  auc^  be§  2aufd)er§ 
für  ben  ^rci§au§gleic^  unb  bc§  Sd)cnter§  für  bie  ßeiftung§DerpfIid)tungen  au§ 
Slnlafe  ber  (3d)cnfung).  ^iad)  beutfd)em  3Jed)t  muß  fid)  ber  93ertäufer  einei 
©runbftücfg,  roeld)cr  fid)  megen  be§  ^aufprcifc§  ben  ^'iSriff  a»f  ba§  ©runbftücf 
Dor  aüen  ©[äubigern  be§  fiäuferS  fidiern  rciU,  oon  bem  lläufer  an  erftcr  ©tede 
§gpot^ef  befteUen  laffen.  (£r  nnrb  baljer  and)  bie  Scmiüigung  3ur  (Sintrogung 
be§  SigeutumS  nur  erteilen,  mcnn  ber  S?äufer  gletdjäeitige  (Eintragung  be§ 
@igentum§  unb  ber  §t)pott)cf  beantragt,  um  bagcgen  gefid)ert  3U  fein,  ba^  ber 
i?äufer  nac^  erroorbenem  (Eigentum  fofort  bie  ©intragung  anberer  §i)pot^efen 
bemilligt.  S)a§  fran3öfifd)--belgifd)e  Skdjt  gibt  bem  53erfäufer  biefe  Sidierung 
uon  fic^  au§;  finb  nad)  unb  nad)  mehrere  Sertäufe  gefd)e§en,  fo  mirb  ber  erfte 
SSerEäufer  bem  smeiten,  ber  3U)citc  bem  britten  ufm.  oorgegogen. 

2.  Sa§  93or3ng§red)t  ber  9JJitcrben. 

3.  ®a§  93or3ug5red)t  ber  23aumeifter,  !öanunternef)mer,  SJJaurer  unb 
fonftigen  Slrbeiter,  rDeId)e  ©ebäube,  ßanöle  ober  anbere  Söerfe  irgenb  roeldier 


'  ®er  Unterfrfjieb  äroifcf)cn  S^oräugSred^t  unb  ^rinileg  Bcftef)t  narf)  SacftariS  (a.  a.  O.,  23b.  2, 
©.  101)  in  frlgenbcm:  ginc  ^ii)potI)et  tann  man  nur  an  l*icgenfcf|aftt'n  f)aBcn,  ein  93orjugärcc^t 
aucf)  an  ajlobilien;  ba§  9.^or3iigsrc(f)t  bcftctit  nur  froft  ©efegcs,  eine  *5i)pot£)et  fann  aucf)  burc§ 
ri(f)tcrlid)e  ®ntfcf)eibung  (in  grantreicf)),  burd)  Jeftanient  (in  Selgien)  ober  burd)  Sßertrag  bcgrünbet 
luerben.  ®a§  a]!oräugsrecf)t  gcfit  ben  §ripot!)etengIäubigcrn,  biefe  nur  ben  Ijanbfd)riftlid)en  (d)iros 
grop^arifrfjen)  ©laubigem  Dor.  'J'en  SRang  unter  ben  prinilcgierten  ©laubigem  beftinimt  bie  93e= 
fd)affenf)eit  ber  gorberung,  bm  unter  ben  §5potI)e!en  bie  (Eintragung. 


■g  (SrfteS  ffopltel.    1)ie  SHci^tSgtunblaflcn. 

^rt  5U  crridf)tcn,  lüieber  Quf,^it(iauen  ober  auigubcffcrn  l^abcn.  @§  ift  ba§  ber 
befannte  SIrtifct  2103  ^iff.  i  be§  Code  civil,  in  getüiffem  (Sinne  ein  Sorläufet 
ber  bisher  freilid^  nocf)  nid)t  prattifd)  geroorbenen  t^t;  27—32  unfere§  9teic^§= 
gefe^eS  über  bie  ©id)ening  ber  S3auforb:ruageu  oom  1.  ^uni  1909,  beffen 
erfter  Gntrourf  uom  ^af)re  1897  glcid)fall§  ^ugunften  ber  93auf)anbn)erfcr 
eine  S)urd)bred}uiig  bc§  ^^rioritntSprinäip?  in  Slu§fid)t  genommen  Ijatte,  n)o= 
gegen  'öai-'  geltcnbc  ©efe^  jcbod)  bem  Sanoermerf,  begiD.  ber  Sau^i)potl)ef 
roieberuni  nnr  benjenigen  9fang  eingcränmt  ^at,  ber  ifpt  nad)  ber  ^ett  feiner 
®intrognng  äufommt.  ^in  fran3Öfifd)cn  JHei^t  gibt  c§  bicfen  9iangoor5ug, 
jebod)  ift  feine  ^Iniocnbnng  an  fcl)r  erfdjroercnbe  9J^Qf3nnl}mcn  gcfniipft. 
2}on  bem  ©erid)te  erfter  ^nftaiij,  in  beffen  33e,^irfe  bie  ©cbäubc  gelegen  finb, 
mu(3  öon  3lmt§n)egen  burd)  ©adperftänbige  in  nTitnblid)er  UJerljanblung  oor 
Seginn  fonne  fpätcften§  (i  SJlonate  nad)  23ü[lenbnng  bc§  Sane§  ber  SBert  feft= 
geftcüt  iDcrben;  ba§  SDräng§rcd)t  be§  Sanunterne[)nter§  ift  bcgren,^t  auf  ben 
entftanbenen  9JJeI)rn)ert.  Jag  93oräug§red)t  luirb  infolge  bicfcS  Umftanbe§  al§ 
ein  großes  §inberni§  für  bie  (Srlangung  non  ßrebit  empfunben  unb  e§  roirb 
in  grüufreic^  ddu  il)m  nur  fetten  ©cbraud)  gemad)t  \  1)a§  g[eid)e  roirb  für 
Öelgien  bezeugt-,  ^m  belgifd)en  $r)pot^etengcfel5  oom  1().  Se^cmber  1851  ift 
ba§  33or5ug§red)t  au§gebc{)nt  auf  ?lrbcitcn  ^ur  Urbarniadjung  Don  öänbercien 
unb  5Iu9trocfnung  non  Sümpfen;  aud)  fd)reibt  ba§  ßiefelj  cor,  bafj  bie  ©laubiger 
bei  ber  erften  SBcrtfcftfteüung  gef)ört  rocrben  muffen. 

S)a§  im  fran,^öfifd)en  9icd)tc  beftefjenbc  Sorjuggrcd^t  beSjenigen,  ber  ®elb 
gum  fiauf  Don  ©ruubftücfcn  ober  jnr  5Iu5;füt)rung  oon  33autcn  geliehen  i)at, 
ift  im  belgifd)cn  ®cfclje  oom  10.  1)eäember  1851  fallen  gelaffen  roorben. 

Slufeer  bicfen  ^rioitegicn,  bie  fid)  nur  auf  Immobilien  erftreden,  gibt  c§ 
allgemeine  ^rioilegien,  bie  ba§  gange  33crmi3gen  bc§  (?d)ulbner§  ergreifen,  bie 
auf  Immobilien  aber  nur  bonn  gurücfgrcifeu,  roenn  i)a§  Sl^obiliaroermögen 
be§  (3d)ulbncr§  gur  Secfung  nid)t  au§reid)t,  bie  für  bcn  ©runbfrebit  aber  auc^ 
baburc^  oon  äßid)tigtcit  finb.  bafj  fie  ben  3iibel)ör  ber  ©runbftürfe  ergreifen 
tonnen:  niimlid)  bie  ®erid)t'öfofteu,  bie  Soften  ber  Seidjcnbeftattung,  ber  legten 
lirantf^cit,  ber  ßol)n  ber '3)ieuftbotcn  für  ba§  ocrftoffene  ^aljr  unb  beö  2eben§= 
unterf)ült§  be§  Sdjulbnerg  niäl)renb  ber  letzten  fi  9Jtüuate.  (Sie  cntfpredjen  im 
roefentlid)en  ben  beoorredjtetcn  gorberungen  be§  §  61 ,  1—5  ber  beutfd)en 
ffonfnr§orbnuug,  bie,  abgefcf)en  oon  benjenigen,  bie  unter  §  10,  1—3  Qvo.  33.  ©. 
faßeu,  roirtfam  roerben  tonnen,  nad)bem  bag  3lbfonbernng'ored)t  be§  §i)po= 
tt)cEengläubiger§  burd)  Sroangioerfteigcrung  bcfriebigt  morben  ift.  ^m  beutfd)en 
Stecht  tonnnt  alfo  ber  .§)i)potl)efcngläubigcr  normaler  SBeife  mit  biefen  ßaften 
be§  ®d)utbncr§  gar  nid)t  in  93crü^rnng,  niäl)renb  fie  im  fran5üfifd)=bclgifd)en 
l:)ted)te  fein  ?lbfonbcrung§red)t  oon  23eginn  an,  alfo  fd)OU  bei  ber  (Seltenb= 
mad)ung  ber  ^ijpot^ef  im  ©ubl)aftation§Derfa^reu  einfd)räuten  tonnen,  roenn 
ba§  bcnicglid)c  ä^crmögen  nid)t  gu  it)rcr  Scfriebigung  au§reid)t.  Sie  ge^en  im 
le^teren  ^atle  anc^  ben  gucrft  ermähnten  93or3ug§red)ten  an  Q^mmobilien  oor. 
^n  Belgien  finb  biefc  ^^Jrioilegien  gegenüber  bem  frangöfifd^en  !Red)t§äuftanbe 
roefentlid)  fd)örfer  prägifiert  unb  nid)t  unert)cblid)  ciugefd)ränEt.  (33egräbni§= 
foften  im  Sßer^ältni§  ju  ©taub   unb  a3ermi3gen,  ßrantl)eit§Eoftcn  nur  für  ein 

'  ^.  Jyreefc,  ®as  *;Manöred)t  ber  43aur;anbiucrtcr,  ®.  2U.  Seipjig  1901.  —  9Jad)  9Iit.  1798 
beä  Code  civil  i)at  ber  Bauarbeiter  ein  aorjugsredjt  gegen  benjenigen,  in  beffen  Auftrag  baS 
$auä  erbaut  roirb,  big  ju  bem  Öetrage,  ben  er  bem  *üaituntcrnel)mer  fd)ulbet. 

-  $.  grecfe,  a.  a.  0.  S.  238. 


a)  ®aS  öi)pot^e!cnrcc^t  ScIgicnS.  9 

^fal^r,  ®ct)ä[ter  für  (i  aJJonate  bi§  gum  öö(f)ftbetrage  oon  löOn  ^r.,  3Irbeiterlö^ne 
nur  für  einen  SJJonat;  ^iersu  Slnfprüd^e  au§  Unfällen;  8cben§mittellieferungen 
für  •>  2J^onatc.) 

Sic  93or3U9§rerf)tc  an  Immobilien  nennt  3icf)anä  aud)  prioifegierte 
§i)pot^eten,  tueil  fie,  um  gegen  5)ritte  roirtfam  ju  fein,  roie  biefe  in  ba§ 
^nftriptionSregifter  eingetragen  roerben  muffen.  Sie  behalten  aber  if)re  S3or= 
äugSftcüung  unabf)ängig  Dom  Satum  ber  ©intragung,  ba§  nai)  fransöfifc^em 
5Red)te  ntd)t  für  alle  öi^püt[)efen  ba?.  unbebiugt  ficfjcrc  llRcrfmal  ber  ^Rangfolge 
bilbet.  e§  tonnen  näm[id)  gcroiffe  gefc^üd)e  .önpotficteu  if^ro  Sfangficüung  in 
anbercr  SBeife  crf)alten,  fobafe  ba§  ^rinjip  ber  Priorität  burd)brDrf)cn  erfdjeint. 
®benfo  ift  ia^  Spe3ia(itiit§priii3ip  nid)t  foIgerid)tig  burd5gcfüf)rt;  e§  gilt  für 
bie  rein  üertragSmäBigeu,  foroie  für  bie  ric^tertid^eu  ^i)potl)etcn,  nid)t  aber  für 
bie  gefc^Iic^en  §i)pot{)efen.  5)icfe  i}aften  auf  ben  fämtlid)eu  Siegenfd)Qften  be§ 
(3cf)ulbner§,  foitiD()l  auf  beneu,  bie  er  3ur  Qeit  ber  (Sntftef)ung  ber  i^i^pot^efen 
im  (Eigentum  l)at,  roie  auf  bcnen,  bie  er  in  ber  golge  erroirbt. 

Se3Üg(id)  ber  burd)  ®efc^  3ur  Sntftc^ung  gelangenben  ^ii)pott)eten  befte^en 
nun  im  belgifd)eu  9ied)te  nid)t  unerf)eblid)e  Slbrocidnuigen  oom  fran3öfifd)en5Red)te. 
Segtereg  mad)t  gmar  bcm  lSI)emann,  bcm  StaatSauroalt  unb  bcm  SSormunb  bie 
^fnffription  3ur  ^^fUd^t  unb  bebrol^t  fie  mit  5)ied)t§nad)teilen  für  ben  gaQ  ber 
SerfäumniS,  aber  bie  Sorjugsfteüung  biefer  gefcglidjeu  .'ptjpot^eten  roirb  im 
^rin3ip  baburd)  nid)t  berüf)rt.  ®a§  belgifd)e  ®efc^  oon  1851  aber  regelt  biefe 
58erpflid)tungen  3ur  Quffription  in  eingef)enber  SBeifc,  f)ält  aber  bafür  an  bem 
©runbfa^  ber  ^riürität  abfotut  feft,  fobafe  3um  ^-öeifpiel  eine  ■'pt)pot[)ct  ber 
(S{)efrau  ober  eines  S[JJünbcI§  unter  feinen  Umflänben  anbcrg  rangiert,  al§  roie 
au§  bem  S)atuni  ber  ^nffription  fid)  ergibt.  ®a§  belgifd^e  §r)pot{)cfenrec^t 
fommt  alfo  in  biefer  S3e3ie[;ung  bem  bcutfd)en  9?ed)te  febr  natje,  unb  ber  Unter= 
fd)icb  beftef)t  in  ber  .^auptfad)e  bartn,  ia^  letjtercg  gefe^lid)e  Ap:)pottjcfen,  ba^ 
f)ei^t  in  biefem  gaHe  93erpflid)tuugen  3ur  58efte[(ung  einer  $t)potI)ef,  überf)aupt 
nid)t  fennt.  golgeriditig  f)at  t>a§  belgifd)e  @efel3  aud)  bie  burd)  Urteil  ciitfte^enben 
gerid)tlid)en  |)gpot[)cten  be§  fran3üfifd)en  9icd}te§  abgefd)afft,  bafür  aber  eine 
burd)  Jeftament  cntftet)cnbe  öi)PDtf)ef  eingeführt. 

S)a§  beutfd)c  5Red)t  fennt  nur  gefe^ltd^e  perfönlid)e  S3erpf[i(^tungen  3ur 
Scfteüung  einer  ^ijpot^et,  foroie  Sn5aii9§=  """^  3lrreft^t)pot[)efen,  im  übrigen 
Dcrroeift  e§  bie  entfpred)enben  ©laubiger  auf  icn  S5>eg   ber  Dertrag§mä|igen 

^ie  Dertrag§mä|ige  ^^potl^ef  be§  Code  civil  foroo^I  roie  bie  be§  belgifd^en 
®efe^e§  com  16.  '3)e3ember  1851  ift  im  übrigen  lebiglid)  ein  2If3efforium  3U 
einer  perfönlid)en  gorberung.  ®ie  §i)pDtf)ef  roirb  3roar  im  3Irt.  41  (2114)  ein 
„binglid)e§  3?e(^t  an  Q^mmobilien"  genannt,  jebod)  mit  bem  3i'fa|5'  „roeld)e  für 
bie  e-rfüßung  einer  iserbinblid^feit  ^aften".  ®a3U  tritt  aber  5Irt.  108  (2180) 
9lr.  1,  rconai^  mit  @rlöfd)en  ber  §auptfd)u[b  aud)  ba§  ®rlDfd)en 
ber  §i)pDtf)ef  erfolgt.  Sie  belgifd}=fran3öfifd)e  nertraggmä^ige  |)i)pot^et 
ift  alfo  nid)t  ber  geroö^nlic^en  .ötjpot^ef  be§  S8ürgcrlid)en  ®efe^budic§,  fonbern 
nur  ber  ©  i  d)  e  r  u  n  g  §  1)  t)  p  0 1  ^  e  f  üergleid)bar.  Sei  ber  geroöl)nUd)en  §t)pot^ef 
be§  S3®S.,  bem  |)auptträger  be§  @runbpfanbrcd)t5  in  Seutfc^tanb  unb  bamit 
be§  gefamten,  inSbcfonbere  auc^  be§  organifierten  S3Dbenfrebit§,  ift  e§  roefentlid), 
bafe  fie  aud)  beftef)eu  fanu,  oljne  ba^  eine  gorberung  tnufjauben  ift,  unb  ha^ 
Dermöge  be§  ©laubenS  bc§  ®runbbud)§  binglid)  aiid-j  bie  ©elbfumme  beigetrieben 
rocrben  fann,  obrool)!  ber  perfönlid)en  gorberung  (Sinreben  entgegcnftefjen.  Sie 
3flatur  hix  beutfd)cn  ^i)pot^ef  al§  5){ealobligation  ift  fomit  bem  frangefifc^- 
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bergifd)cn  5Rcd)tc  fremb,  unb  bcmgcmä^  gibt  c§  tcineu  §t)p  otfjef  e  nmartt, 
rceber  in  grantreid)  iiod)  in  Belgien.  2Bäf)renb  ba§  bentfd)e  9ie(^t  oon  bcm 
©ebanfen  bc[)crrfd;t  ift,  eine  niöglid)fte  Sid)crung  nnb  -öebung  be§  .Srebit  = 
Derfe{)r§  in  ben  SJorbcrgrunb  gu  fteüen,  rceSljalb  £§  bic  (£ntftei)ung  bcr 
§ppotI}et  nid)t  auf  bie  tSinigiing  äroifd)cu  ©laubiger  unb  ©c^ulbner,  fonbern 
auf  bic  ©intragung  in  ba§  ©ruubbud)  grüubct,  roogu  bann  nod)  bie  Über= 
tragung  bcä  $i)pütf)efcnbricf§  fomnit,  lucun  ein  fold)er  nid}t  Dcrtragsmä^ig 
au§gcfd)[offcn  ift,  ift  in  graufreid)  rcie  in  Selgicn  bie  ^tjpotf)et  lebiglid)  ein 
©idjerunggnüttel  für  inbioibuellen  l?rebit,  fein  Quftrumcnt  be§  ßapitalüerfefjrg. 
®a§  an^  bem  bcutfd)cn  Snftem  ern)ad)fcne  ^nftitut  bcr  eigentümer[)i)pot^ef 
ift  fcIbftDcrftnnblid)  in  granfrcid)   nnb  S3clgicn   gans  unb   gar  au§gcfd)lDffcn. 

®cmäufülgc  ift  aud)  bic  Qnffriptiou  bc§  franäöfifd)=bclgifd)en  9icd)te§ 
fo  gut  raie  gar  uid)t  mit  ber  Eintragung  in  ba§  bcutfd)c  ®runbbu^  Dergleic^= 
bar.  ®a§  QnffriptionSregiftcr  fteüt  raic  ha§  arrauffriptionSrcgifter  groar  ein 
öffcntlid)c§  S3nd)  bar,  bcftinimt,  bingüd)e  9?cd)tc  erfenubar  5U  mad)en,  aber 
bamit  ift  and)  if)r  red)t[id)er  ©l^aratter  erfd}üpft;  bie  Eintragung  ift 
niemalö  (£rforberni§  für  bie  (Sntftel)ung  eiue§  fffed)te§,  idcuu  fie 
äuä)  in  SBcIgicn  für  alle  §t)pot^efcn  t3Drgefd)rieben  ift. 

®ie  9{cd)t§unfid)erl}eit,  bie  bcr  Code  civil  burd)  ben  9tangDorbef)aIt  ber 
gefe^Ud)cn  §t)pDtf)cfen  gefd)affcn  f)at,  Ijat  ba§  belgifd)e  9ied)t,  Ijier  ebenfaüS 
roicbcr  bcr  in  ber  erinncrung  be§  93oIfc§  fortroirfenbcn  gcrmanifc^en  9icd)t§= 
überjeugung  nad)gcbenb,  befeitigt.  SBie  in  fo  niclcn  anberen  Stulcrungen  bei 
belgifd)cn  2cbcn§  feigen  rair  aud)  ^ier  bic  ddu  bcr  geograp^ifdjen  Öage  unb 
ber  gefd)id)tlid)cn  Überlieferung  gebotene  Seflimnutng  be§  2anbc§,  ben  Übergang 
Don  germanifd)cr  unb  romauifd^er  l?ultur  ju  Dcrnütteln.  E§  geigt  fid)  ba§. 
aud)  in  bcr  ©cltungebauer  bcr  :3nffriptiDn,  bic  ifjrcm  afäcfforifc^en  ©t)arafter 
entfpred)enb  geitlid)  bcfdjräuft  ift.  SBäi^renb  nad)  bem  Code  civil  bie  9n  = 
ffription  it)rc  SBirtfamfeit  Dcrliert,  rcenn  fie  nid) t  inner f)alb 
10  ^at)ren  non  il)rem  'Siatum  ab  erneuert  rairb,  ift  fie  im  belgifd)eu 
©cfc^e  (SIrt.  90)  auf  15  9al)re  oerlöngert.  Sie  öcftimmung,  hak  iiie  ^nftription 
in  it)rcr  ®aucr  geitlid)  befd)ränft  fein  mn^,  murgclt  in  ber  2lnfd)auung,  ha^ 
bie  Qnanfprud)na[)mc  eineg  ^ianbred)t§  gur  Erlangung  Don  ßrebit  ein  SDicrN 
mal  roirtfd)aitlid)cr  ©d)n)iid)c  fei,  ha§  im  ^ntcicffe  be§  Sd)nlbner§  am  beften 
üermicbcn  mürbe.  Scr  ©cicljgcbcr  I)ielt  e§  alfo  für  feine  <ßflid)t,  feinerfeitS 
barauf  I)injumirfcn,  bafe  ba§  ^fanbred)t  bcfriftct  merbe  unb  er  I)ä[t  15  ^ai)U 
für  an§reid)enb-,  um  bem  !Sd)ulbncr  bic  9JlögUd)feit  gu  geben,  feine  @d)ulb 
abzutragen.  Sa§  bcutfdjc  9icd)t  fufet  tf)corctifd)  auf  einem  anberen  rairtfd)aft= 
lidjen  ©ebanfen;  c§  fic()t  in  bcr  Slrcbitaufnal)me  in  erftcr  Sinic  bic  Stapital§= 
Übertragung  gum  ^lücdc  probuttiocr  Senucnbung.  S)ie  aRögUd)tcit,  ba^  ßrebit 
aud)  äur  c'cöung  rcirtfd)aftlid)cn  9^ütftanbc§  biencn  tann,  ift  il)m  gang  uub 
gar  unrocfcnttid);  bic  ^auptfad)C  ift  if)m,  ba&  bcm  i?rebitnc[)mer  bie  3[)JögIid)Eeit 
gefdjaffeu  unb  crljnltcn  bleibt,  haS.  auf  bcm  SBcge  be§  ®runb£rebit§  befd)affte 
Kapital  burd)  feiner  .^änbe  Slrbeit  uuljbringenb  5U  Dcrroerten;  c§  miU  ba^er 
bie  ä)Uiglid)tcit  fd)affcn,  bafj  ber  ßrcbitgcber  im  ^öcbarfsfalle  fein  Kapital  burd) 
93ermcrtnng  bcr  .^n)pot()et  roicber  füiffig  mad)cn  fann,  oI)nc  ben  6d)ulbner  ,^ur 
9türf,^a[)Iung  bc§  ttapitalS  sraiugcn  gu  muffen.  ®al)er  fie[)t  ha§.  bcutfd)c  9Jcd)t 
bic  !33ricf()t)potf)cE  al§  bie  normale  ^orm  bc§  ®runbtrebit§  an,  bie  ©id)erung§= 
I)i)püt[)cf  unb  bic  23nd)()i)pütl)cf  nur  al§  9icbenformen,  unb  c§  l)at  anbrerfcit§ 
in  bcr  ©runbfd)ulb  eine  nod)  über  bie  93crfcl)r§t)r)pot()e!  l)inou§gcl)enbe  %oxm 
bcr   a3crbinglid)ung   ber  «runbbelüftung   cntiuidelt,   bei   bcr   eine   perJönU(^e 


a)  5)03  .t)i)pott)efented)t  iSelgicnS.  H 

©(f)ulbfotberung  an  bcn  ©igentümer  beS  ®runbftüdC§  über^au^t  nid)t  mef)t 
befiel)  t. 

®§  fanu  firf)  im  5Raf)men  biefet  Dolf§rotrtfc^aftIi(f)eu  ©tubie  nicfjt  bariim 
fjanbeln,  rociter  auf  bic  Gtiijel^citen  be§  betgifc^en  .s^i)pDt^cfenred)t§  i-in5itge()en. 
3)er  Übcrblicf,  bcr  [)ier  gegeben  rourbe,  [oll  nur  ba^n  bieiicn,  bie  allgemeinen 
S3erl)ältniffe  be§  S3obcnfrebit§  erfennen  gu  lajjcn,  roie  fie  in  Selgien  Dorliegcn. 
®er  Unterfcfjicb  ift  im  n)efcnttid)en  bnrd)  ba§  ®runbbud)fi)ftem  gegenüber  bem 
3fnffription§Derfa()ren  d}arafteti)'iert:  ^n  2)eutfd)tanb  bie  abfohlte  93erbing= 
Ii(f)ung  eines  gorberung§anfprud)§,  berDorgen)ad)fen  au§  bem  53cbürfni§,  bie 
ßapita[§übertragung  fodjlic^  al§  (£rfd)einung  hc5  ailgemeinen  Do[f§n)irtfd)aft= 
Ii(^cn  Sertei(ung§probIem§  anjufe^en,  in  granfreid)  ba§  -haftenbleiben  be§ 
objeftioen  9ted)tä  in  ber  ®pf)äre  ber  inbinibueHen  ^erfönlid)feit.  2)a§  franjöfifdje 
iHed)t  fonnte  e§  jur  3cit  tec  Slbfaffung  be§  ®efe^bnd)S  nic^t  über  [ic^  geroinnen, 
bie  ,UopitaIfd)n(b  als  SU^ittel  be§  tDirtfd)aftIid}en  5}ortfd)ritt§  an^ufef^en,  fie 
erfd)ien  if)r  forool)!  als  eine  öefäf)rbung  ber  roirtfd)aftlic^en  5rcil)eit  bc§ 
©d)ulbncrä  roie  beä  6igcntum§red)t§  beS  ©länbigerS.  Qn  Selgien  finben  roir 
ben  Übergang  nnb  bie  33ermittlnng  beiber  9?ed)tsanfif)auungcn,  bic  roie  überall 
unb  äu  allen  Reiten  bas  gctrcuefte  Spiegclbilb  beä  fo^ialen  Gf)arafter§  ber 
SBölfer  finb.  äöie  in  ben  roirtfd)aftlid)cn  33cbingungen,  bie  für  bie  ©ntroidlnng 
ber  Sobcnfrebitorganifation  maßgebenb  finb,  fo  finöcn  roir  and)  in  ben  9ied)t§= 
grunblagen  ba§  Überroiegcn  bes  fran^öfifdien  Ginfluffcö ,  ber  baS'  belgifd)e 
2Birtfd)aft§leben  allgemein  in  bie  93a[)nen  bes  franäöfifdjcu  inbioibualiftifd^en 
93ourgeDi§ftaate§  gebrängt  l)at,  roobei  roir  aber  aud)  ^ugleid)  einem  §inauä= 
brängen  in  bie  löeite  begegnen,  ba§  uns  gegenüber  bem  CoEalfinnc  ber  J^rangofen 
als  Überlieferung  germanifd)er  S3ergangenl)eit  erfc^riucn  roitl.  ^m  Sobciitrebit 
Belgiens  muffen  roir  freilid)  im  rocfeutlid)en  einen  2(usflu{3  franäöfifd)er  llultur= 
entroicflung  erblirfen.  2)ie  33ielgefta[tigfcit  ber  bentfd}en  Organifalion  Ijat  in 
ben  (Srfd}einungsformcn  bcS  belgifd)cn  SobenfrebilS  fein  ©cgcnftüd. 


3)ie  gan5e  Eigenart  bes  franäöfifc^=belgifcf)en  $r)potF)etenred)t§,  forool)!  bie 
Unfi(f)crf)eiten  ber  fftangftellung  roie  bie  formalen  ©diroierigfeiten  beS  Qnftrip= 
tionSoerfafirenS ,  ift  für  ben  unmittelbaren  23erfel)r  äroifd)en  firebitfuc^nben 
unb  5?apitalbefi§er  fel)r  l)inberlic^.  Seibe  finb  auf  ^foildjenpcrfonen,  auf  23er= 
mittler  angeroiefen,  bie  nid)t  nur  bie  Parteien  äufammenbringen,  roie  e§  ber 
beutfd)e  §i)pot^etenmaflcr  unb  =agent  tut,  fonbern  aud)  burd)  eingef)enbe 
©pegiaUenntniffe  bie  red)tlid)en  ©diroierigfeiten  ber  §i)potf)efenbcftellung  5u 
befeitigeu  imftanbe  finb.  3)a§  beutfc^e  ©runbbud)  ift  barauf  eingerid^tet,  ben 
gormalatt  ber  (Sintragung  in  ba§  ®runbbuc^  fo  einfach  roie  möglid)  5U  g^ftalten  ; 
bie  ®ürlef)en§oermittlung  rid)tet  fid^  bal)er  nur  auf  ben  rein  gefd)äftlid)en  93or= 
gang,  für  ben  trebitfud)enben  ©runbbefiijer  einen  j?apitaliften  ju  finben,  ber 
bereit  ift,  i^m  baS  benötigte  Kapital  auf  §x)potl)et  gu  geroöf^ren.  ^n  Selgien 
unb  aud)  in  grinfreid)  aber  liegt  fie  feit  jel)er  in  ber  §anb  ber  9Jotare,  bie 
neben  ber  93eurfunbung  ber  ®arle^eu§Derträge  unb  bem  SSotljug  ber  ^nffrip= 
tion  aud)  bie  SSermittlung  beS  gefc^dftlid)en  Vorganges  ju  beforgen  ^aben. 
®ie  S^otare  finb  nid)t  bloß,  roie  in  ®eutfd)lanb ,  mit  ber  2lufnol)me  unb 
SSeurfunbung  Don  9iec^t§aften  beauftragte  unb  beglaubigte  SImtsperfonen, 
fonbern  in  i^ren  Rauben  liegt  nal)e3u  bie  gefamte  freiroiUige  öerid)tsbarfeit, 
unb  nid)t  nur  ba§,  fonbern  fie  betreiben  eine  ganje  Sluja^l  ^riDatgefd)äfte,  gu 
benen  uor  allem  ber  (Srunbftü(!§=  unb  §i3pot^efenoerfet)r  ©elegeuljeit  gibt. 
S)ag  ©efe^  com  25.  SSentofe  be§  ,3af)te§  XI,  ba§  bie  ©runblage  be§  frangöfif^n 
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atotariatg  bilbet  mib  btt§  be!anntlid)  uid)t  einmal  ein  »oOftänbigeä  9ted)ts= 
ftubtum  ucrlangt,  fprid}t  sraar  non  biefeii  ajebcngefdjäftcn  nid)t,  aber  fie  |aben 
fid}  Düu  felb[t  ergeben  infolge  ber  (Srblic^feit  unb  ß'änfUd)feit  be§  9lDtariat§= 
ge|d)äfts.  Sa§  Slotariat  ift,  in  granfreid)  rüenigften§,  einer  SIpotfjefcnfongeffion 
üergleidjbar.  ©in  gute?  ^43arifer S^otariat  toftet  einen  iUutf preis  con  2  bi§ 3  Wxü. gr. 
SIHc  S3erfnd)e,  ba§  9iütariat  gu  reformieren,  finb  an  ben  f)o[;en  3lbIöfung§foften 
gefd}eitcrt ;  fcqon  bie  9?eftanration  Ijatte  181()  bnrd)  einen  ©efet^enlrcnrf  biefen 
93erfud)  gemad)t,  il)n  aber  roegen  großen  (Selbbebatfe  roieber  fallen  laffen.  Qn 
SBelgicn  ift  ha§  9totariat  groar  nid)t  fäuflid),  aber  eö  ift  bod)  in  geroiffem  Sinne 
oererblid);  ber!Diotar  begeidjnet  feinen  i)iad)f olger;  Iierfömmlidjerraeife  ernennt  bie 
^Regierung  nnr  notorifd)  reiche  Seute  5U  i)iotaren  nnb  fo  tommt  ba§  5ßcrfat)ren 
praftifd)  and)  auf  ßrblid)feit  be§  SlmteS  ober  beffer  gefagt  beg  ®efd)äfte§  I)eraus. 
®er  'Diotar  ift  in  graufreid)  roie  in  S3elgien  eine  fe()r  populäre  'ißerfönlic^feit 
unb  eine  ftarfe  ©tü^e  bcS  gefamten  Üfcd)töDer!el)r§ ;  in&befonbere  fommt  jeber, 
ber  irgenb  rce[d)en  ©rnnbbcfi^  3U  eigen  ober  gu  oerroalten  tjat,  nid)t  of)ne 
^Rotar  au§ :  er  ift  ber,  man  fann  fagen,  faft  einjige  Vermittler  bc»  ^ypotl^efen» 
Der£el)r§.  Unterftütjt  burd)  einen  fel^r  unDoUfommeneu  Qiebüf)rentarif,  bel)errfd)t 
ber  9lotar  biefen  ^i)potljefciiDcrfet)r  uoll  nnb  gaiij ;  er  gef)t  fo  gut  roie  auä= 
fd)lie6lid)  bnrd)  feine  ^cinbe.  ®a§  Qntercffe  biefer  Klaffe  ift  roo^l  ber  rcefcntlid)fte 
gattor,  ber  bie  unoolltommene  Drbnung  beä  ®rnnbftütf§=  unb  .)pt)potf)e!en= 
oerfet)r§  anbauernb  aufred)t  erf)ält. 

aJJan  fann  nii^t  fagen,  bafe  bicfe§  ©t)ftem  unbebingt  nad)teitig  ift;  e§  i^at 
fic^  Dollflanbig  in  bie  @croot)nf)eiten  namentlid)  bc6  mittleren  unb  fleinereu 
®runbbcfitjer=  unb  9lentnerftanbe§  eingelebt,  unb  bie  9]otare  finb  für  einen 
großen  Seil  ber  Seüölferung  bie  Siatgeber,  bie  ä5ertrauten,  oft  bie  @rl)altcr 
ber  (St)re  unb  be§  21nfel)en§  ber  gamilien.  Sie  finb  fel)r  oft  23ermögen§Dcrroalter 
unb  ncl)men  in  großen  SBctrügen  Kapitalien  gur  feften  Einlage  entgegen,  bie 
fie  bann  mit  ^inggeroinn  roeiter  Derleil)en.  Qn  feljr  Dielen  götlen  i)ahm  fic 
bireft  bie  SJUttel  bereit,  um  Sebarf  nad)  öi)potl)efcntrebit  befriebigen  5U  tonnen, 
unb  bie  .Cnjpotfiefenbanfen  be§  i?anbe§  finb  ßumeift  nid)t5  anbere§,  cB  Kapital 
anfammlnngsfteEcu,  um  auöäul)elfen,  roenn  für  größeren  Kapitalbebarf  bie 
(Sinäcleinlagen  bei  ben  9iotaren  nid)t  an§reid)en.  ®iefe  fud)en  bann  frembe 
Kapitalien  aufäunel)men,  roobei  fie  fid)  an  bie  ©pegialinftitute,  bie  e§  fid)  gur 
Slufgabc  mad)eu,  bnrd)  Obligationenausgabe  Kapital  für  biefe  >^medt  bei  fid) 
aufgunel)men,  roenben.  ©elbftüerftäublid)  föuneu  fie  aber  aud)  bei  S3anten,  bei 
befrennbeten  Santierö  ober  ^rioatfapitaliften,  bei  (Stiftnnggnerroaltungen  ufro. 
iljre  ®efud)e  anbringen. 

1)a^  biefeS  gange  ^nftitut,  mit  beutfd)eu  Singen  gefe^en,  un§  befremblid) 
erfd)eint,  unb  ba^  in  ber  Sat  aud)  9}liBbräud)e  unb  mand)e  9JliBftänbe  fic^  mit 
it)m  Dcrbinbcn,  fann  nid)t  geleugnet  roerbeu;  aber  anberfeit§  barf  nid)t  öer= 
fd)roiegen  rocrben,  bü^  bie  roeitau§  überroiegenbe  'SRel)v^ai)l  ber  9totare  ba^ 
it)nen  entgegengebrad)te  93ertrauen  burd)au§  nerbient,  unb  iia^  überl)aupt  bei 
Dielen  ®elbtran§aftiouen  nid)t  ber  bureaufratifd)e  gürmali§mu§,  fonbcrn  bie 
inbioibuelle  33el)anblnng  bc§  ©ingelfallä  ba§  9itd)tige  gcroäl)rleiftet,  unb  in  biefer 
Seäiel)ung  Iciftet  bog  9iotariat,  roie  e§  in  SSelgien  befielt,  faft  burd)roeg  SSor- 
trefflid)e§.  ^rgenbroeld)e  23efd)ränfuugeu  ober  Kontrollen  auf  gefe^lid)er  ober 
Derroaltung§red)tlid)cr  23afi§  gibt  e§  freilid)  nid)t ;  bie  gegenfeitige  Slb^ängigfeit 
in  beut  fleinen  ßanbe,  in  ben;  fid)  bie  mafegebcnben  ßcute  alle  gut  fcnnen,  unb  ber 
gefunbc  ®efd)äft§fiun  l)alten  (£inrid)tungen  am  fieben,  bie  in  Seutfd)lanb  längft 
überholt  ober  gefe^lid)  geregelt  finb. 


b)  2)0«  Slfticngefeafdjaftöteil)!.  ..-W 

iRuf)t  bct  ^mmobilienr)et!eI)t  fo  gut  roie  au§jd)lie6lid)  in  beii  ^änbcn  bet 
^Jtotarc,  fo  ift  anbererfciti  bcr  a3ccmögen§befi§  an  mobilen  Üöcrten  in  fe^r 
beträcf)tlicf)em  Umfange  ben  S3anfier§  anoettraut.  Sie  finb  bic  cigentlidien 
i^etnüttler  jroifcfjcn  ber  ^od^finanj  be§  i?anbe§  unb  bem  Sparfapital,  ia^  oon 
bem  fleißigen  unb  rütjrigen  ^iJolfc  bei  feiner  "älrbeit  erübrigt  toirb,  ba§  bann 
atlerbingä  buid)  iüQ  eigenartige  itrebitfi)ftem,  bie  Jreitjeit  ber  (i)cfeüfd)aft§= 
gtünbung,  ber  Cbligationenausgabc  unb  ber  Sörfe  in  roeitge^enbem  SJJaße 
grofefapitaliftifdjen  ^ntereffen  bienftbar  gemacf)t  luitb. 

b)  ®aö  ^tticngcfcüfci)aft«Jrcc^t. 

®ie  (iJrünbung  einer  2lttiengefe[lfd)aft  unterlag  bis  jum  (Sefet^  com 
18.  SCRai  1873  ftaatUc^er  S?on5effion ;  bie  ältcften  nod)  beftet)enben  ^t)pott)eten= 
bauten  be§  öanbes  finb  auf  ©runb  eine§  Arrete  royal  in  bas  Ceben  getreten.  2)ic 
in  ben  Kammern  l^errfd)enbe  mand)efterlid)e  5Rid)tung,  bic  in  ben  fed)3iger  ^al)ren 
bereitig  bie  Ginrid)tnng  bes  SJkirimaljinfeö  befcitigt  unb  bie  j5reit)cit  be§  33ürfen= 
uerte^rg  bcgrünbet  l)atte,  l)at  burd)  ha^  ®cfet^  oom  is.  SÖJai  1873  and)  bie 
5!lftienfreil)eit  eingcfül^rt,  babei  aber  aud)  ba§  51ttienred)t  felbft  in  einer  Söeife 
tobifiäiert,  bie  für  hau  ilapital  natieju  fd)ranfenlDfe  53en)egung5freil)eit  bebeutete. 
3Bät)renb  bie  SSörfenfreibeit  bamit  bcgrünbet  rcurbc,  ia^  bas  burd)  ta^i  bel= 
gifd)e  StaatSgrunbgcfel?  jcbcm  Belgier  garantierte  i)ied)t  freier  iüerfammlung 
nid)t  Berietet  rcerben  bürfe,  fam  bie  Slfticnfreil)eit  baburd)  juftanbc,  ia^  bcr 
©taatögcroült  jcbiDcbe  9Jlöglid)Eeit  abgefprüd)cn  mürbe,  SOIifeftänbc  [)emmcn  ober 
bcfeitigen  ,^u  fönnen,  ol)ne  ougleid)  bie  in  ber  freien  ä}ergefcüfd)aftung  liegenbe 
ütonomifdje  ilraft  ju  f3emmeu.  S)iefe  Senbcnjen  finb  in  Belgien,  mie  fd)on 
erroäl)ut,  big  in  bie  jüngfte  Sergangcnt)eit  roirffam  geblieben. 

9lad)  bem  biä  10I3  gültigen  belgifdjen  SlEtienredjte  erforberte  bie  ©rünbnng 
einer  5lttiengefeUfd)aft  bic  Übcrnal)mc  aller  ober  eineö  Seile!»  bcr  Slftien  burc^ 
minbeftens  fieben  ''43erfonen,  bic  ^eic^nutig  beS  gefamten  llapitalä  unb  cnbUd) 
bie  tatfäd)lid)e  ©in^atilung  oon  minbcftenS  einem  3ef)ntel  auf  jebe  Slftic  in 
bar  ober  burd)  Äad)einlagc.  ''.Sind)  bie  SufgcffiDgrünbung  auf  ®runb  eine§ 
als  ®ntmurf  i)eröffentlid)tcn  Wefcllfd)aft5i)ertrag5  ift  ,^uläifig.  ®er  ®rünbung5= 
aft  ber  2lftiengcfeUfd)aft  muß  öffcntlid),  ba§  t)eiBt  oor  einem  Slotar  abgefd)lDffen 
roerben.  SRatcriclle  Scftimmungcn  über  ben  3nl)alt  beä  @cfcllfd)aft§Dertrage§ 
enthielt  ba§  frül)erc  ükfc^  nid)t.  Sie  2lftiengefeUfd)aft  fommt  äur  (Sntftel)ung 
burd)  bic  ^ublifation,  bic  alfo  bcr  Eintragung  bcr  2lfticngefcUfd)aft  in  ba§ 
§anbel§rcgifter  nac^  bcutfd)cm  9icd)tc  entfprid)t.  '3)ic  ©rünbungSaftc  bcr  3I£tien= 
gefctlfd)aftcn  muffen  Dollflänbig  publiziert  roerben,  unb  groar  finb  fie  inncrl)alb 
14  Sagen  nad)  @rrid)tung  beä  enbgültigen  93crtrage§  bem  ©crid)t§fc^reiber  be§ 
guftänbigcn  §anbcl§gcrid)t§  unter  ^i^'^fi'^Q  ^i""  ^^^  $interlegung§=  unb 
S3eröffentli(f)ung§toften  bedcnben  ©umme  eingurcictien.  ßetjterer  \)at  bann  bic 
a3erpflid)tung,  innerl)alb  10  Jagen  bie  S5eröffentlid)ung  im  „SRoniteur  beige" 
3U  beroirten.  ®ie  23eröffcntlid)ung  gcfd)ict)t  in  ben  öeibldttcrn  (Annexes)  be§ 
SRoniteurg,  bie  ben  ©erid)t§fd)rcibereien  ber  3Ippe[lt)öfe  unb  (Serid)te  jugefanbt 
roerben,  roo  jebermann  foftenloS  @infid)t  in  fie  nehmen  tann. 

5)ie  @rünbcriicrantroortIid)Ecit  erftredte  fid)  auf  bic  folibarifd^e  Haftung 
für  aOe  ©cfellfd)aft6Derpf[id)tungen,  bie  eingegangen  roaren,  bcoor  bie  ®efe[Ifd)aft 
minbeftcnS  fieben  SDIitglicber  ^titllte,  auf  ben  ganzen  nid)t  geoeid)neten  Seil  be§ 
Kapitals,  auf  bie  ®in5af)lung  bcr  2Iftienbetrnge  bi»  gu  einem  3^^"^^^  ""^ 
auf  ?pentueaen  ©ifag  be§  Sd)qben§  au§  9ltd)tig!eit§erflärung  infolge  unterlaffcTier 
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ober  fef)Ierf)after  (Srric^tung.  5'^^"^'^  bürgen  bie  ©rünber  folibarifif)  für  9^ac^- 
tctlc,  bie  au§  mangelhafter  93üllmad)t  ufto.  cntftef)cn. 

2)a§  be[gtfd)c  ©efetj  ftetit  lucber  einen  9Jtini)cft=  noc^  einen  öö(f)ftbetrag 
für  ben  9himinalroert  ber  3(tticn  anf.  ©ie  fönnen  anf  5Jamen  über  auf  Qnl^aber 
gefteKt  fein.  S3i§  3ur  ooUen  ®in3af)Iung  beö  9lcnnbetragcs  lauten  fic  auf 
iUamen.  ®ie  9Ibtretung  uon  SIttieu  ift  erft  uad)  (Sinäo^hing  einc§  g-ünftelä 
geftattet.  2Im  6il5e  ber  ®cfe[lfd)aft  roirb  ein  Stegifter  über  bie  SJamenaftien 
gefüt)rt,  raelc^eg  jeber  Slttionär  einfetten  fann.  S)iefe§  9Jegifter  entf)ält  bie 
genaue  Segeitfinung  jebcä  Slttionärä  unb  bie  2Ingabc  ber  ^a^I  feiner  Slftien, 
bie  Slngabe  ber  geteifteten  (£inäal)lung  unb  bie  Übertragungen  unb  Um= 
roanbtungen  (fofern  bie  Statuten  biefe  geftatten).  g-ür  bie  ^n^aberaftie  ift 
Dorgef(i)rieben :  5)atum  be§  ©rüubung§afte§  unb  ber  a3eröffentlid)ung,  Qa^l 
unb  Slrt  jeber  StEtteufategorie  foiüte  Sknnroert  ber  Stücfc,  tnr5e  Sd)ilberung 
ber  ©ac^einlagcn  unb  bie  33ebingungen,  unter  benen  fie  geraad)t  finb,  bie  ben 
©rünbern  geroäf)rten  befonbereu  ißorteile,  bie  ®aner  ber  ©efeüf^aft  foroie  Sag 
unb  Stunbe  ber  jäf)rlic^eu  ©eneralocrfammhtng. 

Sie  im  beutfc^en  9kd)te  fcftgefetjte  Unteilbarteit  ber  Stftien  ift  bem 
belgifc^en  ©efe^e  fremb ;  bie  5lftien  fönnen  in  9lbfd)nitte  serlegt  roerben,  n)eld)e 
in  it)rer  Bereinigung  biefelbcn  i)ied)tc  gctoäfjren  mie  bie  5Iftie. 

2;atfäd)lid)  f)at  fid)  in  ber  '■^rartS  eine  gan,5e  Sln^af)!  oon  Stttien  auS- 
gebilbet.    @§  gibt 

1.  ßapttal§atticu,  bie  einen  2lnteil  an  ber  Slfticmaffe  unb  einen  folc^en  am 
®en)inn  geben  (actions  de  capital  über  ordinaires), 

2.  aSoräugSattien,  bie  mit  feftcr  aSer5infung  au§geftattet  finb ;  ber  3i"§  roirb 
Dorjeberanberroeitigcn©en)innbeteiligungau§ge5a{)lt(actionsprivilegiees), 

3.  9Ju^nie6uug§aftien,  bie  einen  Slnteil  am  ©eminn  geben,  ßu  einem  Slnteil 
an  ber  Slftiomaffe  aber  nur  bered)tigcn,  menu  bie  anbcren  Slttien  gurürf^ 
geäO^It  finb  (actions  de  jouissance), 

4.  ©ioibenbenattien,  bie  nur  einen  Slnteil  am  ©eroinn  geben, 

5.  ©rünberauteilc  (parts  de  fondateurs),  roelc^e  ben  ©rünbern  al»  Vergütung 
if)rer  SRitmirtung  geroäf)rt  merben. 

®er  Slominalbetrag  ber  ßapitalSaftien  ift  meiftcn§  500  gr.,  ber  ber  Sor» 
3ug§attieu  1000  ^t.  ©ic  treten,  mcnn  c§  fid)  um  bie  Sefdjaffung  neuen  llapitalö 
f)anbelt,  an  bie  ©teile  einer  Obligationenanleifje,  inenn  für  le^tere  ungünftige 
S3örfenftimmung  i)errfd)t.  ®§  fommen  jebod)  aud)  anbere  Siominalbeträge,  roie 
250  gr.  ober  100  gr.,  forcof)!  bei  actions  privilegiiies  rcie  bei  actions  ordinaires 
oor.  S)ieienigen  Slttionäre,  rccld)e  nod)  nid)t  DDnge3aI)Ite  2tttien,  bie  bat)er 
auf  9^amen  tauten,  innc()aben,  nüiffcn  nad)  gcfeljlidjer  Sßorfd^rift  in  ben  5Innejeä, 
in  benen  aud)  bie  3:af)rc!Sabfd)lüfie  fomie  bie  05eneralücrfammlung§protofollc 
obgebrudt  roerben,  :)cröffentlid)t  mcrbcn. 

Sllle  58erid)te  belgifd)er  3ltticngcfenfd)aften,  bercn  ft'apital  nod)  nid)t  düII= 
geäat)lt  ift,  entl)alten  ba()er  am  Sd)[u|5  biefe§  Stttionäroerscidjuiö.  ®ie  actions 
privilegiees  finb  ftet§  i)üllbe5at)It. 

■^er  Sorftanb  mu§  auS  minbcftenö  brei  '•^erfonen  beftefjcn  (Cousuil 
d'administration) ;  er  rairb  in  ber  ©cneraloeifammlung  gemäl)lt,  fann  aber  für 
iia§  erfte  Wal  im  ©rünbungSaft  ernannt  lucrben.  ^ebei-:  äjürftanbsmitglieb 
mu^  eine  beftimmte  Qal)l  5lftien  5U  a^oräugSbcbingungcn  übernel)nu'n  unb 
ben  fünfäigften  Seit  bc§  ©efenfd)aft§fapital-i,  fcbüd)  nid^t  met}r  al§  50  000  ^x. 
im  9lenniüert  al§  i^aution  tjiutertegen.  Üblic^enncifc  roirb  com  Conseil 
d'admimötxation,  ber  in   ber  Siegel  ein  gauäeS  ßoHegtum  oon-7,  8unb  ouc^ 
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mc^r  SRitgliebetn  bitbct  unb  bie  gunftioneu  beä  beutid)en  2tuf[ict)t§rat§  unb 
tjic  bcr  ^itcttiou  ocreiiiigt,  mit  ber  gü^rung  ber  laufenben  ®cfcf)ttfte  nur  ein 
ober  mehrere  administratenrs  directeurs  ober  delegnes  beauftragt,  roö^renb  er 
alle  n)ic{)tigeren  ©utfcfieibungcn  ficf)  fclbft  oorbel^ült '.  Ter  banebcn  beftcf)enbe 
Conseil  de  commis.saircs  cnt)pric{)t  ettüü  unfercii  9ted)nung§reDi|oren  mit  etroaS 
roeitcrgef)cnbcu  ftänbigeii  Slufficf)t5=  unb  5toutroIlbefugniiJen. 

fflc^üglid)  bcr  33ilüU3  fcf)reibt  ba^  ®efeli  not,  t)a\i  au§  bcm  ffleingeminn 
iäf)rHd)  miubcftcnS  ein  ^'^aujigftel  jur  33ilbung  ciue§  ÖicferocfoubS  fo  lange 
DoriDcggcuommcn  rocrbcn  mufe,  bi§  biefcr  ein  ^e^utel  be§  @cfclIfd)aft§EapitaI§ 
errci(i)t   ^at.     3^ie  flauer   ber  (SefeIIfcf)aft   foü   3u  ^ai)xc   uid)t   überfd)reitcn. 

2)ie§  mar  in  großen  3ügeii  t^er  ^n^att  be§  be[gifd)cn  3}cd)tc^  bcr  Sociötes 
anonymes  bi§  jnr  SItticnnooelle  nom  2ö.  ^ai  lOKl  (£§  mar  ein  Mcrf)t,  ba§ 
naf)C3u  üotlftänbigc  5yrcil)cit  gcraäf)rleiftete  in  ber  2In§nü^ung  jeglicher  gefd)äft= 
Iid)er  ilonjunttur.  ficincrtci  fiontroUc  ober  Prüfung  f)inberte  bie  (Einbringung 
ber  Sad)einlagcn  ^u  rein  fiftiocn  SBcrtcn;  ber  Übertapitalifierung  mar  2;ür  unb 
lor  geöffnet.  Sie  Ökünber  fonntcn  fid)  nid)t  nur  namhafte  @rünbcrDorrcd)tc 
bcmilligcn,  fie  marcn  and),  abgcfef)cn  oon  bcm  3rofl"9  our  Siefcroeftellung.  gän^lid) 
unbcf)inbert  in  ber  9(rt  bcr  ®croinnüerteilung.  ^i^Titi*!  f)fiufi9  fef)cn  bie  Statuten 
ber  5Uticngcfc[Ifd)afton  nad)  2lus.f(^cibung  eines  in  ber  D^cgcl  5  "/o  igen  2lnteil§ 
3ur  gcfc^[id)cn  JKcferDC  unb  nad)  S3efricbigung  bc§  3i"§i"iprud)§  ber  priDiIe= 
gierten  Slftien ,  foroic  nad)  S3ertcilung  einer  ißorbiDibenbe  oon  4  "/o,  5''/o  ober 
()  "/u  foroic  bcr  Tantiemen  für  93crroaltung§rat  unb  ß'ommifföre  aud^  einen 
SIntcil  Dor,  ber  bcm  Conseil  d'administration  3U  Vergütungen  für  befonbere  ber 
®efenid)aft  getciftcte  Sienftc  ^ur  Serfügung  ftet)t  (10,  15,  20  ober  25 "/o  be§  Der= 
bleibcnben  9iefte§).  Serbann  nod)  ncrbleibenbeüberfdiuferairbtcgelmäfeig  gmifdien 
bcn  ßapitalSafticn  (al§  Supcrbioibcnbe)  unb  bcn  ®rünbcrantcilcn  geteilt,  in  ber 
SRcgel  3ug[cid)en  Seilen,  fcltcnerim93crl)ä(tni§Don  3:1  oberinfonftigcm23cr[)ä[tni§. 

©§  erflärt  fid)  au§  biefcn  93er[)ältuiflcu  bie  eigentüni[id)e  ®cftaltung  be§ 
bclgifcf)cn  21fticngefenfd)aft§mcfcn§.  ®nl)renb  in  Seutfd)[anb  bie  a}on3al)lung 
ber  5lEticn  bie  'Jkgcl  ift,  unb  bie  grofecren  ®cfc[lf(^aften  roenigftcn§  in  ber 
Siegel  bie  i^oticrung  bcr  Slfticn  an  ber  Sörfe  anftreben,  um  baburc^  einen 
OTarft  für  cDcntuclIc  9lcucmiffion  oon  5lftien  be^ufSScrgrößerung  be§Sctricbe§, 
©rmcitcrung  bcr  Slulagcn,  2lnba{)nnng  neuer  ©efd)äftebc3iel)ungen  ju  fd)affen, 
greift  man  in  S3elgicn  lieber  gur  ®rünbung  einer  neuen  ©cfeüfi^aft,  bie  in 
9Birt[id)fcit  mcift  nid)t§  anbcrcS  ift  a[§  ein  S:Dd)tcrinftitut  ber  älteren,  ba§ 
Don  berfelbcn  93crroaltung  mit  bcmfelbcn  ^erfonal  in  bcn  glcicf)cn  ®cfd)äft§= 
rnumlid)Ecitcn  betrieben  roirb.  Sic  ßapitalSafticn  bleiben  faft  immer  9^amen§= 
aftien,  in  bcr  Siegel  nur  tcilrocife,  fcf)r  oft  nur  mit  bcm  SUJinbcftbetrag  ein= 
gcäal)lt;  bcr  3™ang  gur  a>cröffcntlid)ung  ber  9lamen§attionäre  Derfd)afft  in 
bcm  fleincn  Sanbe,  in  bem  fo  3icmlid)  alle  Slngc^örigcn  bcr  tapitalbefil^enben 
ßreife  einanbcr  fcnncn,  eine  mcitgcl)cnbe  ^ubligitiit,  bie  3uglcid)  eine  fefte 
ßrebitbafi§  barftetlt.  9JJan  trifft  immer  roieber  auf  bie  gleid)en  9iamcn;  bie 
^artei5ugcl)örigfeit  il)rcr  Srägcr  roirb  aud)  auf  bie  @cfcllfd)aften  übertragen,; 
foba^  man  oon  fleritalcn  unb  liberalen  Söanfen  ober  ®cfcllf(^aftcn  fprid)t,  bie 
bann  aud)  in  bem  Don  ftarfen  ^arteieinflüffen  burd)fe^ten  Sanbe  i^re  ent= 
fpred)enbe  Klientel  finben.  Sie  nid)t  etnge3al)Iten  ßapital§anteile  bilben  äu= 
bem  eine  ftarfc  iRefcroe,  auf  bie  bei  bcm  burd^fd)nittlid)  großen  SBof)lftanbe  ber 
in  S3etrad)t  fommenben  Greife  ftet§  äurüdgcgriffen  roerben  fann.    Sort,  roo  e§ 
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iiDttüenbtg  gerocfen  ift,  auf  bie  iiod)  nid^t  cingejaf^Itcn  ßapitalSantcile  gurüct^ 
3ugrcifen,  finb  btcfe  faft  ftet§  Qnftanb§Io§  eingegangen.  Ser  Slftienbe[ig  aber 
xvax  ftet§  eine  beDorjngte  3lnIageform  für  Kapitalien,  bie  fcft  placiert  roerben 
follten ;  man  ruedjfelte  gern  in  ber  Einlage,  nm  eine  bcjl'ere  5Hi[ifoDertei[ung  5U 
ergielen;  ba[)er  mar  e§  nieift  immer  Ieid)ter,  Slftien  einer  neuen  (Sefellfdiaft, 
fofern  nur  befannte  9^amen  in  ber  Serroaltnng  [tanben,  ^u  begeben,  al§  Kapitals^ 
erf)öf)ungen  bei  alten  ®e[eüfd)aften  burdj^nfüfjren. 

2)ennDc^  fel)Ite  e§  nic^t  an  iUiiJ3[tänbcn  mannigfad^er  9Irt  unb  bie  burd^= 
greifenben  ^Reformen,  bie  bie  SlEtiennoDellc  nom  2.j.  'ifflai  1913  brad)tc,  laffen 
ben  SJüdfc^lu^  3U,  baf3  c§  in  mandjer  .öinfid)t  gefe{)[t  traben  mu§  in  bem 
®rünberborabo,  ba§  SSelgien  bi§  1Ü13  mar.  2)a§  feit  l'.il3  in  ©elgien  geltenbe 
3Itticnrcc^t  l)at  fid)  in  mand)er  Segieljung  beträd^tlid)  ben  ftrengen  2lnf  orberungen 
be§  beutfd)en  2Iftienred)t§  genäl)ert.  So  mürbe  bie  ^flid)t  gur  ©inäa^Iung  bei 
bem  ®rünbung§aft  auf  20  %  ftatt  bi§f)er  10  °/o  errocitert,  roomit  ba§  belgifd)e 
5Recf)t  freilid)  bie  beutfd)e  Quote  dou  25  "lo  nod)  nid)t  crreid)t  I^at.  2)ie  Seftimmung, 
ba^  eine  ßapital§erf)öf)ung  erft  nad)  93o[I,5alj)Iung  bc§  bi§f)erigen  5lapital§  erfolgen 
fann,  I)at  c§  oud)  i)ente  nod)  nid)t.  ®ef)r  mefentlid)  aber  finb  bie  9lormatiD= 
beftimmungen,  bie  ta§  ©cfe^  nunmef}r  für  ben  ®efeIlfd)aft§Dertrag  al§  binbenb 
feftftellt  unb  bie  bem  frü[)eren  9Red)t§juftanbe  ganj  gefetjü  f)aben. 

®er  ®cfeQfd)aft§Dertrag  muji  cntt^attcn: 

1.  bie  93e5eid)nung  jeber  ©intage,  bie  nid)t  in  bar  gefd)ief)t,  bie  S3cbingungen, 
ju  rocld)en  fie  gemad)t  roirb  unb  ben  Slamen  bes-  @inbringer§ ; 

2.  bie  unter  belaftenben  Sebingungcn  (ä  titre  onereux)  oorgenommeuen 
SJeränbcrungen ,  beren  föcgcuftanb  bie  ber  ®efc[Ifd)aft  eingebrad)ten 
Immobilien  mä^renb  ber  oorljergegongencn  '>  Qat)re  roaren,  foroie  bie 
SSebingungen,  gu  meld)en  bicfe  üorgcnommen  mürben; 

3.  bie    auf   ben    eingebrad^ten    ©ad)en    ruljenben    ^i}pot^efarifd)en   ßaften; 

4.  bie  Sebinguugcn,  roeldjen  bie  Sfiealificrung  ber  in  Option  eingebrachten 
5Rcd)te  untcrroorfen  ift; 

Tj.  ©runb  unb3nl)alt  ber  befonberen  Vorteile,  bie  jebcm  ber  ©rünber  guftefien; 
6.  ber  rccnigftcnS  annät)crnbe  Setrag  ber  Soften,  Slu§gaben,  3fll)'ii"S^" 
unb  Saften,  roeld)cr  5(rt  fie  and)  fein  mögen,  bie  ber  ®cfcllfc^aft  gur 
Saft  fallen  ober  il^r  bei  il)rer  ®rünbung  auferlegt  roorben  finb. 

©elbftoevftänblid)  foUcn  burd)  bie  ißerijffentlidjung  im  SDlonitenr  alle  biefe 
'•fünfte  5ur  uotlcn  .ftenntniS  be§  ^ublifnm§  fommcn. 

(gbenfo  finb  bei  ber  ©nfgeffingrünbung  für  bie  ^eid)nung§fd)eine  alle  biefe 
Slngaben  DDrgefd)ricben.  Siefeiben  muffen  and)  bie  9Iamen  ufro.  ber  ©rünber 
enthalten,  unb  bie  lyormalitätcn  unb  'öebingnngen,  bie  für  bie  (iSrünbnng  ber 
®efellfd)aft  t)orgefd)rieben  finb,  merbcn  and)  bei  jeber  .\?apital§erl)öl)ung  uerlangt. 

gür  bie  S3cl)anblnng  ber  Sadjeinlagcn  mid^tig  ift  bann  bie  33eftimmung, 
bafe  5lttien,  bie  Einlagen  barftctlen,  bie  nidjt  in  bar  gcmad)t  finb,  erft  10  Sage 
nad)  ber  93eröffentlid)ung  ber  aroeiten  ^al)re§bilanä,  bie  il)rer  ®d)affung 
folgt,  oertäuftid)  finb.  SiS  jum  5Iblaufc  biefer  grift  fann  i[)re  gcffion  nur  burc^ 
üffentlid)cn  Slft  ober  l)anbid)riftlid)  unter  prioatem  (Siegel  erfolgen  unb  mu|  ber 
®efellfd)aft  im  SRomente  ber  3effion  bei  Strafe  ber  9lid)tigfeit  angezeigt  rcerben. 

t£ingel)enbe  23orfd)riften  finb  für  ben  öffeutlid)en  Scrfauf  non  Slftien 
erlaffen  roorben,  bie  für  bie  23örfeneinfüf)rnng  ntafigebenb  finb. 

aJtit  beut  (ikfetj  nom  2.'j.  9!}Jai  1013  finb  aud)  eine  Slnaa^l  con  33orfd)riften 
für  bie  Sitauä  ber  9Iftiengefellid)aft  in  .firaft  getreten.  S)ie  ®efeUfd)aften 
muffen  .in  ;if)ren   SSilon^en   einäclu   aufführen:    ®ie  immobilen   äßerte,    bie 
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tcaltfierbarcu  SBerte  unter  beii  Slttioen,  unter  ben  ^affiöen  bie  ©(^ulben  ber 
®efe[I[cf)aft  gegen  fid)  felbft,  bie  Cbligatiünen,  bic  burc^  $i)potr)c!  ober  ^fanb 
ficfter  geftcQten  Sc^ulbcu  unb  bie  Sc^ulben  Df)ne  fad)licf)e  ökrantie.  Söic  man 
fief)t,  i|"t  ber  ßkbanfe  bc§  einf)eitlid)en  S3i[anä|cf)cmQ§,  t>a§  man  in  ^eutfcf)tanb 
für  bie  Saufen  auf  inbircttcm  SBege  3U  Dern)irf(i(^eu  fud^t,  in  SScIgien  burcf) 
gefe§Iid)e  93orfd)rift  in  geiüiffem  Sinne  oerroirflidjt  roorben.  ^Jf^ot^  ftö^t  bie 
2)urd)fü[)ruug  biefcr  93ürfd)riften  auf  monnigfadjc  Sd)n)icrigfeiten,  bie  bi§  je^t 
nod)  uid)t  gctlärt  luorben  finb. 

'^iid)  in  3al)[rcid)cu  fonftigen  Seftimmungcn  f)at  ha^  feit  1913  geltenbe 
belgifd)e  2lttienrcd;)t  fid)  bem  bcutfc^en  Softem  etroaS  genäf)crt. 

^ie  belgifd)en  3ltticngefc[Ifd}aften  3eid)nen  fid)  nic^t  burc^  ftarte  Steigung 
5U  roeitge^cnber  '!publi,5ität  in  it)ren  ®efd)äft§berid)ten  an§,  in§befonbere  bie 
®efd)äft§berid)te  ber  33obcnfrcbitanfta[tcn  entf)alten  fer)r  nienig  über  bie  ?lrt 
unb  bie  D^atur  ifircr  5Utipgcfd)äfte.  9Ucma[§  ift  au§  il)uen  ber  llnifang  U)vet 
einjelncn  93e[cif)ung§arten  3U  erfe^cn,  alfo  roieoiel  ddu  ber  gefamten  aus^afteuben 
59eIeif)ung'ofumnie  auf  Iänblid)cn  unb  roieoiel  auf  ftäbtifd)en  5lrebit  entfäüt; 
feiten  ift  augegeben,  roieoiel  baoon  gegen  9Kirf3al)Iung  auf  fefte  Termine,  gegen 
2;ilgung  in  Üiaten  ober  in  5(nnuitäten  geroäfjrt  ift,  roie  groi3  bie  30')^  ber 
2)ürle{)en  unb  ber  burd)fd)nittlid)e  SBctrag  cinc§  '2'artc^cn§  ift  ufro.  ©benfo 
ijaben  roir  für  ftatiftijd)e  ^"^«'""ifnftctlungen  (£vfd)rocrniffc  anbercr  ?Irt  3U 
bebauern,  bic  ungctrennte  Eingabe  oon  Cbligationen  unb  Spareinlagen,  bie 
§in3urcd)nung  rücfftänbigcr  3'"fc"  äur  §i)pütliefcufd)ulb  ufro. 

ajüllftänbig  finb  nur  bic  eingaben,  für  bie  fid)  ber  bioibenbenbe3ie^enbe 
S)urd)fd)nitt§ttftiünär  in  crfter  öinie  intcreffiert.  (Srfütten  fid)  in  biefcr  33c3ie{)ung 
bie  (£rroartungcn,  bann  ift  c§  ben  ?lftionärcn  ber  ©efellf(^aft  nicift  gleic^giltig, 
roo  unb  roie  bie  Sioibcnbc  ocrbient  roorben  ift.  ©cuauere  eingaben  muffen 
freilid)  gcmadit  rocrbcn,  rocnn  ein  negatiDC§  ®efd)Qft§crgebni§  3U  bcrid)tcn  ift. 
Stu§fül)rlid)  finb  ftct§  bic  (Smiifioneprofpcfte  gcf)alten,  bie  gern  mit  aller^anb 
ooIfSroirtfd^aftlid)  ftatiftifdjcn  Säten  Derfel)en  roerben. 

c)  ®aö  '^(t6)t  ber  Sd^utböcrfd^rcibungcn. 

S)ie  G'miffion  oon  Der3in5lid)en  ®d)ulbocrfd)reibungen  roar  in  Belgien 
an  feine  gcfe5Hd)c  ®d)ranfc  gcbunben  unb  biefcr  9^cd)t§3uftanb ,  ber  bem 
Softem  abfolutcr  fapitaliftifd)er  S3eroegung§freif)eit  cntfprad),  ift  aud)  burc^ 
bie  Slcuorbnung  bc§  SRcd)tc§  ber  3Uticngcfcflfd)aftcn  crf)alten  geblieben,  ©ine 
Seftimmung  roie  bie  unfcre§  §  795  33®23.,  roonad)  @d)ulbücrfd)rcibungen  auf 
ben  Qn[)abcr  nur  mit  ftaatlid)cr  ©encljmigung  in  ben  93crfe^r  gebrad)t  roerben 
bürfeu,  ift  bem  bclgifd)en  9fed)t,  unb  mau  fann  rooljl  fagen,  aud)  bem  belgifd)en 
9ied)t§cmpfinbcn  fremb.  SBcuu  jcmanb  genügenb  ^rebit  l)at,  fo  ift  e§  gteid)= 
gültig,  ob  er  feine  ©diulb  auf  Sd)ulbfd)ein  ober  auf  gcbrudtc  9tamen§=  ober 
3nf)überobligationen  aufnimmt;  berjenige,  ber  ben  H'rebit  gcroä[)rt,  ift  get)alten, 
felbft  3U  prüfen,  ob  unb  roem  er  ^rebit  geroäl)rcn  roilt. 

9lur  in  einer  S8e3iel)ung  ^atte  ba§  belgifd^e  3ied)t  eingegriffen;  bie  Sd§= 
effefteu  beburften  einer  9lbgren3ung  gegenüber  ben  reinen  ßotterien,  bie  man 
ftrafrec^tlid)  nic^t  l^atte  ignorieren  tonnen.  2Säl)renb  bie  5trt.  302  unb  303 
be§  ©trafgcfet^buc^eS  bicjcnigcn,  roclc^e  nic^t  genehmigte  Sottcrien  oeranftalten, 
beftrafen,  rooUtc  man  bod)  eine  Prämienanleihe,  bei  ber  bie  Prämien  burc^ 
ba§  2o§  feftgeftetlt  rocrbcn,  burc^  ba§  ®efc§  nid)t  oerbieten.  ®a  e§  nun  beufbar 
ift,  ha^  ber  fefte  3i"§f"6  immer  fleiner  unb   bie  SoSgeroinne  immer  p^er 
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gi'fcljt  iDctben ,  fobofe ,  luenn  bie  fefte  93eräinfung  gleicf)  SRulH  geroorben,  ber 
2In[d)hi&  an  bie  ßottcrie  öf)ne  rceitereS  gegeben  imb  auf  biefe  Söeife  eine 
Unigc[)ung  ber  bie  ^riuatlötterie  oerbictenbcn  SSeftimmungen  erfolgt  roäre, 
fo  beugte  bem  ber  3lrt.  ü8  bc§  ®efefec§  oom  22.  aJJai  1886  cor'.  „®ie  2Ittien= 
gefeüfdjaftcn  tonnen  im  Söege  ber  2o§äic[)uug  gu  einem  fjöf^cren  Setrag  al§ 
bem  2lu§gabcprei§  rürf5alj(bare  Obligationen  unter  ber  Sebingung  au§geben, 
ba^  bie  Obligationen  minbcften§  3  %  ^iiifcn  tragen,  bafe  aüe  gu  bem  gleiten 
S3etrag  riiif^al^lbar  finb  uub  ha^  ber  QafjrcSbetrag  (9lbfct)reibungen  unb  ^infen 
einbegriffen)  tuäljvenb  ber  gangen  ®auer  ber  9tulei()e  berfelbe  ift.  derartige 
Obligationen  fonncn  erft  nad)  ©rünbung  ber  ©cfcUfd^aft  ausgegeben  rcerben, 
ü)x  ^Betrag  barf  in  feinem  gaU  tjöljcr  fein  al§  iia§  eingegaf)lte  ®efellfd)aft§= 
fapital."  (Sine  meitere  Sörftimmung  regelte  ha^  23er^ä[tni§  ber  Obligationäre 
foldjer   CoScffcften    gur   ©efeüfdjaft    im   gatle    ber   Öiquibation    ber  [enteren. 

©ang  allgemein  räumte  ha§  ®efe^  allen  .^ntjabern  uon  Obligationen 
ha§  9icd)t  ein,  oor  ber  (äeneralüerfammlung  bie  aufgelegte  Sitang,  ha^  ®eroinn= 
unb  fficrluftfonto  foiuie  ba§  S>cräeid)ni§  ber  2lftionäre  cingufclien  unb  ben 
®eneralDcrfanunlungen  felbft,  frcilid)  nur  mit  beratcnbcr  Stimme,  beiguroo^nen. 

®iefe  93cflimmuugcn  finb  and)  im  ®efc^  oom  25.  9Jtai  1913  aufred)t 
erl)alten  geblieben,  fic  crfdjcineu  aber  roefentlid)  enueitert,  fobag  man  je^t 
üon  einer  abfohlten  ©mi|fion6fretl)eit  in  Söclgicu  nur  nod)  formell,  nidjt  aber 
met)x  materiell  fpred)eu  faun.  ®§  ift  im  ©cgenteit  ein  fdjarf  burd)gebilbete§ 
iRed)t  ber  (^ul)aber=  forool)l  roie  9lamen§-)  Obligationen  auSgcbilbet,  ia^  jum 
Seil  über  bie  in  ®eutfd)tanb  geltenben  Süorfd^riften  l)inauägel)t.  2)arnad3 
nui|3  3unäd)ft  ber  offeutlidjen  ©miffiou,  ber  Sluflage  unb  bem  öffentlichen 
Slngebot  unb  a^erfauf  bie  a3eröffenttid)ung  in  ben  SlnnejeS  be§  9[IJoniteur 
Dorau?gel)en,  bie  nufjcr  9^amen,  23ornamen,  ©taub  unb  SBol^ufit;  ber  23or= 
ftanbsmitglieber  folgenbe  Slugaben  enttjalten  mu^:  ©egenfianb  unb  Stauer  be§ 
Unternehmens,  Satum  be§  ®rünbung§aEte§  unb  aller  ©tatutenäuberungen 
foraie  bereu  ^ßublitütioucn,  ®efellfd)aft§fapital  unb  ben  uid)t  eingegafjltcn  Steil 
beSfelben,  bie  l)ijpüt()efarifd)cn  Saften,  bie  auf  bem  ®cfcllfd)aft§befil5  rul)cn 
unb  bie  5Red)te  an  Immobilien,  bie  ber  ©efetlfdjaft  guftel^en,  ben  Setrag  ber 
fd)on  burd)  bie  ®efellfd)aft  ausgegebenen  Obligationen  mit  ber  Slufgäljüing 
ber  für  biefe  Obligationen  gegebenen  ®arautien,  ferner  Qal)l  unb  9Jomiuoln)ert 
ber  au§äugebeuben  ober  ju  oerfaufeuben  Obligationen,  bie  für  jebe  oon  if)uen 
gu  3al)lcnben  3i"ff"'  ^cu  ^eitpimft  unb  bie  Sebingungen  be§  aiücffaufS, 
cnblid)  bie  le^te  SSilang  unb  bie  le^te  ®en)inn=  unb  Serluftredjnung  ober  bie 
(£rn)äl)nung,  bafj  nod)  feine  Deröffentlid)t  roorbcn  ift.  ®iefe  Seröffentlidjung 
mug  raenigftenS  lo  Slage  uor  SlnSgabc  ober  23erfauf  erfolgen,  'ißrofpefte, 
©irfularc,  3eicf)iiung§fd)eine  unh  2lngeigen  muffen  bie  gleid)eu  eingaben  entl)alten. 

3)urd)  biefe  Sieftimmung  mirb  im  roefcntlidjeu  ber  gleid)e  ^'^ecf  oerfolgt, 
für  ben  im  ®entfd)en  9icid)  bie  ^nlaffungSftcIle  für  SBcrtpapiere  (S  30  S8ürfeu= 
gefe^)  al§  befonbere  Qnftang  cingefetjt  ift:  ®afür  gu  forgeu,  baJ3  ba§  ^ublifum 
über  alle  gur  53curtcitung  ber  gu  emittierenben  Sßertpapiere  uotiuenbigeu 
tatfäd)lid)en  unb  red)tlid)en  93erl)ältniffe  fomeit  al§  nioglid)  informiert  roirb. 
Ser  ^n'i)alt  ber  SmiffiünSprofpcfte  ift  bei  un§  babei  bem  93uube§rat  überlaffen, 
ber  baranfl)in  bie  93cfanntnmrf)ung  oom  4.  Q^uli  1910  erlaffen  f)at.  Belgien 
r)at  alfo  einen  nmtericllcn  ^Nrofpcftgraang  fd)Dn  für  ben  5ltt  ber  eutftcl)ung 
ber  Dbligation§aulcil)e  gefd)affeu,  and)  für  ben  ^all,  bafj  eine  ®infül)rung  an 
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ber  SBörfe  gar  ind)t  bcabficfitigt  fein  foUte,  ma§  jebocf)  nai)  l'age  ber  üBer^ältnifjc 
taum  rürfonimen  bürfte,  rocit  fi-eif)änbiget  S3ertauf  nur  rocnig  üorfommt.  ®ie= 
fclben  ^öcftimmiiugen  gelten  felbftDerftänbUd)  feit  bem  ®efel5  Dom  -2',.  ÜJJai  1913 
aud)  für  Slttien.  9[rt.  4n  be§  ®cfe^c§  oerfägt  ausbrücflid) :  3;eber  üffiäieflcn  eiu= 
füf)rHng  von  ?lftien,  S'itrog  ober  ©cnufefd)cineu  nuiB  bie  ^Veröffentlichung  einer 
burc^  bie  58erfäufer  botierten  unb  ge5eicf)neten  ffiefonntmac^ung  in  ben  2Innejc§ 
oorauägegangen  fein.  3)iefe  93eröffentUd)ung  mujj  oon  benijcnigen  bcroirtt 
loerben,  ber  bie  l£infül)rnng  beantragt.  3}ie  (Erneuerung  biefcr  Formalität 
roirb  ni(f)t  ocrlangt,  nienn  il)r  fcf)on  innerl)alb  ber  o  DJJüuate,  n)eld)e  bem  Slntrag 
auf  ^iilaffiiiig  ber  Slfticn  jur  offijicUcn  illotierung  noranSge^en,  genügt  roorben 
ift.  2)iefc  ÜBerüffentlid)ung  muß  außer  ben  eingaben  über  bie  ©efellfd)aft,  roic 
roir  fie  für  bie  Cbligationen  miebergegeben  ^aben,  aud)  bie  im  Strt.  30  ent= 
baltencn,  oben  aufgeführten  eingel)enben  93JitteiInngen  über  bie  ©ac^einlagen, 
©rünbernorteilc  nfro.,  roie  fie  fdjon  im  ©efeüfc^aftSoertrag  cntf)alten  fiub  unb 
publiziert  roerben,  nod)mal5  befanntgeben. 

S)ie  Toeitcren  S3cftimmungeu  über  bie  Cbligationen,  rote  fie  ber  Slbfd^nitt  8 
be§  ©efe^eS  com  2'>.  DJJai  l<il3  trifft,  entfprec^en  ben  jenigen  über  bie  Slftien. 
(S§  ift  über  bie  ÜJamenSobligationen  ein  Ütegifter  5U  fü()rcn;  für  bie  3nl)aber= 
Obligationen  finb  bie  gleid)en  93ürfd)riften  bcgüglid)  bce  3;ejtc§  rate  für  bie 
,3fnf)aberaftien  erlaffcn;  aujjerbcm  ift  ber  nod)  fd)ulbige  53etrag  auf  umlaufenbc 
Obligationen  frül)erer  Gmiffiouen  mit  ber  S(ufääl)lung  ber  biefen  Cbligationen 
innerool)nenben  (Garantien  ansugeben. 

93on  Qntercffe  ift  e§,  mie  in  33c[gien  ber  SRed)t§gebanfe  ber  @inf)citlid)feit 
ber  Obligationenfd)ulb  unb  ber  ©emeinfamteit  ber  3;ntercffen  ber  Obligationen^ 
gläubiger  gegenüber  bem  (ämiffioneinftitut  burd)gefüE)rt  roorben  ift.  Qm 
9Jert)ältni§  5roifd)en  beiben  gilt  ha§  9J?aiorität§prin3ip  unb  i)a§  belgifd)e  ®efe^ 
benu^t  e§,  um  birett  eine  2)Jitarbeit  ber  Obligationäre  am  ©ebei^en  ber 
Unternct)mung  5u  ermöglicf)en.  5)iefer  ©ebanfe  ift  bcfanntlid)  bem  beutfd)en 
SRec^te  bisl)er  nod)  ganj  fremb.  Sa§  belgifd)e  ©efe^  gibt  bem  93orftanbe  unb 
ben  ßommiffären  ba§  5Red)t,  bie  Obligationäre  gu  einer  ©eneratnerfammlnng 
cinjuberufen ;  biefe  (Einberufung  roirb  für  fie  nur  eine  '»Pflid^t  für  ben  gaQ, 
baß  bie  ia§  Verlangen  ftcllenben  Obligationäre  minbeften§  ein  fünftel  be§  93e= 
traget  ber  in  Umlauf  befinblid)en  2:itre§  barftetlen.  (£§  finb  in  ber  Sat  fe^r  leidet 
gttUe  bentbar,  in  benen  e§  ber  ®efetlfd)aft  erroünfc^t  fein  mu^,  mit  il)ren  Obti= 
gationären  gül)lung  gu  nef^men  unb  biefem  93ebürfni§  tommt  ha^^  belgifd)e  ©efe^ 
in  anjuerfennenber  äöeife  entgegen.  3)ie  (Einberufungen  erfolgen  genau  nad)3!Ra6= 
gäbe  ber  für  bie  ©eneraloerfammlungen  ber  Slftionäre  geltenben  Scftimmungen. 

S)ie  ©eneraloerfammlung  ber  Obligationäre  Ijat  ba§  ff{ed)t:  1.  93orfd)läge  gu 
genel^migen,  roenn  e§  fid)  barum  Ijanbelt,  befonbere  ©id)erl)eiten  gugunften 
ber  Qn^aber  oon  Obligationen  ju  gcroäl)ren  ober  fold)e  abäuänbcrn  ober  auf= 
^uFjeben;  2.  ^iii^äal^luiisen  äu  fuSpcnbieren,  ^i^^fä^e  l^erabäufe^en  ober  bie 
Sebingungen  für  bie  3i"^ä'^f)I""9  abguänbern;  3.  bie  2ilgung§bauer  ju 
oerlängern,  bie  Tilgung  gu  fuSpenbieren  unb  bie  SIbänberung  ber  93ebiugungen, 
unter  benen  fie  ftattfinben  foü,  ju  genc{)migen ;  4.  bie  (Erfc^ung  ber  @d)ulb= 
forberung  ber  Obligationäre  burd)  5IEtien  gu  genehmigen.  (S§  ift  fomit  ben 
Obligationären  ein  gefe^lid)  geroä^rleiftetcS  fffed)t  gegeben,  bei  ^onnerticrungen 
mitjuroirfen  unb  i^re  ff{ed)te  roafjräunel)men;  ein  9?e(^t,  t^a^  fie  frcilid)  nur 
in  Stnfpruc^  nehmen  fönnen,  roenn  ber  fünfte  S:eil  ber  Obligation§befiger  e§ 
tjerlangt,  ba§,  aber  anberfeit§  oon  ber  ©efeßfdiaft  au§  eigener  ^tütiatioe  geroät)rt 
roerben   fann.    2)a§   beutfd)e  Died)t  fennt  bi§  je^t  nur   bie  Sßertretung   ber 
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©laubiger  tu  Sc^ug  auf  i^re  binglic^eu  93crccf|tiguugeu,  rcenn  für  ^n!^aber= 
fc^utböcrfdjrcibungcu  eine  '©id^crfieitSfjgpütljcf  eingetragen  ift  (§§  1189  uub 
1270  33©23.).  ®a§  bcutfcf^e  ®efe^  betrcffenb  bic  gcnicinfanien  yied)te  ber  Sefiljer 
Don  Scf)nlbDcrfd)reibungcn  üom  4.  Se^ember  18'.i!i  fuüpft  ba§  23crtretung§rcd)t 
begügtid)  feiner  ®ntftcf;ung  an  bie  Unüanfsfunime  üüu  oOOOuO  9JK.  unb  Iöfd)t 
e§  au§,  lüenu  biefc  (Summe  auf  100000  9JJf.  gcfunfen  ift;  aber  e§  geioäf^rt  ba§ 
JRed^t  fdpn,  menn  ein  3n)an5igfte[  ber  Cbligationäre  e§  cerlangt.  @§  l)at 
eigcntlid)  feinem  ©inne  nac^  nur  bcn  gatl  einer  ben  Cbligatiouäreu  brof)enben 
®efaf)r,  mic  ii'onfurS  ber  ©efetlfd^aft  ufiu.  int  Sluge.  ®ie  33efd)lüffe  ber 
Obligationäreöerfanimlung  nad)  belgifc^em  9{ed)tc  finb  binbcub,  roenn  bie  für 
fie  ftimmenbeu  Cbligatiüuöre  ^roei  ®rittoI  be§  23etrage§  ber  in  Umlauf 
befinblidjen  Obligationen  ucrtretcu;  bei  ber  2Baf)l  eine§  33eüoümäd}tigten 
genügt  einfad}c  ©tiuuncnmef)rf)eit.  93ei  ßünücrticrung§r)erf)anblungeu  ober 
^inSftnubnugcn  finb  bie  S3efd)lüffe  nur  gültig,  raenn  ba§  gefamtc  @cfellfd)aft§= 
fapital  berufen  roar.  Qm  übrigen  fiuben  and)  ^ier  bie  Seftimniungen  über 
bie  ®eneraIoerfanim(ungen  ber  Slftionärc  entfpred;enbe  Slnroenbung.  3)ie 
S3orftanbömitgücber  unb  bie  ßommiffäre  i)ahcn  haQ  9{ed)t,  ben  23erfammlungcu 
ber  Obligationäre  mit  berateuber  ©tinuue  beiäumof^nen.  ®ie  5?often  fallen 
ber  ©efellfd)aft  ^\n  Saft.  2UIe  biefe  iBeftimmungen  treten  nid)t  in  ^raft  im 
j^all  Don  ^räuentiouergleid^en  ober  lioufur§. 

SSirb  gur  ©id)erung  für  bie  fd)on  begebene  ober  nod)  gu  begebeube  21nlei£)e 
eine  §i)pDtf)ef  befteEt,  fo  gefd)ie()t  bie  (gintragnug  in  ber  geroD[)uIid)en  gorm 
gugunften  ber  ©efamtf)eit  ber  Obligationäre,  inbem  bie  Segeic^nung  be§ 
®Iäubiger§  burd)  bie  ber  eingelnen  ©tüde  ber  garantierten  ©d)uIbforberung 
erfet5t  roirb.  S)ie  Seftintmungeu  begüglic^  ber  Söat)!  be§  SÖofiufigeS  fiuben  feine 
Slnraenbung.  j&ic  $:)pöttjef  läuft  nom  2:age  ber  (Sintragnng  an  o^ue  Si^üdfidit 
auf  ben  geitpunft  ber  2tu§gabe  ber  Obligationen.  'Sie  (Erneuerung  ber  $gpotf)ef 
Dor  SIbtanf  beö  oiergel^nten  ^af)re§  erfolgt  unter  SScrantroortnng  beg  i>orftanbe§ 
ber  ®efeüfd)aft.  33ei  yiid)t=@rneueruug  burd)  bie  ®efeflfd)aft  l)at  jeber  Obli- 
gationär ha^  9}ed)t,  bie  (Eintragung  felbft  gu  erneuern.  2)ie  2öfd)ung  ober 
SJJinberung  ber  .'pijpotfieE  fann  nur  unter  gitftimmung  ber  ©eneralDerfammluug 
ber  Obligationäre  üorgenommen  roerbcn. 

Sie  Obligationen  lauten  in  33elgten  raie  in  grantretc^  auf  500  gr.  uub 
finb  in  ber  Siegel  .j  Qal)re  lang  unfünbbar,  bann  iunerljalb  eine§  Derfd)icben 
laug  bemeffeucn  3^itraume§  burc^  SRüdEauf  ober  äJerlofung  tilgbar.  Sie 
©miffiöu  gcfd}ie^t  ftetä  burd)  einmalige  ©ubffriptiou.  Qft  bie  2lnleil)e  begeben, 
bauu  finb  ©tücEe  berfelben  nur  nod)  an  ber  Surfe  gu  l)aben. 

(Smiffionen  muffen,  meun  güufttge  ßonjunttur  üorl)aubeu  ift,  mit  einem 
@(f)Iage  gum  (Erfolge  fül)reu;  burd)  geeignete  i){eflamc  uorbercitet,  fü^rt  bie 
©ubftription  einer  folc^en  (Smiffion  in  ber  Siegel  rafd)  gum  Qid,  roenn  ber 
gange  Sörfenapparat  bafür  eingcfeljt  'rcirb.  2)a§  erforbert  felbftocrftänblid) 
erl)ebltd)e  itoften,  uid)t  gnle^t  für  Ütetlame  in  ber  ginangpreffe  ufm.  (Sine 
Sedung  bei  ben  93obenErebitanftalten  burd)  .^i)potl)efcn  ift  feineämegS  uu= 
bebingte§  (Erforberni§  für  bie  (Emiffion  ber  Obligationen.  ®a§  9lftienred)t 
ftellt  aud)  einer  allmäl)lid)cn  Slmortifatiou  ber  ^^fanbbriefaufertigung§toften, 
ber  (Smiffiongfoftcu,  be§  Si§agio§  nfru.  cbenforocnig  raie  ber  crften  (ginrid)tung§' 
fofteu  ber  "iBaut  ein  .f)inberni§  in  ben  Sßeg.  ©ie  roerbeu  unter  bie  Slftioen  cin= 
gefetzt  uub  burd)  2lbfd)reibungeu  getilgt.  Söenn  bie  ilonjnnttur  be§  ßapital= 
marfte§  e§  erlaubt,  merbcn  gern  burd)  2lu§gabc  ptioilegierter  Slttieu  foldje 
aitgejammelte  JRüdftänbe  mit  einem  ©d)Iage  befeitigt. 
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d)  ®ic  Q3i5rfcn»crfaffung. 

3luBer  melieren  mcl)r  lofalcn  '.üörieu  l)at  Selgieii  ^roei  Öörfen  Don 
internationaler  ^-öcbentung,  33riiffel  unb  'älutroerpen.  53eibe  finb  jicnilid)  unab= 
{)öngig  t)on  eiuauber,  bie  iörüficler  S3örfc  ift  ber  Tlaüt  i>es,  belgifcfjen  ^ubuftrie- 
tapitü[§  unb  feiner  bnrd)  äaf)[reid)c  Jrnl'tgefcHfdjaften  üermittelten  internationalen 
'Öc5iel)ungen ;  bie  Slntinerpencr  Söörfe  berufet  auf  hen  Si}eltf)anbel§be3ic()ungen 
be§  grofjen  i^afenplaljeS.  5(ncl)  biefc  Italien  großen  favitaliftifcfjen  Unternel)= 
uuing§formen  ^nni  Sjeben  ncr^olfen,  bie  "öa^  93ür^ünben[ein  eincg  lebhaften 
'öürfcnocrfcf)r§  notroenbig  üorau§[e^cn.  SBie  für  53rüffel  bie  großen  SruftS 
ber  SJerfe[)r§=  nnb  (£lcttiijitätönntcrnel)mungen  nnb  bie  ilüloniaIgefetIfcf)aften 
neben  ben  ÜiJerten  ber  l^eimifdjen  Qnbuftric  d)arafteriftifcf)  finb,  fo  finb  e§  für 
5(ntnicrpen  bie  Überfee^^gpot^etenbanten  unb  bie  ®efellidt)aften  für  (£rfd)lie|ung 
unb  ^^Inibentung  überfceifc^en  ^'""lobiliarbefitjeö.  5lUe  biefe  SIrten  fapitalifti= 
fd)cr  ■Betätigung  beruf)en  feljten  @nbe§  auf  ber  5reil)eit  be§  belgifd)en  Slfticn» 
rect)t5,  ber  2cid)tigteit  bc§  Wrünbung5gefd)äfte§.  2luf  fie  fül)rt  fid)  legten  (Snbe§ 
bie  grofec  3<^^3l  ^^^  ©cfellfd)aften  5urücf,  roeit  ee>  oft  oorteilliafter  ift,  eine  neue 
(S5efellfd)aft  ju  grünben,  al§  eine  beftcl)cnbe  5n  oergröfecrn.  ®ie  ßapital= 
befd)affung  rcar  burd)  bü§  @i)ftem  be§  belgifd)cu  ^^»trülnoteninftitutS  fet)r 
erleid)tert  unb  bie  betgifd)e  S3örfenDerfaffung  geftattete  in  3^iteu  flüffigen 
®elbftanbc§  leidet,  bie  eingegangenen  23erbinblid)Eeiten  burd)  eine  Obligationen^ 
emiffion  ober  bnrc^  3lu§gabe  dou  SSorjugSaftien  auf  ha^  fefte  2(ntage  fnd)enbe 
Kapital  SU  übertragen. 

®ie  in  Belgien  beftel)enbe  Sörfenfreil^eit  ift  ebenfo  loie  bie  greil)eit  be§ 
3lfticngcfeüfd)aft§re^t§  auf  bie  ®runbfäge  be§  öEonomifd)en  2iberali§mu§ 
Surücfäufüljren;  fie  ftel)en  in  urfäd)lid)em  Qbeenäufanimenljange  mit  ben  poIt= 
ti\ä)tn  ©runbrei^ten  ber  33erein§=  unb  93erfammlung§freif)eit. 

3lad)  bcin  (Sefcij  nom  30. 'Sejember  1867,  geänbcrt  burc^  Ocfclj  nont  11.  ^uni  1883,  ift  eine 
.^Qiibelöbörfc  eine  öficntlicfje  SJereiniguiig  Don  flauflcuten ,  Sdjiffstapitänen,  SBccftfelagenten  unb 
äjlatlcrn  cineä  ^anbelSplatjeä.  ®ic  ^poli^eiautfidjt  üben  bie  @emeinbebef)örbeu  aus.  Xtc  (Jrgebniifc 
ber  STauj»  unb  äertauf^gefdjnfte,  roeld)c  auf  ben  .^anbcläbiirfen  gefd)Ioffen  roerben,  bicncn  jur  geft= 
ftedung  bcä  .ffurfeä  ber  aSed)feI,  ber  üffcnt[irf)en  unb  fonftigcn  ©ffetten.  'J)iefer  fiuts  luirb  burc^ 
eine  ffommiffion  Don  6  bi^  15  ffllitgliebern  feftgeftellt,  toelcfte  bie  Oenieinbebef^örbe  auf  8  ^a^rc 
mät)lt,  nad)  Vorlegung  je  eincä  ttoni  ^anbelsgeridjt  unb  ber  allgemeinen  Söerfammlung  ber  SBecbfeU 
agcntcn  unb  iDJatlcr  aufgeftellten  buppelten  Scr^eidjuiffcS,  gemäf;  ben  burd)  ben  (Senicinberat  feft= 
gefegten  a.'orfdjriften.  9!ad)  bem  (Sefcti  uom  11.  Quni  \X8:i  loerben  3U  biefer  allgemeinen  Serfamm= 
(ung  nur  biejcnigen  Jlöcdjfelagentcn  unb  SJfatler  jugelaffen,  iueld)e  nadj  bem  Ort^reglement  feil 
minbeftenS  3  ;3a[)rcn  ununterbrod)en  baä  SRed)t  Ijaben,  bie  *prcifc  feftjufetien.  S)ic  geftftellung  ber 
Äutfe  erfolgt  in  ber  burd)  bie  ürt!id)en  S3crorbnungen  Dürgcfd)riebenen  2Irt  unb  SBcife.  ©ine  be- 
f)brblid)c  ÄontroKe  niie  in  Teutfdjlanb  finbet  nid)t  ftatt.  Sie  2Bed)feIagenten  (Agents  de  change) 
beforgen  bie  93ermittlung  ber  ©ffettcn,  bie  ?JlaEIcr  bie  ber  Sparen,  Seförberungen,  33erfid)erungen  ufro. 
(ginige  roenige  ^aragra)3l)cn  regeln  bie  'ä3erpflid)tung  ber  3Igentcn  unb  ffliatler  bcäüglicb  gübrung 
Don  33ü(^crn  unb  93erantitiortIid)teit  bjro.  §aftung  gegenüber  if)ren  9(uftraggebern.  --  S)urd)  baä 
®efeg  öom  18.  SIpril  18öl  ide»  faillites.  banquerottes  et  sursis)  ift  banterotten  .fiauficuten  ber 
3utritt  jur  Sörfe  unterfagt. 

Slurcb  ba§  au§  SInlafj  ber  §eereSDermef)rung  gcfd)affcne  iSteuergefeg  oom  8LI.  Sluguft  1913  ift 
ber  ©dilugnotenjtDang  unb  eine  ^brfenumfagfteuer  Don  1.5  Et.  für  je  1000  Jr.  eingcfüfirt  roorben, 
unb  biefeä  @cfe§  f)at  jur  Surc^füljrung  einiger  lueiterer  böifenrec^tlid)er  93eftimniungen  geführt. 
Die  berufämäfeigen  Sörfenbefudjer  (Santter§,  y;Sed)fe[agentcn,  fiommiffionäre  unb  ffllatler)  roerben 
nämlicf)  crft  bann  3ur  21ufnal)me  i[)rcr  Jütigteit  jugelaffen,  roenn  fie  eine  cntfpred)enbe  ßrtlörung 
bei  ber  ©teuerbef)örbe  ntcbergelcgt  fiaben,  roeil  fie  perfönlid)  für  bie  (Sntrid)tung  ber  ©teuer  l)aftbar 
gemad)t  roerben.  Sie  Söörfentommiffionen  i)aben  bem  ginauäminifter  Dterteljäfirlid)  eine  ßiftc  ber 
juni  Sefuc^  be§  ^ßarlettiS  unb  ber  Siquibationsfäle  jugelaffenen  berufSmäBigcn  Sörfenbefud^et 
einjuret^en. 
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3n  btcfcn  rocnigcn  Scftinimuiigcn  crfdiöpft  ficf)  baS  gatije  S3örfcnrccf)t  Scigten«.  (£8  tft 
fdbftoerftänblid),  bafi  bic  gulaffitiig  oon  Söfrtpapicren  jur  91otiening  iDcitgc!)cnbc  grcif)eit  geniefet, 
ba  bic  gulaffungölomiiiiffion  fiel)  I)iT{üiiii)iIicf)ctn)cife  nur  nus  SBörfonmatlcm  jufamnicnfe^t.  ®ic 
otma  1000  Agents  de  chaoge  bcr  Srüffcler  Söörfe,  bie  in  bor  bercitniiDigen  ^ergäbe  oon  iRcport= 
gelbem  burdj  bie  43nntcn  nnb  Jinonjinftitutc  beä  li?anbe§  eine  ftarte  ©tiigc  finben',  f)alten  baS 
betufSmöfeigo  SJörfcngefdjnft  auf  bcm  ®ffe!tenn<ar!t  in  ftetem  (Snnge  nnb  i)erftef)en  bie  ©pefuIationS« 
luft  beä  *pnblifuniä  bei  ber  fid)  infolge  ber  greitjeit  bcr  Obligationenemiffion  ftänbig  oergröfeernbcn 
TOenge  üon  Wertpapieren  immer  mieber  an^ufac^en.  Über  bie  gefd)aftlid)cu  Qualitäten  oielcr 
Agents  de  change  lautet  baä  Urteil  felir  nerfdiiebcn;  bic  Sörfcnocrfaffung  ift  al§  rcformbebürftig 
auc^  in  Söelgicn  längfl  anertannt. 


'  9tl§  Spezialität  roirb  ta^  9{cportgefd)äft  oon  bcr  Caisse  Generale  de  Reports  et  de 
Depots  betrieben,  bie  mit  einem  Depofitcnbcftanbc  nou  846  S!J{iIl.  gr.  cijic  ber  größten  Scpofitcn« 
banfen  bcä  ßonbcä  ift. 


0ie  n)it(f(^aftlt(^en  unb  fojialen  ©runblagen. 


a)  'ijmgcmcincd. 

ÜJJan  f)Qt  Selgien  nid)t  mit  Unrcd)t  eine  einzige  gtofee  ©tabt  genannt;  in 
bct  Jot  liegen  in  tutjen  2Ibftänben  doh  cinanbet  eine  Unmenge  großer  unb 
f [einer  (Stäbte  nnb  ba§  baän)ifd)cn  liegenbe  platte  ßanb  ift  faft  iiberari  fo  bid)t 
befiebclt,  bafe  iebe§  g^^'^'^f"  ^^^^  au§genü^t  ift.  „(Sin  langer  Qnq  folgt  bem 
anbcren,  in  allen  SRid)tungen,  aüe  voü  befegt  mit  ®efd)Qft§Ieuten  nnb  JReifenben, 
SIrbcitern,  Slrbeiterinneu,  9)]arftfraucn,  (Sd)iilern  nnb  ©tnbenten.  Jäglid)  legt 
ein  großer  Seil  ber  belgifcf)en  äJeDÖlternng  einen  längeren  ober  fiir3eren  SBeg 
mit  ber  ©ifcnba^n,  mit  bem  2:ram  ober  3U  5u6  jnrücf,  nm  oom  2öot)nortc 
nnd)  bem  9lrbcit§pla§e  jn  fommen  unb  uon  bort  roieber  äurütfjufefiren.  ®§ 
roimmelt  fortiüä{)renb  in  bem  ticinen  ßanbe  non  2)?enfcf)cn,  bie  roie  bie  SBienen 
um  ben  üoxb  {)crumfd)roirren,  balb  l)ier  balb  bort  ^alt  macf)cn,  um  if)ren 
li5efcf)üften  uad)3ugel)en  unb  abeub§  tuicber  aQe  nad)  bem  ^eimatlicf)en  ©tocfe 
äurücfjute^ren" '.  Sliit  bicfen  SÖorten  f)at  Dr.  ^.  groft,  ber  bie  belgifd)e  8anb: 
roirtfc^aft  in  einer  au§ge5eid)neten  9Jlouograpt)ie  bargeftellt  ^at,  ben  allgemeinen 
Sinbrucf  roiebergegeben ,  ben  ba§  ßanb  oor  bem  i?riege  auf  jeben  Söefudier 
gema(f)t  f)at. 

2)ie  (Sinn)Dl)ner5af)l  S3elgien§  betrug  ®nbe  1912:  7570000,  gegen  3780000 
Snbc  1831 ;  fie  l)at  fic^  alfo  in  ben  ruub  85  Qaf)ren,  feitbem  ba§  ßönigreic^ 
beftef)t,  genau  cerboppclt.  SSelgien  scigt  alfo  in  ber  gleicf)en  SBeife  roie  ba§ 
2)eutfcf)e  JRcid)  eine  ftarfe  23cDölferung§Dermel)rung,  ber  aber  in  ben  legten 
Qal)räeE)nten  eine  fühlbare  93crminberung  ber  ökburtensa^l  entgegenroirft. 
9luf  100  @inrDol)ner  famcn  in  ^3elgien  3,21  ©eburten  im  2!urtf)fc^nitt  ber  ^ai)xe 
1871  bi§  1890,  bagegen  nur  2,64  im  ®urd)frf)nitt  ber  ^a^ve  1901  bi§  1910  unb 
für  1912  tüurbe  biefe  Q^'\n  mit  2,26  feftgefteüt.  ®ie  ©inroanberung  ftieg  Don 
15  5i;0  im  ®urd^fcf)nitt  1871—80  auf  3640u  im  3:urrf)fc^nitt  1901—1910,  bie 
?lu§roanberung  oon  II  5. !0  auf  29  500.  Sie  ScoöIfcrungSbic^te  beträgt  252  @tn= 
roo^ner  pro  Quabratfilometer,  gegen  238  in  ©nglanb  unb  3Bale§  (o|ne  S(f)ott= 
lanb  unb  Qrlanb),  171  in  ben  9^ieberlanben,  120  im  Seutfc^en  SReic^,  73  in 
granfreid).  Belgien  ift  alfo  ha^  bic^tbeoöüertfteßanb  berSrbe. 
Sem  entfprid)t  feine  Serfel)r§entn5idlung.  (S§  befigt  8814  km  ©ifenbal^nen, 
"öa^  l^eigt  nafiegu  30  km  pro  100  qkm  unb  12  km  auf  10000  ©inrooliner,  roogegen 
in  2)eutfd)laub  nur  11,4  km  ©ifenbal^nen  auf  100  qkm  unb  9,5  km  auf  10000 
(Sinn)ol)ner  fommen.  (granfreid^  9,3  h^xo.  13,  (Sropritannien  unb  Qrlanb 
12,0  bjXD.  8,3  km),    ^m  S)eutfd)en  SReid^e,  ba§  540000  qkm  grofe  ift,  gab  e§ 


groft,  ^tgraroerfaffung  unb  SanbroirtfcIjQft  in  Selgien,  @.  9.    Berlin  1909. 
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®nbc  1912  runb  5000  km  ©tra|cntia'^nen,  runb  11000  km  nebenbaf)näf)nli(f)e 
^[einbaf)nen;  33clgicn  ^atte  bei  29  000  qkm  ^itr  glcicf)en  ^cit  tunb  4000  km 
S(f)icncnlänge  Don  Si^inolbal^iieu  im  93ctricbc,  ol^nc  ©tralenbaljucn,  für  bie 
ftatiftifcf)e  ©cfamtangaben  fef^Ieu. 

2)er  roirtfcf)aftHd)c  ©fjarofter  S3elgien§  gibt  fic^  bereits  in  bicfen  ^if!'^'^" 
5U  erlcnneti,  e§  ift  bcr  auSgefproi^cne  3:13p  einc§  ^ubuftrielanbcS  mit  ftarf 
überrcicgcnbcr  ftäbtifd^cr  SicbtuugStccife'.  Sie  ßaiibrDirt[d)aft  rcirb  frcilid)  febr 
intenfio  betrieben,  bie  §eftarerträge  gepren  3U  bcn  [}öd)ftcn  in  gang  ©uropa. 
5)ie  gcfamte  Ianbtt)irtfd)aytlid)e  ScDöIfcrung  betrögt  aber  nur  runb  ein  S)rittel 
ber  ©efamtbeDÖlferung;  bie  mirtfdiaftlid^e  unb  fojiale  Struftur  be§  SonbeS 
lüirb  olfo  burc^  bie  2anbmirtfd)aft  nur  nicnig  beeinflußt.  3Iu§f(^tQggcbcnb  ift 
bafür  bie  ^ubuftrie,  bie  auf  beut  SHeid)tum  be§  93oben§  an  ^oI)Icn  unb  nu^= 
baren  DJIincralien  berufjt  unb  ha^:  S^üdgrat  ber  belgifd)en  23olE§roirtfd)aft  bilbct. 
.^ierijn  fommt  bie  günftigc  ^erfcf)r§Iage,  inSbcfonbcrc  bie  9lälje  be§  9}^eere§, 
bie  für  bie  fpe^ieUe  ©ntroidlung  ber  bcigifdjcn  3Iu§fu^rinbuftrie  von  Sebeutung 
geroefeu  ift,  bann  aOer  and)  ber  alte  SReid^tum  bc§  2anbe§,  ber  gum  Seil  au§ 
ben  frübercn  ©lanäj^eitcn  glanbernS  unb  23rabant5  fid)  er()a(ten  f)atte  unb  bie 
®runblage  aba,ab  für  eine  f)od)entit)i(feIte  gro{3fapitaUftifd}c  3Ut§geftaItung  ber 
belgifd)en  93olf5ioirtfd)aft,  bie  aud)  t[)rerfcit§  cid  neuen  fficid)tum  gefd)affcn  bat. 
2)a§  belgifd)e  SSolfSDermögen  mirb  auf  40  ^J^iüiarben  9}lt.  gcfdjäljt,  runb  5300  5Dlf. 
pro  üü\)\  bcr  SSeoütferung  gegen  44uo  9[Rf.  in  ®eutfd)[aub. 

Qn  biefeni  von  9Jknfd)en  rDiinmcInben  Slmcifcnt^aufen ,  ben  ber  burd^ 
bipIomatifd)e  ßunft  gcfd)affene  3ufa[Iftaat  otjue  n)cfcntUd)e  gcfd)id)t[id)e  3:rabi= 
tion,  ben  man  ba§  flönigrcid)  Belgien  nennt,  barftcllt,  ift  burd)  bie  fficrpflangung 
frangöfifdjcn  9?cd)t§  unb  frauäüfifi^cr  Sitte  jene  eigenartige  geiftige  ©truttur 
entftanbcu,  bie  mir  mit  bem  ©d)[agroürt  bc§  „33ourgcüificftaate§"  gu  bcjeic^nen 
pflegen.  S)ie  inneren  Urfac^en  fiub  in  ber  ^2lbl)ängigEcit  ber  ftarf  cntroictelteu 
Qnbuftrie  be§  ticinen  ßanbeS,  tia§.  feinen  genügenben  eigenen  93}arft  bieten 
fann  unb  ba^er  fetjr  ftarte  SluSfufjriutereffen  I)at,  com  SBeltmarft  unb  infoIge= 
bcffen  Don  ber  aftioen  Sllitroirfung  bc§  intcrnationaren  ßapitatS  5U  fud)en. 

S3elgien  f)atte  unter  allen  Sönbcrn  be§  Kontinents  bie  ättcfte  Qubuftrie- 
trabition;  man  benfe  nur  an  bie  alten  2;ud)gcnierbe  non  glanbcrn,  Don  ©ent, 
SBrügge,  ^J)pern  u.  a.,  bie  erft  Don  bort  au§  nad)  ©nglaub  Derpflangt  roorben 
finb.  "Ser  Ijeimifdje  Wemcrbeflcifj,  ber  and)  in  ben  Qciten  be§  grofeen  ßampfeS 
gegen  bie  ©panier  unb  be§  polttifd)en  9^iebcrgange§  unter  ber  Dfterreid)ifd)eu 
.^errfd^aft  nie  gcruf)t  Ijatte,  ift  nad)  ber  ßrtangung  ber  ftaat[id)en  ©elbftftänbigfeit 
ber  füblid)cn  9iicberlanbe  gcraattig  aufgcblü[)t;  e§  trafen  auf  be(gifd}em  ^5oben 
aQe  ©Icmentc  roirtfd)aft[id)en  ®cbei()eu§  in  fcltener  SSoIIftänbigfeit  jufammen; 
ju  ben  alten  ffiorgügen  be§  2anbc§,  gute  ä^erfeljrfdage,  5)Jeid)tum  an  ft^ol)Icn 
unb  5Rol}ftoffen,  3rud)tbarfcit  bc§  33oben§,  gefd)ulte  ^^Ubciterfd)aft,  alter  aBot)t= 
ftanb,  famcn  I^ingu  ber  2luffd)mung  bc§  5(ntn)crpcncr  §afen§  unb  gefeftigte 
?}eäie^uiujen  gn  Überfec,  bann  mit  bem  fran.iüfifdjen  9icd)täit)ftem  eine  doQ= 
fonimene  rairtfd)aftlid)e  3reif)eit,  bie  in  ©efeljgebung  unb  23crnialtnng  fid) 
angelegen  fein  Heß,  in  bie  inbir)ibner(c  ©pbäre  fo  menig  mie  möglid)  eingugieifen. 


'  liic  U  fflcimniiben,  lucldje  bie  nignloincratiuu  (yrofi^>öriiffcI  bilben,  Ijottcii  1856:  25o0u0, 
!)eutc  760000  ©inrooljncr.  Sie  nicr  (55rof;ftöbte  bcä  2anbc§:  Srüffcl,  aTntiucrpcn,  Cüttid),  ®ent 
ncbft  ajorortcn  fdilicfjen  bcn  fünften  Seit  bcr  Scoöltcrung  beä  flanken  ßanbcS  in  fid)  ein;  8  ®e= 
ntcinbcn  jütjUcn  3iüifd)en  50000  unb  100000,  29  jmifdien  20000  unb  50000,  ßß  än)ifd)en  tOOOO 
nnb  20000,  17«  ,pinfd)en  50ii0  nnb  lOnno  (Jiniuotiner. 
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liefet  le^tgenannte  gattor  ift  für  ba§  belgifd)e  9Birtfd)aftglebcu  oon 
au§f(f)[aggebenbct  Sebeiituiig  gcrDorbeii.  2lii  fic^  mai  bo§  2cnb  nicf)t  groß  genug, 
um  'Jriiger  einer  in  fid)  gcjd)lüli'encn  3öirt)d)aft  ju  fein,  ©ie  bidjtgebrängte  93e= 
DÖIferung  tonnte  nid)t  bnrd)  bie  i?anbroirtfd)aft  be§  2anbc§  allein  crnä[)rt  toerben, 
fie  mar:  anberfeitS  3U  luenig  jafjireid),  um  ber  {)oc^entroicfelten  Qnbuftrie  genügen= 
t)en  ?lbfat5  für  i[)re  ©rjeugniffc  frf)Qffcn  jn  fönnen.  Somit  briingten  bie  ganzen 
S3er^ältniffebe§  Sanbe§  auf  intenfioc  'spfl.ge  ber  auSruärtigen  .!panbel§6e5iet)ungen 
l)in  unb  bies  fd)uf  jene  cigenartigeStnifd)nng  oon  3nbnftrie=  unb  itapitaisintercffen, 
toie  roir  fie  äf)nlid)  aut!)  in  ©nglanb  unb  'Dlorbomerifa,  in  fo  eigenartiger  2lu§= 
ptägung  roie  in  Selgien  aber  uirgenb§  tuieber  finben. 

©ine  ftarfe  unb  ftiinbige  3Iu5ful)r  über  See  ift  nur  möglid)  iiac^  Säubern 
mit  gering  eutroicfcitcr  inbuftrieüer  (Sigenbetätigung.  Soft  ein  folc^ci  l'anb  aber 
aufnaf)mefäf)ig  fein  für  ^nbuftrieerjeugniffe,  bann  muffen  feine  mirtfd)aftlicf)en 
ilräfte  geioecft  roerbcn,  e§  mufe  bafür  gcforgt  roerbcn,  baß  feine  93obenfd)ä§c 
gef)oben,  feine  33erfet)r§mittcl  ausgebaut  iDcrben.  SlüeS  i)a§  erforbcrt  bebeutenbe 
5?apital§inr)eftitionen,  bie  aber  in  gorm  oon  ^nbuftrieanfträgen  bem  fapital= 
au§fü^renben  Sanbe  roiebcr  jn  gute  tommcn,  roeuii  c§  gelingt,  öelbEapital 
unb  Qnbuftrie  berart  in  enge  ®emeinfd)Qft  3U  einanber  gu  bringen,  ba^  eincä 
ba§  anbcre  ftüljt  unb  förbert.  Sa§  ift  nun  in  S3clgicn  in  l)erüorragcnbem 
SRafje  ber  gall  gerocfeu.  S)ie  belgifd)e  Qnbuftrie  ift  au  fid)  in  ben  alten  boben= 
ftänbigen  gormeu  geblieben;  man  taun  fogar  fagen,  bafe  fie  tec^nifd)  roie 
betriebSöEonomifd)  mand)mal  oeraltet  ift.  ®§  liegt  it)r  Diel  alte§  5i>"'''f»= 
lapitat  5u  ®runbe.  S)ie  fpefulatioe  Qnbuftriegrünbung,  roie  fie  bie  beutfd)e 
n)irtfd)aftlid)e  (gjpanfiou  bi§  in  bie  legten  ^ai)xe  cor  bem  Kriege  ftarE  be^errfdjt 
I)at,  ift  bem  bc[gifd)en  2öirtfd)aft§lebcn  roenn  and)  nid^t  fremb,  fo  bod)  uid)t 
d)arattcriftifd)  5U  eigen.  ©l)arafteriftifd)  aber  ift  für  fie  bie  grofjartig  entroidelte 
ginonäierung§ted)uif,  bie  namentlid)  bie  Srüffcler  Öörfe  5U  einem  internationalen 
®elbpla^  erften  iKangeS  gemadjt  l^at. 

SBeber  bie  agrarifd)en  nod)  bie  fo^ialen  ®efid)t§puutte,  bie  in  ber  2öirt= 
fdiaft^politiE  ®eutfd)tanbg  einen  fo  tiefgrcifeuben  ©influfe  ausüben,  fönnen 
unter  biefen  Umftänben  in  93elgien  in  bem  gleid)eu  SJUi^e  roie  bei  un§  au§= 
fdjiaggebenb  roerben.  ©ine  fi)ftematifd)e  Pflege  lanbroirtfd)aftlid)er  ^robuttion§= 
intereffen  ift  fd)ou  nu§  bem  ®runbe  nid)t  notroenbig,  roeil  ba§  Öanb  bei  siemlid) 
gleid)artigcn  33efi^=  unb  58eroirtfc^aftung§Dcr^ältniffen  feit  je^er  in  i)oi)et  Kultur 
geftanben  i)at,  al§  golge  ber  5rud)tbarfeit  bc§  S3oben§,  ber  3Bol)l^abenf)eit  unb 
®id)te  ber  fonfumierenben  33eDi3lferung,  nid)t  minber  roie  ber  ba§  ganje  Sanb 
au§äeid)nenben  rotrtfi^aftlid)en  2üd)tigteit  überl;aupt.  Sogiatpolitifd)  aber  ift 
\)a§  ßanb  gegen  Tcutfd)lanb  rceit  gurücf;  bie  roenigen  ©efe^e  über  grauen= 
unb  ßinbcrarbeit,  bie  auf  fjalbem  SBege  ftel)en  gebliebenen  ®efe^e,  bie  bie  UnfolI= 
Derfi(f)erung  unb  bie  S(lter§ocrforguug  regeln,  fönnen  faum  anber§  benn  al§ 
SInfang  einer  2Irbeiterfd)u^gefe^gebung  be^eidjuet  roerben.  Sen  ^Inftofe  gur 
Inangriffnahme  foäialpDlitifc^er  Slufgaben  gaben  erft  bie  furdjtbaren  Streife 
renotten  bes  3;i^re§  188G.  Sie  fic^erlid)  gro^gügige  Pflege  be§  2lrbeiterroo]^nung§= 
roefen§  burc^  ben  Staat,  auf  bie  roir  fpiiter  gurücffommen,  unb  bie  2tu§geftaltung 
be§  gad)fc^ulroefcn§  finb  bis  icl5t  l)auptfäd)lid)  rool)l  burd)  haB  Qu\ammcntxef\en 
mit  roid)tigen  Qntereffen  ber  Qnbuftrie  in  ben  SSorbcrgrunb  ber  belgifd)en 
Sogialpolitif  gefommen.  SDtangelljaft  ift  bi§  in  bie  ©egenroart  l^inein  bie  Pflege 
ber  SJoifSbilbuug,  inSbefonbcre  ha§  a3ülfj>fd}ulroefen  geroefen.  dlod)  1880  fonnten 
nur  62,37  "/o  ber  SPeDölferung  lefen  unb  fd)reiben,  unb  bi§  1910  ^at  fid)  biefer 
'iProjentfa^  auf  nur  74,70  "/o  erf)öf)t.    Sllfo  ein  93iertel  ber  SSeoölferung  ^atte 
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liilO  bicfc  untcrftc  ©tufe  atlgemcincr  33olf§bilbung  ni(^t  erreid)t,  eine  frf)iüere 
5Iiif[age  gegen  ein  S)icgicvnng§fi;ftcm ,  ba§  einjig  nnb  aücin  bie  priDat= 
fQpitaIiftifd)en  Qntercffen  ,^nm  ©cgcnftanbc  feiner  gürforge  gemorf)!  i)at. 

Belgien  ift  infolge  biefer  $ßer[)ältniffe  ha^  Sunb  bc§  an§gefprocf)encn 
5?apitali§mn§;  bie  fo.^iale  ©Hcbernng  be§33oIte§  gipfelt  in  einer  internationalen, 
im  Sanbe  nnföffigen  öonrgeoifie,  bereu  ^ntercffen  int  roefentüd^cn  bie  Icitenben 
(Sebanten  bc§  ©tnnt§ürgani§nui§  ßnm  niinbeften  ftarf  beeinftnfjt,  roenn  nic()t 
(ic[)errfcf)t  f;abcn.  ^er  (Staat  al§  Q^nftrnntent  bc§  ft'apitaü§mn§  barf  al§  bie 
©taat§ibee  33elgicn§  fid)erlicf)  iDä()renb  ber  SkgiernngS^cit  .ftönig  CeopoIbS  II. 
£ic5eid^nct  iwcrben.  £taat§red^t  nnb  iinfjere  ^olitif,  3"[tiä  "nt)  5üerroaltnng, 
Staat§bubget  nnb  Stcnerincfen  finb  nid)t  niinbcr  roic  bie  ©o^ialpolitit  auf 
biefe  Qutcreffen  eingeftellt,  nnb  biejeuigen  93eriüü(tung§rcffort§,  bie  nid)t  un= 
mittelbar  mit  bcm  iTapitalintereffe  in  S3erüf)ruug  fteben,  roie  fiird)en=  nnb 
@d)ulrocfen,  finb  äugleid)  biejeuigen,  in  benen  ber  belgifd)e  ©taat  am  rocuigften 
geiciftet  Ijat.  2)a§felbe  gilt  oon  bem  Steucrftjftem  be§  2anbe§,  ba§  mit  bcm= 
jcnigcu  granfreid)^  an  fojialer  3?üc!ftänbigfeit  roetteifert. 

(Srft  feit  etioa  10  bi§  12  Q'aljreu  finb  in  Setgien  ©tromungen  aufgetreten, 
bie  in  biefcS  ©i)ftem  inbioibnaliftifdjer  grci^eit  SÖrefdje  ju  legen  fid)  bemüljen 
nnb  in  ber  ©cfcljgcbung  be§  Q:af)re§  19l:j  Ijaben  biefe  5unial  auf  bcn  brei 
©ebieten,  bie  für  bie  Organifation  be§  SobenfrebitS  in  S8ctrad)t  fommcn,  benen 
bc§  $Red)te§  ber  2lfticiigcfcIIfd)afteu,  ber  Smiffion  Don  ©d]ulbDerfd;)reibungcn, 
nnb  bem  ber  ©tcuergefeljgebuiig  ©rfolgc  aufäuroeifen,  bie  möglidjerroeife  mit 
ber  3f't  eine  Umraanblung  ber  roirtfd)aftlid)en  unb  fo5iaIen  Struftur  be§  ßanbeS 
eingeleitet  f)aben  mürben.  2)er  ^luebrnd)  be§  9BeIt!riege§  i)at  aber,  nod)  ct)e 
biefe  Slenoricntiernng  Söurjel  faffcn  tonnte,  eine  fotdje  tiefeinfd^neibenbe  ^öfur 
in  ber  ©ntroirflnug  SI3cIgien§  mit  fid)  gebrad)t,  ba^  e§  nid)t  möglid)  ift,  in  bem 
roirtfd)aftlid)cn  ßtiaraftcr  be§  2aube§,  roie  er  fid)  fiente  bem  Süige  bc&  53cobad)ter§ 
bietet,  etma§  aubercS  5U  erblicfcn,  al§  bat^  unbebingte  Überroiegen  cine§  inter= 
nationalen  S1apitali§mu2i,  bem  mand)e  fuItureOe  unb  fogiale  SRüdftänbigfeit 
jur  Saft  3U  legen  ift,  ber  aber  aud)  bcbeutenbc  Sjorjüge  unbeftrittcu  für  fid)  in 
Slnfprud)  netjuieu  barf:  Silligfeit  bc§  Cebcn&  für  aUe  Sd)id)tcn  ber  53eDÖIEcrung, 
grcibrit  unb  Ungebunbenf)cit  be§  inbioibneüen  S)afein§,  großer  lffiü[)Iftanb  be§ 
2anbc§,  ber  fid)  freilid)  fe^r  ungleid)  oerteilt,  93or3Üge,  bie  i()rerfcit§  roicber 
baju  beitrugen,  anjie[)eub  auf  iaS  internationale  Kapital  5U  roirfen.  ®ie  ßic^t= 
unb  ©d)atteufcitcu  mobcruer  fiulturentroidlung  treten  un§  in  golge  aller  biefer 
Umftänbe  in  33c(gien  in  unoermittelt  fd)arfen  ^tontraften  entgegen. 

Sabci  barf  jebod)  nid)t  außer  VId)t  gelaffen  rocrben,  baf3  ba§  belgifd^e 
©taateroefcn,  i)a§  in  fo  rceitgel)enbcr  Söeife  ttü^,  ^^J^rinßip  rcirlfd)aftlid)cr  grcif)eit 
aufred)t  erl)ält,  c§  fel^r  raoI)l  nerftanbcn  bat,  gemeinTOirtfd)aftIid)e  Qutereffen 
bem  rein  fpefulatioen  33ctätigung§brange  3U  entäicl)cn.  2lu§  ber  erfcnntniS, 
baJ3  ba§  prioatc  iTapital  fid)  nur  bortl)in  menbet,  roo  ein  über  bie  lanbeeüblidie 
Serjinfung  I)inau§ge[)enbcr  ®croinu  .ut  erroarten  ift,  mu^te  and)  in  S3elgien 
bie  jyolgerung  gegogen  roerbeu,  baf)  ba§  ©emiunintereffe  beC'  itapital§  allein 
nid)t  genügt,  um  beu  roirtfd)aftlid)cn  unb  fo^ialen  ^yortfdjritt  anf)altcnb  ^n 
förbern.  Scr  belgifd)e  ©taat  [)at  baf)cr  roid)ttgc  ^Jlngelegenl)cilcn  be§  ®emcin= 
roo[)Iö  unb  be§  ®emeinintcreffc§  in  ber  Si'eifc  organifiert,  bafj  bie  gormen  ber 
prioatroirtfd)aftlid)cn  Organifation  —  alfo  ?(ftiengefc[Ifd)aft  unb  Obligationen» 
emiffion  —  ^max  beibc[)alten,  ober  fo  unter  üffcutlid)e  flontrotle  geftellt  mürben, 
ha^  bie  Qntereffen  ber  ^Ulgemeinl^eit  noüftänbig  gefid)ert  bleiben.  (S§  gcfd)ie^t 
ba§  burd)  bie  SöeteiHgnng  bey  Staates,  ber  ^roDingen  unb  ber  ©cmeinben  an 
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gemifd)tn)irt|cf)aftli(^en  Unternel^mungcn,  bie  il^rer[ett§  aud^  roicber  bet  prioaten 
^mtiatioe  genügenb  Spielraum  laffen,  um  anregetib  unb  bal^nbrcc^eub  roirfcn 
ju  föunen.  ^u  biefer  SBetfe  ift  fc^on  burd)  ba§  ©ejetj  tiom  18.  ^juli  l«tJo  bet 
©emeinbeftebit  burd)  bie  Societe  Nationale  du  Credit  Commmial  organifiett 
loorbeu,  fobann  biirc^  i)a§  ©efc^  nom  iS.  ajJai  1881  ha^  fileinbüfjuroefcu  burd) 
bie  Societe  Nationale  des  Chemins  de  t'er  vicinaux,  unb  turj  Dor  SluSbrud) 
be§  ßriege§  ift  ber  @e|e^eutn)urf ,  ber  ba§  ßleinjDo^nung§n)cfen  burd)  eine 
Societe  Nationale  des  Labitations  et  logements  ä  bon  marcbe  orbuen  lüoiltc, 
Don  ben  Sammern  ßum  Scfd)Iu6  erhoben  roorben.  Slüe  brei  ®cfcllfd)aftcn 
betuljeu  au'i  ber  ^naui"prud)ua^me  be§  KapitalmarEteS  burd)  Obligationen,  in 
ber  gleichen  Söeife,  raie  e§  bei  ber  prioaten  Srebitorgani[ation,  bei  Dielen 
3fnbuftriegefellfd)aften  ufm.  ber  gaU  ift. 

b)  ®ctr  @cti>-  uttb  5§apitatmarft  in  Belgien. 

3)ie  nafie^u  abfolute  inbioibualiftifc^c  greifieit  be§  bclgifd)cu  SBirtid)aft§= 
ft)ftem§,  bie  bi§  5um  Gnbe  ber  9?egicrung§5eit  Honig  SeopolbS  II.  gc^errfd)t 
^at,  ^atte  if)re  ^auptftütjc  in  ber  eigenartigen  frebitroirtfd)aftlid)en  Organifatiün, 
bie  in  it)ren  Urfprüngcu  auf  ben  OTinifter  grere=Crban  3urüdgc^t,  ber  in  bcm 
liberalen  9)tiniftcrium  9iogier  in  ben  Qaf)ren  Don  1848  bi§  1852  baS  ginang' 
minifterium  leitete.  Qu  ben  9JJittelpunft  bicfe§  ©riftemS  rourbe  bie  Banque 
Nationale  gefteüt,  bie  1850  bie  bisherigen  'Diotcubanfen,  bie  Societe  Generale, 
bie  Banque  de  Belgique  unb  einige  totale  Qnftitutc  ablöfte  unb  feitbem  t)a§ 
tatfäd)lid)e  ^^otenprioilcg  in  Scigicn  ausübt.  ®ie  Eigenart  be§  ®isfontgefd)äft§ 
ber  ^entralnotenbant  in  Söclgieu  ift  bie  inbirette  S)i§tontierung.  ®ie  gu 
biSfontierenben  SBcd)fcI  ber  '^ßrouinä  roerbcn  ben  Comptoirs  d'escompte  ein= 
gereid)t,  beren  bie  Sanf  ol  in  ben  größeren  ^ronin^ftäbten  befitjt  unb  roeld)e 
bie  erforberlid)e  britte  Unterfd)rift  geben,  fomit  in  bie  n)ed)felnui6i9e  Haftung 
eintreten.  Qn  Srüffel  bagegen  unb  bei  ber  Slieberlaffung  ber  "iQant  in  Slntmcrpen 
ift  ein  2Iu§fd)ufe  baniit  betraut,  bie  2Innal}me  ber  gum  2)i§font  angebotenen 
9Bed)fel  nur  ju  begutad)ten;  f)ier  roiH  alfo  bie  9^ationalbanf  bireft  bi§fontieren. 
2;atfäd)lic^  ift  biefe§  St)ftem,  ba§  mit  gang  anberen  Slbfic^ten  eingcrid)tct  morben 
ift,  bagu  Benu^t  roorbcn,  um  bie  gfiotionalBanf  gum  |)auplfrcbitgcbcr  be§ 
Öanbe§  gu  mad)en.  Sie  einl)eimifd)en  ginanginftitute  geroäl)ren  nämlic^ 
if)xe  Srebite  fel)r  ftarf  in  ber  gorm  uon  Slfgepten ,  bie  bei  ben  proüingiellen 
Comptoirs  d'escompte,  fomit  inbireft  bei  ber  Slationalbanf  biSfontiert  raerben. 
2)er  2Bed)feIbeftanb  ber  9ktionaIbanf  ift  bemnac^  red)t  ftarE  mit  ginangroedjfeln 
bur(^fe^t.  Sie  ^roifdjenftellung  ber  prioaten  Saufen,  roie  fic  in  Seutfc^lanb 
beftef)t,  roo  bie  yieid)§ban£  in  ber  §auptfad)e  nur  gur  $Rebi§tontierung  in  2ln= 
fprud)  genommen  roirb  unb  ba^er  nur  ber  Überfd)u^  be§  2öed^fetangebot§  oom 
offenen  ©elbmarft  an  ba§  Sentralnoteninftitut  übergebt,  tritt  in  Setgien  fet)r 
gurücE.  ®a§  prioate  Sanfroefen  t)at  überhaupt  in  Belgien  nic^t  bie  Sebeutung, 
roie  man  nad)  ber  großen  ginangfraft  be§  Sanbeä  erroarten  fotite.  3)et  Recueil 
Financier  für  ba§  Qa^r  1915  gäf)lt  gum  Seifpiet  groar  57  Sanünftitute  in 
?lttiengefeafc^aft§form  auf,  bie  lebiglic^  Srebitbanfgefd)äfte  betreiben,  alfo  unter 
9Iu§fd)tu6  bet  §t)pot^eEeninftitute,  ilotonialbanfen,  QnoeftierungStruftS  ufro., 
aber  e§  finben  fid)  barunter  red)t  groergl)afte  ©ebilbe.  S)a§  gefamtc  cingegaf)ltc 
Slftienfapital  biefer  Qnftitute  beträgt  runb  510  SDRiß.  ^r.,  roogu  etroa  232  5mi[l. 
gr.  5Referoen  fommen;  fie  arbeiteten  mit  etroa  4,2  9Jliaiarben  frember  ©clber; 
©epofiten,  Stfgepten  unb  Obligatiünen.     S)a§  ältefte  unb  bebeutenbfte  Sanf= 
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inftitltt  be§  i'anbeS,  bie  Societe  Generale  de  Belgiqne,  1822  gcgtütlbct, 
bejitjt  ein  Slftienfapital  Bon  nur  32, S  fßliü.  %x.,  roo^u  al(erbing§  67  OTiü.  gr. 
iRcfcrncn  fonnnen.  ^f)'^  3)epofitcnbcftanb  errcicf)t  140.")  9JJin.  %x.  (Setrag  oom 
31.  Se^ember  1913).  Qn§gefamt  ifabcn  \:>  ä3Qnfinftitute  ein  5Utienfapital  üon 
mel^r  al§  K»  SIl^iH.  gr.,  barnntcr  nur  ftebcn  30  iO^ill.  gr.  unb  mcljr.  Sd)ecf= 
oertel^r  unb  3lbred)nung  fiub  roenig  anSgebilbet;  btt§  .^^auptfrebitinftrument 
be§  ßanbe§  ift  ber  2Bed)feI  in  ber  ^orni  ber  ''^Jromeffe. 

Slud)  ber  organificrte  Sübcntrebit  bes  i'anbeS  bebient  fid),  abgefe^cn  üon 
einigen  erftflaffigen  Qnftitnten,  bie  einen  ftiinbigen  Cbligationenobja^  ^aben 
unb  infolge  enger  33erbinbung  mit  großen  ii'rcbitbaiifen  and)  über  genügenbe 
SBarmittel  oerfügen,  fefir  fjäufig  ber  ^yinangtratte,  um  feine  S)Qrle^en§= 
gen)äf)rungen  gu  finanjicren.  ^nnerf)alb  geroiffcr  —  mand)mal,  aber  nid)t 
immer,  ftatntarifd;  feftgelegter  —  ©rengcn  ift  e§  ben  S3übenfrebit  gen)äf)renben 
^'nftituten  möglid),  burd)  Obligationenanlei^en  bie  angefümmeltcn  furgfriftigen 
93crbinb[id)fciten  abäuftofeen.  ®icfe  (gmiffioneu  ucrtreten  alfü  in  biefem  '^aüc 
bie  ©teile  ber  in  Seutfd)lanb,  Ofterreic^  unb  in  anberen  Cänbern  üblid)en 
^fanbbriefe,  of)ne  ia^  fie  biefen  g[eid)3ufet;eu  mären.  3)er  bobenroirtfd)aftIid)e 
®f)araftcr,  ber  ben  "ißfaubbriefen  eigen  ift,  ge^t  ben  belgifd)en  Obligationen 
ah;  il)rc  Umlauf§fäl)igfeit  unb  i^r  ßur§  berufnen  lebiglid)  auf  bem  (5miffion§= 
frebit  ber  betreffeuben  SÖanfanftalt.  ©o  roie  fie  bei  anberen  ßrebitinftituten 
jur  5?onfoIibierung  furgfriftiger  23erbiubÜc^fciten  roie  Stf^epttrebiteu  ober 
39anffd)ulben  ufro.,  and)  gur  SJ^obilificrung  geleifteter  a3orfd)üffe,  ßonto= 
lorrentgutf^aben  unb  Sudjforberungeu,  9ieport§  unb  üombarbS,  5inQit3icrung§= 
beteiligungen  ufro.  bleuen,  fo  roerbcn  fie  üon  ben  S3übenfrcbitinftituten  audi 
5ur  SJJobilifierung  dou  ipijpot^efeu  bcnu^t.  ®er  ®f)aratter  ber  Obligation, 
mit  ber  ein  ßrebitinftitut  an  ben  ßapitalmarft  l)erantritt,  roirb  burd)  it)re 
finanäietle  Unterlage  nid)t  beeinflußt.  ^nfolgebeffen  fielet  ber  betgifdje 
ßapttalmarlt,  foroeit  er  com  ©miffionSfrcbit  mit  fcftüerginSlii^eu  2Bert= 
papieren  in  Slnfprud)  genommen  roirb,  in  fe^r  enger  SSegieljung  gum  9}tar!te 
be§  tur^friftigeu  2cil)tapitat§.  S)ie  ©igenart  be§  beutfd)cu  ft\rpitalmartte§ 
mit  feinen  Derfd)iebeuen  ßategorieji  feftDer5in§Iid)er  funbierter  SBertpapiere 
ift  in  Selgicu  —  abgefel^en  oon  ben  ©taat§=,  ^$roDingial=  unb  ®emeinbe= 
Obligationen  unb  ben  ©miffionen  ber  gemeinroirtfc^aftlidjeu  Hleinbal)n=  unb 
Sommunaltrebitinftitutioneu  —  nid)t  gur  (Sntroicflung  gelangt.  S)ie  Obli= 
gation  taun  nad)  unfercu  Slnfdjanuugeu  je  nad)  ber  (SmiffionSftelle  al§ 
Qnbuftriepapier,  al'o  ^fanbbrief,  al§  S'oloniaIanIeil)e  ober  bcrgleid^en  d}arüfte= 
rifiert  fein,  an  il)rem  red)tlid)cu  unb  and)  nnrtfd)afttid)eu  ©tjarafter  roirb  baburd) 
ni(f)t§  geanbert. 

S)amit  I)ängt  eine  (Eigenart  beä  belgifd)en  (Selb=  unb  Hapitalmartte§ 
gufammen,  bie  roir  roiebcrum  in  3)eutfd)tanb  nid)t  in  bem  Tla^c  gur  (Sntroicflung 
gebrad)t  I)aben,  roie  e§  in  Sclgien  bei  ber  Ciberalität  bc§  ®efetlfd)aft§red)ts,  beä 
©miffiün§rocfcn§  unb  ber  5Üörfc  ber  '^•all  geroefen  ift,  nämlid)  ber  ^ufammen^ 
fd)Iuß  üon  eingclnen,  an  fid)  formell  fclbftiinbigen  Organifationen  gu  ginang^ 
fongerneu.  ©ie  tragen  einen  rocfcntUd)  anberen  ©f)arattcr  al'g  bie  beutfc^en 
Qnbuftrietonäcrne.  -Die  Slngieljungifraft  ber  ih-üffeler  S3örfe  für  auSlänbifc^es 
fpefulatiueS  Slapital,  bie  ber  belgifd)en  roirtfd)aftlid)eu  (SrpanfionSpoIitiE  fo 
gute  2)ienfte  gcleiftet  ^at,  I)at  il^re  .^auptftütje  in  bem  bclgifc^en  ßrebitfijftem, 
ha^  ber  pcrfünlid)en  ^nitiatioe  einen  roeiten  Spielraum  einräumt  unb  fid)  in 
bem  ^eroortrcteu  eiugcluer  ejinaitggruppen,  ßoufortien  oon  23antierö  äußert, 
bie  nic^t  feiten  gu  bauernben  (Gruppierungen  in  ©cftalt  dou  QnoefticrungS^ 
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ttuftö,  nacf)  \!trt  öer  englifc^cn  5inaiKiaI=  anb  ^noeftnaent  SompanicS,  rocrben. 
(S:§  Dcreinigen  fid)  iutcrnatipuale  ©inflüfie,  ^nitiatioen  unb  Kapitalien  ju  bem 
^roecfe,  inbuftticUc  ober  iloloiüalunteruct)mungen  in  einem  ober  mef)rercn 
beftimmten  (Gebieten  gU  finanzieren  unb  in  9Iugriff  ju  nc{)men.  äöenn  ein 
neues  SBirfungSfelb  fid)  eröffnet,  neue  Qnbuftrien  infolge  einer  ©rfinbung, 
einer  ©ntbccfung,  einer  niüfd)inellen  Steuerung  ober  irgenbeineS  aubcren  ^ott^ 
ld)rittc§  geplant  loerben,  ein  Ho(oniegebiet  erfc^loffen  tuirb  ufro.,  fo  bilben  fidi 
fof ort  öruppeu ;  cingclne  '^Jerfonen  ober  .'panbets^äufer,  bie  burd)  geiueinfamc 
^ntereffen,  freunbfd)üftli(i)e  Segiefinngen  ufro.  miteinanber  liiert  finb,  oer 
einigen  fic^,  um  ba§  neue  (Gebiet  ju  ftubieren  unb  auszubauen.  ®iefc 
(iiruppen  t)aben  natürlid)  feine  abfolut  feftftel)enbe  Slbgren^ung  unb  finb 
roeber  in  it)rer  3ufammenfe^ung,  nod)  in  i^rem  3'el  unroanbclbar.  Sie  fönnen 
il)r  ÜÖirtungSfelb  foroo^t  Dergrößern  unb  erroeitern  al§  and)  befd)ränfen,  fid) 
miteinanber  Derfd)mel5en'0ber  einanber  tcilroeifc  in  fid)  aufnet)men.  Sic  Der= 
fd)n)inben  ober  löfcn  fid)  auf  mit  bem  öegenftanb  ober  ben  Qüitcreffen,  benen 
fie  il)re  Sntftcl)ung  uerbanftcn  unb  mitunter  aud)  mit  bem  2obe  ber  fü[)renben 
^^}erfünlid)feit  ober  bem  tSingc^en  be§  r)orl)errfd)enb  beteiligten  ^anbelgt)aufe§. 
©0  i)at  in  5tntroerpcn  bi§  furje  ^cit  for  bem  i^riege  bie  fef)r  bebeutenbc  C^ruppc 
ber  Banque  de  Reports  beftanben,  bie  aud)  ©ruppe  (Sbouarb  2:l)i)§  genannt  rourbe, 
unb  bie  ben  Job  be§  le^tercn  b^xv.  bie  Siciuibation  ber  Banque  de  Reports  nid)t 
überlebt  ^at. 

Sie  ©ruppen  merbeu  meift  nac^  ber  ^^erfon  ober  ben  '!l3crfoncn  ober 
ipaubels^üufcrn  benannt,  bie  burd)  if)re  ftapitalfraft,  burd)  i^r  31ufct)en  ober 
burd)  it)re  Quitiatioe  bie  .f)üuptrüUe  in  if)nen  fpielen  ober  haä  l)eroortrctenbe 
Clement  bilben.  2lber  felbft  bicfe  5:)}ameu  finb  nid)t  burd)auä  feftftefjenb  unb 
nnocräuberlid),  mitunter  bienen  Derfd)iebene  Flamen  jur  iöc5eid)nung  berfelben 
©ruppc,  unb  eine  ^4>et^fönlid)feit,  bie  alä  güf)rer  in  ber  einen  ®ruppc  auftritt, 
fann  als  untergeorbnete  J^igur  in  einer  anberen  erfd)einen. 

2lls  bie  bebeutenbften  bicfcr  ginan^gruppen  in  Sctgien  finb  5U  nennen  in 
3lntn)crpeu  bie  ©ruppe  ©aterfcyn  ober  ©ruppe  be§  Credit  National  Industriel 
(inbuftrielle  Unternehmungen  in  Selgicn  unb  im  2Iu§lanbc,  bcfonberä  ^etroleum= 
unternel)mungcn  in  iRufilanb,  ^Jiumänien  unb  ©aligien),  bie  ©ruppe  d.  Sarr)  ober 
Compagnie  Commerciale  Beige  unb  bie  ©ruppc  ftrcglingcr  (©runbftüd§=  unb 
.§t)potl)eEengefd)äfte  in  Slrgentinicn,  inbuftrielle  unb  ßolDnialunteruel)mungen), 
bie  ©ruppc'Jöungc  (Derfd)iebcnc  Unterncl)mungen  im  ßanbe  felbft,  in  Sübamerifa, 
in  ber  ßongo=i?olonie,  bcfoubcr§  Sautfdjuf),  bie  ©ruppe  Sejarbin  (©runbftü(f§= 
unb  ■'pi)pütt)efengefd)äfte  in  !itgi)ptcn  unb  ©anaba),  bie  ©ruppc  Spetb  ©onb 
SQIaquinay  (ameri£anifd)e§  '!}3ctrolcum ,  ©d)mieröle,  |)aräprobu!te),  in  Sörüffel 
bie  ©ruppe  ber  Societe  Generale  (finanzielle  unb  inbuftrielle  Unternehmungen, 
befonberS  in  33elgien  unb  and)  in  ©übamerifa ,  in  SJJerifo ,  in  ber  Eongo= 
Kolonie  ufro.),  bie  ©ruppe  ber  Banque  d'Outremer  (Äolonieu,  Kongo,  ©t)tnaj, 
bie  ©ruppe  (Snence  ßoppec  (Unternehmungen  jcber  2lrt),  bie  ©ruppe  be§  Credit 
General  Liegeois  (Unternel)mungen  im  Sanbe  felbft  unb  im  2lu§lanbe,  ^ftalien, 
Spanien,  SRufetanb  ufro.)  ufro. 

Sefonbere  Sebentung  nel)men  unter  biefen  ginanzgruppen  bie  Strafeen-- 
6a^n=  unb  Sleftrizitätstonzernc ,  bie  an  bie  9famen  ©icogna,  ^einemann, 
(Smpain  ufro.  fid)  fnüpfen,  unb  bereu  roir  im  gangen  ad)t  unterfd)eibcn  tonnen, 
in  2Infprud).  Sie  ijaben  in  gang  befonberS  auSgefproc^ener  äöeife  ben  ©E)aratter 
Don  ^inangtruftS  angenommen,  Unterncl)mungcn  ^alb  banfmäfeigen  ©f)ara£ter£i, 
bie  bauernb  einen   bebeutenben  Sefig  an  Slttien  oon  au§länbifc^en  Stra§en= 


30  3'fi'iie*  JTo^itcI.    l)ic  mirtfdjaftlidjen  iiiib  fo,5ink'ii  (Srunblogcn. 

bal)nimternct)mungcn  imb  ©IcftrigitätSrocrfen  in  ifjrcm  ^^JortefeuiUc  f)altcn  unb 
baburd)  maggebeubeu  (SiujUifj  au\  fie  ausüben. 

Sffiir  roerbeii  5umal  bei  bcn  Übcrfec=§i)pütf;cteitbaitfeu  biefcr  ii'Diiäeru= 
bilbungen  näf)cr  ju  gcbeiü'eii  f)aben,  bie  für  bic  belgifdjc  Qubuftrie  foroof)!  jüie 
für  bie  iutcruatiüiialcii  itapitcil§be3ief)ungcit  bcä  üanbeö  üoii  größter  Scbcutung 
fitib;  tontrolliercn  bod)  bicfe  (33efcllfd)afteu  23crgrDcrf§=,  Qnbuftrie=,  S3erfe]^rä=, 
^aubel§=  unb  ^^lantagcnnntcriic(}muugeu  in  allen  Seilen  ber  SÜelt.  3)ie 
®runblage  biefcr  I)od)gc[teigcrtcn  fapitaliflifd^cn  (Sntroicthtng  liegt  frcilid)  in 
bem  alten  9ieid}tum  be§  i?üube§,  auf  ben  roir  fd)on  an  früherer  ©teile  t)in= 
geroiefen  ijaben. 

®ine  Slnjatil  ber  gröfjeveu  unb  alteren  i8anEgefd)äftc  beä  Üanbc§  l)abcn 
bcbeutenbc  ißermögcnSDerroaltungen  in  ber  §anb;  bie  DJamen  il)rer  Qnl)aber 
finbet  man  immer  raieberfel)renb  in  ben  SBerroaltnngöröten  aller  mijglic^en 
®cfe[lfcf)aftcn  »ertreten ;  man  tann  fagen,  baf]  bie  Conseils  d'administrations 
ber  belgifd)cn  2lfticngefellfd)aften  unter  bie  gefamte  ginaugariftoEratie  be§ 
2aube§  aufgeteilt  ift;  baf]  ein  einftufereidjer  ginanämann  9}Jitglieb  oon  10  bi§ 
12  33errDaltung§räten  ift,  ift  feine  ©eltenl)eit;  e§  ftcl)t  and)  burd)au§  nid)t§  im 
SBege,  ba^  er  bei  brei  ober  üicren  biefer  ®cfellfd)aften  iaS^  Stmt  be§  ^räfibentcn 
^uglcid)  Derfiel)t.  S)a§  ©Ijarafteriftifdje  be§  belgifd)eu  £rebitfi)ftem§  ift  bie 
auf  biefc  SBeifc  entftanbene  a3ieljal)l  oon  tleinen  @efellfd)aften,  bie  baburc^ 
ben  Vorteil  eine§  tDcitgrljeuben  9iififoau§gleid)§  unb  ein  geroiffcS  ©t)ftem 
gcgenfeitigen  ©djuljcS  erreid)en.  klommt  eine  ®cfcllfd)aft  einmal  in  ungünftigc 
ßage  burc^  SBcrtufte  ufro.,  bann  ift  c§  mcift  für  bie  au  il^r  intereffierten  ß'on5ern= 
beteiligten  feine  fd)n)cre  Ulufgabe,  fie  ^u  ftüt^en.  (Sin  gegenfcitigcS  §iu=  unb 
^ertraffieren  fc^afft  mit  .^ilfe  ber  DIationalbanf  jebcräeit  roieber  Suft,  bi§  eine 
günftige  Sörfenfonjunftur  e§  geftattet,  mit  aüen  .Spilfömitteln  ber  9{eflamc, 
ber  5i"inäP'^''fl'^  "f"'-  ^^''^  ©miffion  neuer  Obligationen  üter  priüilegierter 
Slftien  an  ben  SO^arft  gu  bringen.  ®af3  e§  in  33clgien  feine  unabf)ängige 
ginauäprcffe  gibt,  ia^  fie  burd^roeg  beftcd)lid)  ift  unb  ha^  jcbe  (Smiffion  uon 
Dornf)ercin  5ur  (Srfolglofigfeit  nerurteilt  mar,  rocun  nid)t  entfprcd)enb  bei  ber 
SiJrfenpreffe  „üorgearbeitet"  roar,  ift  ein  SJIoment,  i)a§.  glaubliaft  cerfidjert 
roirb,  für  baä  ein  Seraeiä  aber  natürlid)  an  biefer  Stelle  nid)t  beigebracht 
roerben  fann. 

@§  ift  auf  biefe  Söcifc  ein  ganzer  Organiämuö  oon  fid)  gegenfeitig  ftü^en= 
ben  unb  tragenben  ®efcllfd)aften  entftanben,  bie  baucrub  Stuf  träge  für  bie 
^nbuftrie  in  Rauben  Ijaben  unb  fomit  nid)t  nur  birett  burd)  ba§  (Srträgnis 
biefer  Unternehmungen  fclbft,  fonbern  aud)  burd)  93örfentran§aftioncu,  33er= 
mittlergeröinne  ufio.  nerbicnen.  ®icfc  3;rnftgefeUfd)aftcn  finb  für  bie  l)eimifd)e 
3;nbuftrie  baburd)  uon  gröfjter  S3cbeutung,  ba'ß  fie  iljr  einen  crl)eblid)eu  Seil  bes 
2Irbeitgaufn)anbc§  abnet^men,  ber  erforberlic^  ift,  um  immer  roieber  neue  2tuf= 
träge  ju  erl^alten.  Sie  fd^affen  bic  Kontinuität  in  ben  SluölanbSbcäiel^ungcn, 
bie  für  bie  bclgifd)e  ajültsroirfd^aft  bringeubc  ytotroenbigfeit  ift. 

2)iefe  ganje  intcnfiue  fapitaliftifd)e  Drganifation  funttioniert  beSl^alb  fo 
oültfommen,  roeil  bic  allgemeine  ihcbitorganifation  be§  ßanbes  ganj  auf  iljre 
Scbürfniffc  eingeftcllt  ift;  fie  bcrul)t  in  crfter  Sinic  auf  ber  Siäfontpolitif  ber 
bclgifd)en  3Uitionalbanf ,  bie  il)rerfeit§  bie  golge  ber  eigenartigen  roeltn)irt= 
fd)aftlid)en  Stellung  öclgicnö  ift.  ■ 

2)urd)  bie  paffioe  ^anbelgbitanj  Belgiens  foroie  burd)  bic  roirtfdiaftlic^c 
i)lDtroenbigEeit  ftarfer  5?apital§inr)eftitiDnen  in  Überfccgebieten  ift  bie  $od)= 
Haltung  beS  S)i§toutfa§e§  naf)eliegeub ,  5umal  eriieblidjer  Slapitalejport  eine 
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baucrnbe  ®cfaf)r  ber  @olbeut3icf)ung  bebeutet.  S)emgegenüber  trat  bie  S8elgifd)c 
91ationalbauE  barauf  angeroicfcn,  jebcg  95Jittet  anjurocnbcit,  um  bie  ®oIbau§= 
fuf)t  niögUd)ft  5U  Derl)tnbcrn.  3}abei  aber  ^at  [ie,  in  Übereiuftimmuug  mit 
t>en  ^nteutioueu  foroof)!  ber  Skgieruug  roie  ber  Qubuftrie  uub  uicf)t  3u= 
le^t  ber  giuangrDelt,  e§  perftouben,  ja^rjefjutelang  eine  ''^^olitit  möglic^ft 
niebrigen  3i"§iitBe§  inne3uf)alten.  3)eu  3Iu§greid)  in  bicfen  roiberftreitenben 
Jenbenjen  be§  iuternatiouolcu  giuan5fapita[i§mu§  unb  ber  SluSfu^rinbuftrien 
einerfeit§,  ber  aCIgemeinen  Söirtfdjaftaiutereffen  bes  2anbc§  anbcrfeitS  fanb  fie 
in  ber  intenfioen  'ißftcge  be§  2?CDiient)ertcf)r§,  gumal  in  ber  @inbe3ief)ung  ber 
2Iu§Ianb§rDec^fel  in  bie  SRotenbecfung.  3Ja(f)  ©lenr)!'  geftaltete  fid)  bie  (Snt- 
roicflung  ber  93e[gifcf)en  SJationalbanf  feit  1880  roie  folgt: 

(3n  ffllillionen  fjrantcn) 


Sarbcftanb 

®ie  Ulotcn  roarcn 
gcbccft  burcf) 

Durt^fcfjiiitt 

"JeDifen 

©cfamt» 

Dbtcn. 

ber  ^al)xt 

in  5=5ran!= 

ruiu 

bedang 

uminnf 

Smetaü     aHctattu. 

in  ®oIb 

ftücfen,  ©ilber 

Slenifen 

unb  fonftige 

»/o 

o/o 

1S.S1— 1865 

72 

27 

99 

65 

KU 

359 

27,8 

45,1 

1^80-1690 

60 

40 

100 

70 

170 

390 

25,6 

43.6 

lS91-lKt5 

83 

29 

112 

98 

210 

449 

24,9     1      46,8 

1896-1900 

90 

17 

107 

112 

22J 

554 

19,5     1      39,8 

1901— 19vX) 

93 

23 

116 

157 

274 

683 

17,1     1      40,2 

1906-1910 

112 

43 

155 

161 

316 

825 

18,1 

38,1 

@§  ift  l^ier  ni(f)t  ber  Ort,  bie  ©isfontpolitif  ber  Selgifd)en  5nationaIban! 
fritifcf)  ju  iDÜrbigen;  fie  ift  aud)  Don  belgifd)er  ©eite  bc§  öfteren  fd)arf  ange= 
griffen  roorben '-,  aber  angefit^tS  i)c§  fd)n)ad)cn  ©olbbcftanbeS  unb  be§  ungünftigen 
®tanbe§  be§  2öec^fcl!urfe§  auf  ^ari§,  ber  für  bie  3af)fu'ig§bilan5  in  erfter  2inie 
Don  2öid)tigtcit  ift,  roar  fie  notrocnbig,  um  ben  ©olbbcftanb  mit  Srfolg  gu 
Dcrtcibigen.  Slnberfcit§  aber  ift  c§  burd)  fie  ber  Sauf  möglid)  geroorben,  bauernb 
einen  niebrigen  3in§fa§  5U  {)alten.  3)et  ©isfont  betrug  im  2;urd)fd)nitt  ber  ^ai)u : 

1881—1885 3,74  o/o 

1886-1890 3,20  0/0 

1891-1895 2,83  "/o 

1896—1900 3,38  0/0 

1901-1905 3,120/0 

1906-1910 3,92  o/o 

1911 4,150/0 

1912 4,410/0 

SBie  man  au§  biefer  Tabelle  erficht,  fiat  bie  Slationalbonf  etroa  Don 
1905  bt§  1006  ab  infolge  ber  (Sntroidhmg  bc§  internationalen  ®elbmarfte§ 
ben  Senben^en  auf  ®rf)öf)ung  be§  S)i§fontfa^e§  nai^geben  muffen.  ©§  ift  i^r 
aui)  gelungen,  auf  biefc  Söeifc  in  furger  :^eit  eine  beträchtliche  ^unafime  be§ 
®o[bbeftanbc§  3U  erjielen.  £b  bie  früf)er  gefd)ilberten  Sffianblungen  in  ben 
^ringipien  be§  Slttien=  unb  (Smiffion§red)te§  bamit  in  ^ufammentjong  ftel^en, 


'  La  Banque  Nationale  de  Belgique.     Les   theories  et  las  faits.     Librairie  Falk  fils. 
Bruxelles  1913.    ®.  272273  u.  288/289. 
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faiui  baf^ingeftcflt  bleiben;  e§  beftätigt  fid)  aber  and)  I)icr  bie  fd)on  früf)cr  qu§= 
gefprot^cnc  5lnnat)mc,  ba^  Belgien  bereits  feit  niel)rcren  ^oljren  in  einer  burd)= 
greifenben  ^Reform  feinc§  SBirtfd)ait§fi)[tem§  begriffen  rcar,  bie  burd)  ben  ?Iu§= 
brud)  be§  Krieges  eine  fd)arfe  llnterbred)ung  crfa[)ren  f)at.  ®ie  S3crf)ältniffe  be§ 
SobenfrebitS  in  ben  letjten  ^a^rcn  cor  bem  Kriege,  bcren  ©d)ilbcrung  unfere 
Slufgabe  bilbet,  finb  aber  jcbenfaüS  anf  bcni  23oben  be§  früfjeren  ßrebitfr)ftem§ 
crn)ad)fen,  beffen  Senbenj  im  ©inflang  mit  ber  be§  gefamten  belgifdien  9Birt= 
fd)aft§lcben§  bal)in  ging,  bem  internationalen  fpcfulaticen  Kapital  möglid)ft 
gro^e  S3ejt)egung§freil)eit  gu  belaffen  nnb  it)m  geroifferma^en  eine  greiftatt  gu 
gcn)äf)ren.  SRan  erroartete,  ba^  ber  möglid)ft  unget)inberte  ®e[b=  unb  Kapital 
Umlauf  ber  entmirfhing  unb  görberung  ber  [)eimifd)en  ^^robuftiofräfte  am  bien= 
Itd)ften  fein  roürbe  unb  man  t)at  fid)  in  biefer  ipoffnung  aud)  fcine§roeg§  getüufd)t. 

^n  biefem  Sinne  ift  auc^  bie  belgifd)e  ?lationalbanf  non  je^er  bemüt)t 
gercefen,  bie  ^auptqueüe  be§  KrebitS  für  aüe  ^i^cisc  '^^^  9Birtfd)aft§[eben§  gu 
bilben.  S)ie  Hauptaufgabe  be§  IJentralnoteninftitutS  einc§  Canbe§,  über  bie 
(Srf)altung  ber  SBäf)rung  be§  fianbeS  gu  madjen,  fonnte  bei  i^r  gurüdtreten, 
roetl  für  bie  Sänber  ber  lateinifdjen  5IJJünäuniou  bie  33anf  ddu  ^ranfreid)  mit 
\f)xet  ftarten  ©olbreferne  biefe  gnmftion  in  genügcnber  SBeife  mitbeforgt. 

S)er  belgifd)e  ©taat  i)at  aber  aud)  felbft  biefe  ^olitit  ber  SRotenban! 
geftü^t  unb  geförbert  baburd),  ba^  er  einerfeits  ber  9]ationatbanf  bie  fämtUd)en 
Derfügbaren  ©taatSgelber  überlief,  anberfcit§  aber  aud)  bie  SSolfSerfparniffe 
burd)  Vermittlung  ber  ftaatlid)en  Sparfaffe  auf  bie  Siationalbanf  überfüf)rte. 

S)ie  ©taatSgelber  fliegen  ber  SJationalbanf  in  if)rer  ©igenfc^aft  al§ 
Kaffierer  be§  (Staates  ju.  ®§  ift  ba§  gcroifferma^cn  ;^iftDrifd)e  Überlieferung, 
benn  fd)on  ba§  erfte  Stoteninftitut  be§  SanbcS,  bie  uod)  jn  I)onänbifd)er  3«^* 
Don  König  SBil^elm  IT.  gegrünbete  Societe  Grenernle,  f)atte  ia§  ^SRonopol 
erf)alteu,  al§  ©taatsfaffierer  bie  ®inna[)men  be§  Staates  in  (Smpfang  gu  net)men 
unb  beffen  SlnSgaben  ju  leiften.  3Il§  bie  9lationaIbanf  gegrünbet  rourbe,  t)at 
fie  biefeS  Slmt  düu  tt)rer  Vorgängerin  übernommen,  rcofür  fie  guerft  200  000  gc- 
jä^rlic^e  ®ntfd)äbigung  crl)ielt,  bie  aber  fpöter  fallen  gelaffen  rcurbe,  unb  gule^t 
in  baS  ©egenteil  umfd)lug,  nämlid)  bat)iu,  baf?  bie  9iationalbanf  jäl)rlid) 
175000  gr.  an  ben  Staat  abfüljrte,  bafür,  ba^  er  \t)x  ba§  5lmt  beS  Staats- 
faffiererS  überlief. 

Von  fef)r  n)efcutlid)er  Vebcutung  für  ben  bclgifd)cn  (Selb-  unb  Kapital- 
martt  aber  ift  ber  Umftanb,  bafe  nabegu  bie  gefamten  VolfSerfparniffe  in  baS 
UmlaufSfi)ftem  ber  belgifd)en  S^ationalbanf  einbejogen  raerbeu.  (SS  ift  i)a§ 
burd)  bie  organifd)e  Verbinbung  ber  allgemeinen  StaatSfparfaffe  mit  ber 
Sflationalbant  gefd)el)en,  auf  bie  roir  l)ier  etroaS  uäl)er  eingcl^en,  roeil  fie 
für  ben  Söobenfrebit,  fpegietl  für  baS  3lrbeitermol)nung§n)efen  non  gro|ev 
Vcbeutung  ift. 

3)ie  Caisse  Generale  d'epargne  et  de  retraite  (Slllgentcine  Spar=  unb 
S3erforgungS!affe)  bernt)t  ebenfalls  auf  ©runbgebanfen,  bie  grere=Orban  guerft 
entroidtclt  I)at,  obniol)l  er  3unäd)ft  nur  bie  VerforgungSfaffe  grünben  tonnte 
unb  bie  Sparfaffc  erft  burc^  baS  (S^efel^  üom  1(1.  SJJärä  ISdti  ,^uftanbe  gefommen 
ift.  ®ie  Stnftalt  .^erfüllt  in  giüei  ftrcng  oon  einanber  gefd)iebene  VcrroaltungS- 
abteilnngen,  auS  benen  fid)  ber  gemcinfd)afttid)e  5iame  ber  9lnftalt  jufammen- 
fe^t.  Sic  StaatSgarantie  für  bie  a3erbinblid)fcitcn  ber  21nftalt  bat  il)r  ©egen= 
gercic^t  in  einer  fcl)r  roeitge^enben  9lnteilnal)me  beS  Staates  an  ber  Vcrmaltung, 
bereu  Organe  fämtlid)  oon  ber  9{egiernng  ernannt  unb  abl)ängig  finb.  S)er 
gaujc  tomplisierte  aScrrooltnugSapparat  ber  StaatSfparfaffe  ift  fo  auSgellügelt, 
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bofe  it)m  iegad)e  SRöglidjfcit  3U  felbftäubiger  ©efd^äftSpolitit  geuoinmeii  ift; 
er  ift  lebiglid)  ein  ®lieb  ber  allgemeinen  ßrebitorganifation  unb  beren  ^öf)eten 
3n)ecfen  untcrgcotbnct. 

5)ie  grofee  DoIf6n)irtfd)üft[id)e  Söebeutung  ber  ©parfafte  für  ben  belgifc^en 
®elb=  unb  Äapitühnartt  ergibt  ficf)  baranS,  bog  fie  @nbe  1018  an  3  117u00  (Sin= 
leger  ein  ©inlagcfapital  auf  ©parbiic^er  im  betrage  dou  runb  1  lOOOOUOOO  gr. 
fd)ulbete.  Sie  bient  aber  and)  ali  33ern)altung§=  unb  ^intcrlegunggfteHe  für 
bie  günb§,  bie  oom  Staate  bcn  ®emcinbc=  unb  ^:prüDin3ialbeE)örben  für 
Söegebau,  für  üffcntlicf)e  @efunbf)eit5pflege,  ®d)ulen  ufiu.  überroiefen  roerben. 
5^ementfprcd)enb  ift  fic  fiaffcnftelle  unb  S^erroalterin  für  oerfügbare  i!affen= 
beftönbc  biefer  23e^ijrben,  foroie  für  i?irc^eu,  aDBot)ltätig{eitg=  unb  anbere  5In= 
ftalten  ufm. 

3)ie  Slnlage  aüer  biefer  (Selber  (mit  2Iu§naf)me  ber  in  ia^  Sd^ulbbud^  be§ 
©taatc§  eingetragenen  camcts  de  rentos  im  SSetrage  dou  570  SUlill.  g-r.)  lä^t 
bie  eigenartige  Sertüubung  ber  bie  2?ülfserfparniffe  anfanimelnben  unb  ^entra= 
lifierenbcu  Staatsfpartaffe  mit  bcm  ilrebitfi)ftem  bc§  yanbe§  erfennen.  2)ie 
Slnftalt  beforgt  nämlicf)  if)re  31nlagen  nid)t  fclbft,  fonbern  bicfe  tcerben  für 
5Red)nung  ber  Sparfaffe  dou  ber  9^attünalbanf  ober  ber  ftaatlid)cu  ®epüt§=  unb 
^intcrlegungstaffe  (Caisse  de  depöts  et  de  consignatious)  beforgt,  eine  büro= 
Iratifd)e  @d)ematifierung.  bie  and)  gur  golge  ^atte,  \ia^  gefe^lid)  feftgelcgt  roerben 
mußte,  n)a§  unter  proDiforifd)er  unb  tcas  unter  enbgültiger  ilüpitaläantage  ju 
Derftel;en  ift,  obioü[)[  c§  fdjmcr  ift,  beftimmte  Unterfd^eibungsmerfmole  t)ierfür 
aufjufteUen.  211g  placemeuts  provisoires  gelten  allgemein  bie  bantmäßigen 
Operationen :  Sisfont  unb  ßombarb,  al§  placements  definitits  ber  3lnfauf  ddu 
Söertpapiereu  unb  bie  Slnlagen  iu  Jpr)pott)efen,  unb  e§  ift  burd^  ba§  ®efe| 
genau  fijiert,  n)eld)e  SInlagen  gemacht  rcerben  bürfen.  S;ie  Sarletien  für  lanb= 
;n)irtld)aftlid)e  ^'^'f'^»-'  ober  für  2lrbeitern)o[}nungen  roerbcn  je  nad)  Umftänben 
ober  S)auer  balb  als  prooiforifdie,  balb  al§  befinitioe  Einlage  bet)anbelt.  ®ie 
91ationalbanf,  bie  at§  bie  iiaffeuDcrmalterin  ber  ©pattaffe  fungiert,  beforgt  nad) 
hen  Slnroeifungen  ber  Serroaltung  ber  ©parlaffe  bie  prooiforifc^cn  ßapitaU 
anlagen.  '3)er  Setrag  biefer  9lnlagen  roar  ©nbe  1913:  279,4  aJiill.  gr.,  baoon 
entfielen  auf: 

aSccfifcl  auf  Scigicn 72,6  2Jlin.  gr. 

aBedjfel  auf  bog  MuSIanb 164,8     „ 

Sombarbbarleften 42,0     „       „ 

279,4  «mm.  gr. 

3)ie  bantmäßigen  Operationen  in  ber  ^rooing  roerben  burd)  biefelben  Comptoirs 
d  escompte,  bie  auc^  für  bie  Dlationalbanf  tötig  finb,  beforgt,  unb  jroar  fielen 
biefen  au§  ben  (Selbem  ber  ©taatsfparfaffe  bie  Sl^ittel  gur  Verfügung,  um 
®i§fDnten  angufaufen,  bie  md)t  gang  genau  at§  „banfmöfeige"  anäufpred)en 
finb.  Qn  Srüffel  fauft  in  ber  gleid)en  SBeife  bie  9Jationalbanf  bireft  nac^ 
U3egutad)tung  burd)  iia§  Comite  d'escompte  bie  ®isfonten  auf.  (Sin  erf)eblic^er 
2:eil  ber  (grfparniffe  be§  ßanbeS  finbet  alfo  feine  einftmeilige  ^tagierung  u.  a. 
aud)  in  3lu§lanb§n)ed)feln,  foroeit  fie  nid)t  oon  ber  9Mtionalbanf  in  i^rem 
Setrieb  al§  äaffierer  bes  ©taatcS  t)orfd)uferDeife  für  ©taat§au§gaben  in  S3er= 
roenbung  genommen  roerben,  benn  bas  ©ut^aben  ber  ©parfaffe  bei  ber  9tational= 
bant  betrug  (gnbe  1913  21,9  miü.  %x^ 

t'etäftentl.  o.  ^ai^ec.  ^aiiiieUnant.     ^«ft  4.  5 
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Tit'  biivd)  bie  ftantlidjc  'Depots»  unb  ^intcrlcflungsfaffe  Dermittelte  Mnlogc  bcr  Sportaffen» 
fonbS  in  bcfinitiDcn  ?lnlancn  fonintt  in  crfter  2inie  bcni  @taat§Ircbit  üitgutc,  roie  QUä  ber  Ü6erfid)t 
ber  Anlagen  Enbc  1913  crfidjtlirf)  ift. 

®ic  bcfinitinen  Srningen  Deftanben  in: 

©taatSanlciljcn 330,6  fflJiU.  gr. 

vom  Staate  garantierte  Obligationen 89,1      „ 

C'tiligationen  be§  Credit  Communal,  iproBin3=  unb  öcnieinbeanleifjen  .    .   190,5 

Obligationen  belgifdjer  (Sefeliydjaften 115,0 

rjt)pot()ctarifd)e  *Jlntagen 11,7 

9?orfd)iifte  auf  Slrbeitetroofinpuj'er 96,4 

SDorfdniffc  an  Iänblid)c  Hrebitoereine  unb  lünblidjc  "Sarlcljen 15,3      „ 

848,6  Tlitt.  gr. 

SRcdinet  man  ju  ben  330,6  SJlill.  ©taatSfdjuIbnerfdireibungen ,  bie  für  SRcdjnung  bcr 
©parlaffe  geniadjt  iüorben  finb,  bie  570  OTill.  %x.  91nteilfd)eine  am  gtaatsfdjulbbud),  fo  fiet)t  man, 
bafe  uon  ber  gefamten  funbierten  2taatsfd)ulb  i8elgien§  im  betrage  uon  runb  3,7  3Jliüiarben  %t. 
0,9  aUiiliarbcn  gr.,  alfo  ctroaä  roenigcr  al§  ein  93tertel  bei  ber  StaatSfparfaffe  iintergebrad)t  finb. 

dagegen  Derfd)it)inben  bie  eigentlid)cn  f)t)potf)cfarifd)cn  Einlagen  fo  gut  mie  ganj.  Sfur  mit 
11,7  aJliil.  gr.  finb  fie  unter  ben  befinitioen  Einlagen,  alfo  nod)  nidit  ganj  mit  1,47 "o  aller  Slnlagen'. 

Sludi  bei  ben  mcnigen  anbcren  ©par!affcn  be§  Canbcs  (4  ©emeinbefpartaffen,  3  S3ont= 
fparfaffeu  unb  2  ©parfaffen,  bie  oon  ^nbuftrieiuerfen  angelegt  finb,  SBieille  ffllontagnc  unb 
:3ot)n  Eodcriü)  tonnen  bie  Einlagen  in  ipijpotljetcn  feine  33cbeutung  in  2Infprudj  neljmen.  ®ie 
bebeutenbfte  unter  itjnen  ift  bie  ©partaffe  ber  Societe  Generale  de  Belgique,  bie  Gnbe  1912 
einen  Einlagebeftanb  oon  37,3  SUill.  gr.  f)atte;  banon  arbeiteten  runb  33  9}]in.  gr.  in  ben  ©cfdiäftcn 
ber  2)luttcrgefenfd)aft  mit.  ®er  gcfamte  (Sinlagebeftanb  bcr  ad)t  anberen  Spartaffen  betrug  ®nbe 
1912  überijaupt  nur  runb  24  fflhil.  gr.;  2Inlagen  in  .fippotbeten  tonnen  alfo  nur  in  neröältniiä» 
mäfeig  geringem  iSetrage  bei  iljnen  i)or!)anben  fein. 

5)ie  ^eutralifierung  bcr  ©taatigclber  unb  ber  93oIf§erfparniffe  hc^  Sanbe^ 
gu  5Ru^en  bc§  inbu[trieücu  unb  fontmeräiellcn  ®elbum[aiif§  ift  neben  ber  5reif)eit, 
bie  ber  ^Tapitalürcjaiüfation  geroä^rt  ift,  bQ§  entfrf)cibenbe  ßenn3cid)en  ber 
belgififjcn  ßapitalmarftsDeifaffung.  ^n  bicfe  fügt  fid)  aud-)  bie  Organifation 
be§  SobenfrebitS  ein,  bie  entfprcdjenb  bent  Übcrgeroid)t  ber  priDatn)irtfcf)aftlid}en 
.^ntereffen  in  bcr  beh3ifd}cn  rairtfd)aft[id)cn  Organifation  gnmeift  in  ber  gorm 
ber  5U  ®rraerb§3n)ccfen  gegrünbeten  Slfticngefellfd)aft  fid)  entrcicfelt  f)at.  Uneben 
if)r  beftet)t  qI§  gcnicinn)irtfd)aftlid)e  gorni  nur  bie  fd)on  errDü{)nte  Staatsfpar» 
faffe,  bcr  roid;tige  Slufgaben  auf  beni  ©ebietc  ber  giuansierung  be§  Slrbeiter» 
n)o:^nnng§iuefeu§  angefallen  finb,  unb  ber  5lnfal5  gU  einer  gorm  gemifd)tn)irt= 
fd)aftlid)er  Uutcrnel^nutng  nad)  bcnt  33orbilb  bcr  9]ationaIen  ©cfcUfdiafteu  für 
Hlciubaljmnefcn  unb  für  llomniunalfrebit,  bcr  in  ben  testen  3;of)i-"en  uor  bem 
Kriege  mit  bent  ©cfet3entrourfc  ber  Societe  Nationale  des  habitations  et  de 
logeinents  ä  bon  marclie  gtmadjt  rourbe.  SBcnig  bebeiitcnb  ift  bie  prioat« 
genüffenfd)aftlid)e  gorm,  bie  bcr  S3auernbnnb  auf  bcm  g^clbe  hc^,  Ianbiuirtfd)aft= 
Iid)en  ®rnnbfrcbit§  auSgcbilbet  t)at.  SUIc  bicfe  Icljtgenanntcn  Organifation§= 
tripen  finb  nid)t  niiidjtig  genug,  um  bem  bclgifd^en  ilapitalmarft  ben  ©tcmpet 
einer  befonberen  Eigenart  anfbrüden  511  föuncu.  93iclmc{)r  ift  ber  gefamte 
^apitalnuuft  in  erftcr  öinie  in  ben  S)icuft  bcr  Q^utereffen  bc§  internationalen 
fpctulatioen  ©roüEapitalS  gcftcKt  raorben,  materiell  betrad)tct  n)ot)t  nid)t  äum 
Uufcgen  "bes.  ßanbe§,  aber  für  un§,  cntancfliing§gcfd)id)tlid)  unb  fo^ialpolitifcf) 
gefetjen,  hod)  rco{)l  ein  übcrtüunbcucr  Söirtfd)aft§3uflanb,  ber  allen  3lnäeid)en 
nad)  aud)  com  belgifdjcu  Staate  fctbft  iiad)  unb  nad)  Dcrlaffen  rcorben  raäre. 

1  SIBeitcreS  über  bie  «Illgcmeine  ©por»  unb  Sßerforgungötaffe  fie^e  unten  @.  62  ff. 
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e§  fann  jrocifelf)aft  fein,  ob  man  berechtigt  t[t,  bie  ^eitüd^e  2Iufetnanbet= 
folge  ber  ©rünbungen  düu  '-öobenfrcbitanftalteii  in  UJelgicn  eine  (gntroicflung 
3U  nennen.  9IIä  fol(f)c  oerfte^en  roit  ben  burcf)  Iogifcf)e  93crfnüpfung  fic^  er» 
gebenbcn  Übergang  non  nieberen,  einfad)en  3U  f)ö[)eren,  fomplijierteren  2)afetn§= 
unb  Cebensfürmen.  ^fo^ifflloS  ift  eine  fo[d)e  üor^anben.  Qebe  9leugrünbung, 
[ofcrn  fie  nicf)t  planlo§  auf  gut  ®Iücf  erfolgt  unb  lebiglid)  einem  fpcfulatioen 
©ebanfen  entfprungen  ift,  fe^t  ein  roenigftenS  im  fubjeftioen  53crüußtfein  ber 
^anbelnben  ^Jcrfoncn  Dorl;anbcne§  93cbürfni§  noraus,  bas  in  bem  [tönbigen 
glnfee  be§  SBerbenS  unb  23erget)cn§  be§  ©efamtroirtfc^afteförperS  roieber  mit 
anberen  ©ntroicflungsclemcnten  in  faufalem  ^ufiinTncn^anse  ftcf)en  mui3.  SIber 
e§  ift,  roenigftcnS  unter  ben  obroaltenben  Umftnnben,  unmögtid),  eine  folc^e 
©ntroicfhtng  im  ciujetnen  nacf)5unieifcn.  ©§  roürbe  ba^u  bie  (Sinfidjt  in  bie 
®rünbung§aften  fämtlid)er  nod)  bcftcf)enbcn  unb  fd)on  nergangenen  ^nftitute 
notroenbig  fein,  unb  es  ift  aud)  bann  noc^  fraglid),  ob  bie  2lu§beute  genügen 
roürbe,  bie  93erbinbung§Iinien  flar  jn  legen.  Qm  gcfc^äftlid)t'n  ßcbcn  tommen 
bie  beftimmenben  (Srunbtatfac^en  fel)r  pufig  nur  in  münblid)cr  33cfpred)ung  gut 
Erörterung;  roaS  attcnmägig  aufbcn)af)rt  roirb,  finb  oft  nur  bie  gormalafte 
ber  ^rotoEonierung,  bie  bie  red)tlid)  in  Setrac^t  tommenben  Umftänbe  red)t§= 
roirffam  feftlegen,  aber  feine  3tn§Eunft  geben  über  bie  ben  SoIfSroirt  inter= 
effierenben  materiellen  Unterlagen,  auf  bie  §in  gum  Seifpiel  bie  ©rünbung 
einer  9IftiengefeIIfd)aft  erfolgt  ift.  Tie  i5d)ilbcrung  ber  I)iftorifd)cn  9lufcinauber= 
folge  ber  in  53etrad)t  tommenben  öegebenf)eiten  fann  alfo  nur  epifobenl^aft 
fein;  fie  gä^It  bie  2:atfad)cn  ber  a3ergangen£)eit  auf,  bie  auf  bie  (Sntroidlung 
eingeroirft  t)aben  ober  burd)  bie  Sntroidlung  gur  ©ntfte^ung  gebrad^t  roorbeu 
finb ;  bie  gefd)id)tlid)=logifd)e  93crtnüpfung  aber  mufe  nolens  volens  bat)ingeftcnt 
bleiben. 

a)  ®ic   '2infängc,    ®ie  Caisse  Hypothecaire  unb 
t)ic  Caisse  des  Proprletaires. 

®5  ift  rool^l  fein  ^ufoü-  roenu  Belgien  bireft  ba^  ©eburtSlanb  ber  prinat^ 
roirtfd^aftlid^en  SBobenfrebitorganifation  genannt  roerben  fann,  fe^en  roir  boc^ 
in  93elgien  bie  erften  .^r)potf)efenbanfen  überfiaupt  entftef)en,  gu  einer  Qnt.  al§ 
in  2;eutfc^Ianb  forool)!  rote  in  allen  übrigen  Säubern  oon  einem  priDatroirt= 
fd)aftlid)en  Unternehmertum  ouf  biefem  (gebiete  nod)  feine  9tebe  roar.  ^m 
3;al)re  1835,  ein  Qüi)x,  nad)bem  bie  93at)crifd^e  öijpotf)efen=  unb  2Sed)felbanf 
gegrünbet  roorben  roar,  entftanben  in  S3rüffe[  brei  auSgefprodjcne  Unter» 
nef)metbanfen  5U  bem  S^idi,  au§  ber  Öefriebigung  be§  auftretenben  S3ebürf§ 
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naä)  ©runbfrcbit  ben  Oegenftanb  prtDattt)irtfc^aftIid)en  (SrtoerbeS  gu  machen. 
(S;§  liegt  naf)e,  bie  bar)crifrf)e  ®rünbitng  mit  ben  brei  gleid),^citig  entftanbenen 
Untcritel)mungeu  im  belgifdjen  Staate  tu  parallele  311  fteUen,  benn  aud)  bie 
33ai;eri[d3e  §t)potf)efen=  lutb  2ßcd)feUianf  mar  auf  3lEtien  gegrünbet.  216er  fd)on 
9Joi)er,  ber  ein  ^afjr  fpäter  im  Slnftrage  uon  2BoIoro§tt  bie  bamals  6eftef)enben 
©rnnbfrebitorganijationen  in  ®eutfrf)[anb,  ^o[en  unb  S3elgien  an  Ort  nnb 
©teflc  ftubiertc,  nm  bie  93anftetne  für  ben  geplanten  Credit  Foncier  de  France 
ficrbeigutragen,  ^ebt  in  feinem  S8eri(f)t'  fct)arf  ben  Unterfc^ieb  ^eroor.  2)ie 
S3ai)erifcf)e  §ypot^c!en=  nnb  SBed)feIbanf  mar  in  i^ren  2Infängen  ein  belegierte§ 
©taatSinftitnt  mit  9JJonopoI(f)arafter,  nic^t  in  feinen  rec^tlid)en  formen,  roo^I 
aber  tatfädjUd)  feiner  Seftimmung  nad).  @ie  mar  bie  prioilegierte  Söanf  be§ 
Sanbe§,  fie  crfjielt  ba§  'Diotenprioitcg  nnb  ^atte  bafür  bie  ^^ftid^t,  innerf)alb 
eng  gezogener  ©rengen  einen  Seit  i^re§  llapitalS  gum  Sinken  be§  ®runbbefi^e§ 
bc§  SanbeS  in  §i)pot§efen  anzulegen.  Unb  aud)  in  biefer  Segietjung  roar  fie 
feine  originäre  (Sd)öpfung;  bie  ffteid)§[tänbifd)e  23ant  in  ©djraeben,  bie  9^ationol= 
banf  in  ®änemarf  unb  anbere  9^otenbanfen  oerbanbcn  mit  i^rer  ^^ttflf^iiffion 
bie  ®emä[)rung  oon  1)ürlet)en  auf  ®runbbefit3  unb  nud)  auf  belgifd)em  Soben 
ifatte  bie  S3at)erifc^e  ipi)pot[3efen=  unb  Söec^fetbanf  in  biefer  Segietjung  einen 
Sorläufer,  bie  im  Q^a^re  1822  gegrünbete  Societe  Generale  pour  favoriser 
rindustrie  nationale,  bie  erfte  9]otenbanf  53etgien§,  bie  aber  aud^  in  nid)t  un= 
beträd)tlid^em  Umfange  §r)pot^efenbarIe^en  gen)äf)rte,  ha§  ©d)n)ergeroid)t  i{)rer 
2:ätigfeit  freilid)  balb  auf  ha^  ®rünbung§gefc^äft  ncrlegte  unb  eine  große  2In= 
^af}l  ber  bebeutenbften  ßDt)Ien=  unb  ©ifenroerfe  $öelgien§  finanjiert  ^at.  @ie  i[t 
ta§  öltefte  Credit-mobilier  ^nftitut,  roeit  älter  al§  bie  erft  1852  gegrünbete 
Societe  Generale  ber  ©ebrüber  ^ereire  in  ^ari§. 

®inen  Vorläufer  Ratten  bie  brei  im  ^ai^re  1835  gegrünbeten  befgifc^en 
§i)pott)efenban!en  freili(^  in  ber  im  ^al)re  1824  in  grantreid)  gegrünbeten 
„Caisse  Hypothecaire"  ^  unb  biefen  S^amen  finben  mir  auc^  unter  ben  brei  im 
^af)ve  1835  in  Srüffel  gegrünbeten  Qnftituten  roieber.  Sie  belgifc^e  „Caisse 
Hypothecaire"  trat  am  10.  aJJärg  1835  in§  ßeben;  fie  rcurbe  1886  in  ben 
„Credit  Foncier  de  Belgique"  umgereanbelt  unb  befielet  nod)  ^eute  unter 
biefem  91amen  al§  bie  äUefte  unb  bebeutenbfte  ber  belgifd)en  ^i}potf)eten= 
banfen.    S)a§  äroette  Qnftitut  mar  bie  am  8.  ^uni  1835  gegrünbete  „Caisse 


'  5DI.  Dlotjer,  Des  lustitutions  de  Credit  Foncier  eu  Allemagne  et  en  Belgique.  Publie 
par  ordre  de  M.  le  Ministre  de  l'agriculture  et  du  commerce.    Paris.   Imprimerie  Royale  184-5. 

"-  Über  biefelbe  berid)tet  .^lübner,  Die  S3anfen  (Ceip^ig  1854),  ®.  204:  „Sie  foUte  ein  ?lftien= 
tapital  oon  50  gjlill.  Jyr.  erhalten;  einige  gleid)  anfangt  gcmadite  frf)led)te  @efd)n|te  bistrebitiertcn 
aber  ba§  Unternetjmen,  unb  eä  tonnten  nur  30  9J}in.  ^-x.  realifiert  tnerbcn.  ©ie  geroätjrtc  für  bie 
.ipölfte  be§  Sajroerte§  Darleihen  auf  ©runbftüde  gegen  eine  Slnnuität  oon  9»/o,  meiere  bie  Scfjulb 
in  20  3a|ren  tilgte,  biefelbe  tonnte  jcbod)  aud)  früfjer  bejoblt  merben.  Sie  belaftete  beni  ©d)ulbner 
»^  gr.  für  jebcn  if;m  gegebenen  grauten,  roeldic  ba§  Slapital  mit  ben  einfa(t)en  Qntereffen  auf 
20  aial)re  ju  i"!»  barfteOt^  unb  liefe  fid)  auf  bicfe  ^orberung  5f/o  jäf)rlid)cn  3in§  unb  9tbfd)lag§= 
jal)lung  öergüten,  b.  1).  für  1000  g-r.  bare§  Darlehen  belaftete  bie  33ant  1800  gr.  unb  biefe 
roaren  nad)  20  3al)ren  burd)  eine  i8e3al)tung  oon  jäbriid)  90  %v.  getilgt.  aSoüte  man  cor 
aiblauf  ber  20  3al)rc  bie  ©d)ulb  abtragen,  fo  t)atte  nion  Don  ber  nod)  nic^t  abgeäal)lten  Summe  ^h 
bat  iu  erlegen.  Die  Äaffe  gciuät)rte  iljre  ©arteten  in  iCfanbbriefen  k  500  Fr.  au  porteur 
mit  4"/o  oeräingüd),  roeldie  burd)  iäf)rlict|e  9Iu§lofung  rürfbeäal)lt  rourben.  Sdlit  ben  iäörlid)cn 
3iel)ungcn  luar  and)  eine  ®eroinn3ief)ung  oerbunben,  bie  ßaffe  biStontierte  auf  93erlangen  biefe 
■ilpfanbbriefc,  fie  taufte  ai\ä)  lji)potl)etarifd)C  gorberungcn  burd)  geffion  an  fid)."  aBann  bie  Raffe 
eingegangen  ift,  ift  unbctannt.  Der  auf  ©runb  beä  DetretS  ber  fran3ofifd)cn  Sttegierung  com 
28.  gcbrnar  1852  erri(^tete  Crödit  Foncier  de  France  fte^t  mit  ber  alten  Caisse  Hypothecaire 
nid)t  im  iJufannnenbang. 
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des  Propriötaires",  bie  ebenfalls  nod)  befte^t.  Sem  britten  ^nftititt,  ber  Bauque 
Foncioie  roQt  nur  ein  furgeS  Tafein  befd)ieben '.  Sie  rantbe  gcgrünbct  Don 
finci  baniatä  bcfte^enbcn  „Bauque  territoriale",  ber  bie  i)icgiernng  bie  9toten- 
emiffion  unterfagt  f)atte.  2^ie  „Banquo  Fonciere"  titnbigte  in  pompf)after 
!©cife  bie  ©miffion  oon  12(i0  Obligationen  gu  je  1000  gt.  ju  4';2"/o  an,  roobei 
fie  ben  agents  de  ehange,  agonts  d'affaires,  toursiers  ufro.  eine  ^rüoifion  DOn 
'/»%  pro  ^al)x  nerfprac^.  1)ie  @efd)öft§praji§  be§  burc^  unb  bur(f)  unfoUben 
Qnftitut^  Devanlüfete  eine  ®clegen^eit5fd)rift,  batiert  oom  18.  SRiirj  1830  oon 
3i-33.  SBilcor:  Parallt'-le  entre  le  systeme  d'operation  de  la  Caisse  des  Proprietaires 
et  celui  de  la  Bauque  Fonciere,  bie  ben  balbigen  ^ufan^menbruc^  be§  ^nftitutS 
jur  Jolge  gef)abt  l)aben  bürfte. 

2)ic  beibcn  anbeten  53anfen  l)aben  fit^,  roic  f(f)on  erroäl^nt,  bi§  ^eutc  er; 
()altcn,  allcrbing§  l)aben  fic  lange  ^af)r5ei)nte  f)inbur(^  nur  eine  fe^r  nnter=- 
georbncte  Siolle  gefpielt  unb  iai'  Stealfrcbitbebürfnie  nur  in  nnroUfomnicner 
Söcife  ju  befriebigcn  pcrftanbcn,  bcnn  3rere=Crban  erroäl)nt  fie  juni  iücifpiel 
in  feiner  fo  forgfältig  oorberciteten  unb  aufgearbeiteten  ''43arlüment5Dorlage, 
in  ber  et  bie  Grrid)tung  ber  Caisse  de  Credit  Foucier  begrünbete,  mit  feinem 
SBortc,  tva^  er  bod)  fid}erlid)  getan  Ijaben  roürbe,  rcenn  bie  beiben  Slnftalten 
irgcnbroie  für  ben  ®runbfrebit  oon  33cbeutung  gcioefcn  toären.  ß§  ift  ba§  um 
fo  auffälliger,  al§  er  fid)  bod)  in  ber  $auptfad)e  auf  ben  ern)ät)nten  Seric^t  non 
3tüi)cr  ftütit,  ber  bie  beibcn  bclgifdjen  Sauten  ausfü^rlid),  fogar  unter  'Jlbbrucf 
il)ret  Statuten,  be^anbelt.  Gs  bleibt  alfo  unter  biefen  Umftünben  nur  ber 
(Sd)lu6  übrig,  lia^  fon)ot)l  bie  Caisse  Hj-pothecaire  mie  bie  Caisse  des  Proprie- 
taires nid)t§  rociter  geiuefen  fein  fönnen  al§  Qnftitute,  bie  in  mögtidjft  ijo^et 
Söerginfung  oon  .g)gpotl)cfenfapitalien  ein  ®efd)äft  5U  mad)en  fud)ten,  o[;ne 
itgcnbroie  hatan  3U  bcnfen,  ben  Sd)ulbnern  ®r[cid)terungcn  im  3'it§fu6  ober 
ben  2)arle^eu§bebingungen  ju  Derfd)affen.  ©rft  ber  Scftionsberidjt,  ber  in  ber 
©i^ung  Dom  15.  SOJärj  1851=  erftattet  tnurbe,  tut  i^rer  (Srn)äl)nung,  inbem  et 
n)ibcrfprud)lo§  ba§  Urteil  9ioi)er§  loiebergibt,  ba^  bie  ^onturrcn^  mef)rcret 
^nftitute  in  bem  gleid)en  öanbe,  roie  es  in  Selgien  ber  galt  fei,  fic^  nirgenbö 
roieberfönbe.  ha^  bie  'DUiljlidjEeit  einer  folc^en  ßonfurrcnj  äroeifelljaft  fei,  unb 
ba^  bie  bclgifd)en  ©efellfd)aften  gu  fef)r  bas  ^ntereffe  ber  ©runbeigcutümer 
unb  i)a§  groBe  öffentlid)e  ^ntcreffe  an  (Irmäfeigung  be§  3i"^f"B^^  Dernad)= 
löffigt  l)ätten.  2)erfelbe  Serid)t  ern)äf)ut  bann  an  anberer  Stelle,  unter  ben 
gegen  iia§  ^rofett  grere=Crban  gemad)ten  ©inroänben,  bafe  eine  belgifd)e 
51ftiengefellfd)aft,  bie  2^arlet;eu  auf  §t)pot^efen  gcroäljre,  bereu  lllamen  aber 
nid)t  genannt  roirb,  große  Sd)n)ierigEeiten  in  ber  ^Jlacicrung  il)rer  Cbligationen 
gefnnben   ^abe.    ®er  23erid)t  t^erroeift,  um   bem  (äinroanbe  gu   begegnen,  ba'B 

'  55Qg  älteftc  ^projett  einer  §5pott)e£enbanf  in  SBelgien,  &q§  mir  311  ''Jlugen  gctommen,  tjattt 
ein  Stntroerpener  Slbootat,  ^.  2'esf  orgeS,  in  einet  1829  erfd)ienencn  2cf)rift  cntinicfelt:  Nouveau 
mode  de  credit  public  et  prive  ou  Projet  d'une  Banque  territoriale  et  veritablement 
nationale.  Applicable  ä  tous  les  gouvemements  constitutionnels,  procede  d'une  introduction, 
de  quelques  reflexions  sur  reconomie  politique,  l'agriculture,  le  commerce,  l'industrie,  les 
finances  et  les  banques  en  Europe  et  cn  Amerique.  Anvers.  claez  Ancelle,  imprimeur- 
libraire.  1829  legforgcs  cntroicfcite  barin  ben  ouc^  in  'Xeut[d)Ianb  (5.  58.  v.  Soben)  in  5lJorj'd)lQg 
gebrachten  ©ebanten  einer  SJJobilifation  bcs  ©runbeigentnms  burd)  Orünbung  einer  33an!,  bie  ben 
9Bert  beS  ©runbeigentums  mit  ^njpottjetcn  bi§  ju  50  ''  0  biß  70  "0  beleif)en  foüte.  Siefe  §i)potf)e!en 
foQten  in  ^Innuitäten  rücf^atilbar  fein,  beren  (Singänge  bie  ginfen  unb  bie  (Sinlöfung  ber  Cb[i= 
gationcn  betfen  fodten. 

'  Documenta  parlementaires.  Recueil  des  pieces  imprim^es  par  ordre  de  la  chambre 
des  repr^eatants.    Session  1850'51.    Tome  m,  No.  150. 
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aud)  baä  ftaatltcf)erfcit§  angcftrebtc  (anbfd)aft[i(f)e  ^n[titut  berartigc  Srfjtrierig^ 
feiten  finben  fönite,  barauf,  ba^  bic  bctrcffeubc  (35cfc[Ifcf)Qft  ütel  f)öF)ere  ginfc" 
ücriangt  ijabe,  al§  baS.  projctticrtc  Qnftitut  erf)ebeu  ruone,  ta^i  ein  ftarfeS 
ajli^traueu  gegen  bie  SlftiengcfeEfdjaften  iibcrfjaupt  bonmls  beftanbcn  fiabe  in 
Erinnerung  an  bie  großen  33erlufte,  bie  einige  oon  if)neu  oerurfad)!  l)ätten, 
nnb  ba^  bic  ©efcIIfd)Qft  nur  in  cinent  eng  begrenzten  Scjirfc  2Iu§Iei[)nngen 
gemad^t  I)ätte,  in  einer  ©rofjftabt,  rco  [ie  mit  ftarfcr  ßonfurrenj  ju  fiimpfen 
^ättc  nfrc.  3""^'f''"[o§  ift  eine  bor  beibcn  genannten  l)e(gifd)en  S3obenfrebit= 
banfen  mit  bicfer  2lfticngcfenfd)aft  gemeint,  n)cld)e  Iä|'3t  [id)  nid}t  me^r  feftfteüen. 
Über  bic  innere  33erfaffnng  bic[er  93antcn  in  ben  erften  ^i'tji'äcfjutc"  \i)xe§  S3e= 
ftef)en§  ift  3W^crc§  in  bem  ben  cinäctncn  Qnftitnten  geroibmetcn  Slbfc^nitt 
entf)alten.  ^f)re  (Srünbung  F)ciugt  jcbenfalls  mit  bem  einige  ^al)u  nad)  bcr 
©rringung  ber  [tüatlid)en  llnabf)ängigfeit  (ls31)  einfcijenben  ir)irtfd)QftIid}en 
2Iuffd)iDunge  äufammen,  ber  ju  einer  Iebf)aftcn  ©rünbungStätigfcit  füf)rte.  'Sie 
9JJe^r3al)l  bcr  nod)  l^cntc  bcftc^enben  großen  ^ubuftricgefellfdjaftcn  93clgicn§  ift 
bamalS,  befonber§  unter  bcr  SJUttoirfung  ber  al§  9}otenbant  nnb  5laffier  be§ 
Staates  fungierenben  Societe  Generale,  gcgrünbet  roorbcn.  ^Qb  le^tere  ®cfcll= 
fd)aft  an  ber  (£rrid)tung  einer  bcr  beibcn  33obcn£rcbitinftitutc  beteiligt  geroefen 
ift,  roar  nid)t  feftäuftcUen,  ba  bie  Societe  Generale  bic  Übung  ^atte,  nid)t  felbft 
al§  ©rünbungSbant  aufjutreten,  fonbern  bicfc  SUifgabe  ben  oon  if)r  crri(f)tcten 
unb  fontrotlicrtcn  UntergcfeIIfd)aftcn  5U  überlaffen. 

®efd)äft§bcrid)te  finb  uon  ben  beibcn  genannten  .^ijpot|etenbanfen  crft 
feit  1886  Deröffentlid)t  raorben. 

b)  ®aö  ^voiitt  S^rerC'Orbanö  (Caisse  de  Credit  Foncler). 

33on  größter  93ebeutung  für  bic  roirtft^aftüdje  ©ntroidtung  33plgien§  raurben 
bann,  roie  fd)on  oben  ern)äf)nt',  bie  Qaf)re  be§  liberalen  3Rinifterium§  iRogier  1847 
bi§  1852,  in  benen  bcr  Süttii^cr  5lbDofat  g-rerc^Orban  ein  ^abr  fpäter  ba^  ginanä= 
minifterium  übcrnaf)m.  9tad)bem  bic  9JenrcgcIung  be§  $i;pütt)efcnrcc^t§  burc^ 
ba§  ®cfet5  üom  IG.  Sc^ember  1851  bnrd)gcfitf)rt  roorbcn  mar,  begann  jJrere^Orban 
mit  ber  gängridicn  9^cuorbnnng  be§  bclgifd)en  ßrcbitft;ftem§,  ba§  auf  bcr  S)reiteilnug 
bcr9]otenbanf,  berSobenfrebitbanf  unbberStaat§=6par=  unb  2IItcr§ricrforgnng§= 
faffe  organifiert  lucrben  folitc,  roobei  alle  brci  ^nftttntc  in  engem  5nfammcn= 
f)angc  unter  fid)  unb  mit  ber  ftaatlidjcn  ginanzocrraaltung  bem  aöirtjd)aft§Iebcn 
be§  bclgifd^cu  a^olfcs  unb  ©taatc§  eine  breite  unb  gcfunbe  23afi§  geben  follten. 
@§  gelang  il)m  gioar  nur  einen  S^cil  bicfer  grojicn  Slufgabc  ooüftäubig  3U  löfen. 
®ie  Banque  Nationale  al§  ba§  §auptftücE  bc§  ganzen  ^43rogramm§  trat  in§ 
Seben;  bie  ©rünbung  bcr  "•■üobentrcbitbanf  jcbod)  unb  bie  ber  ©partaffe  mi§= 
langen,  bie  erftere  gänzlid),  unb  non  ber  ©parfaffe  fam  nur  bic  Gaisse  de 
retraite  zuftanbe,  bereu  tSrgänzuug  jur  f)eutigcn  Caisso  Generale  d'epargne  et 
de  retraite  er  erft  I81IG,  in  ber  Qdt  feincS  zmcitcn  ginanzminifterinmg,  burc^= 
führen  tonnte.  J^iuoicmeit  ba§  Ictitgcnanntc  ^nftitut  fpiitcr  andj  5U  einem 
t)albamtlid)en  Organ  bc§  Sobenfrebitö  für  bic  fpcziellcn  Söebürfniffe  bc§  lanb= 
iDirtfd)aftlid)en  iTrcbitS  unb  bc§  2Irbcitcrmol)nung§rücfcn§  au§gcftattet  rourbe, 
mirb  in  bem  3lbfd)nitt  über  bic  ginauäiernng  bc§  3lrbcitcrmül)nung§n)efen§  unb 
ber  ^i)pot(jefarlcbcn§ucrfid)crung  bargeftcllt  mcrben. 

SBir  l)abcn  l)icr  5unäd)ft,  bem  ßaufe  ber  f)iftorifd)en  ©ntioicflung  folgenb, 
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bc§  nid)t  jiiftaiibe  gefommeneii  Söerfud)^  gcerc=Orban§,  ber  ©rünbuiig  eineö 
aentraten  Ianb[c^aft[icf)cn  QnftituteS  für  ben  Sobcnfrebit,  311  gcbenfen.  5rete= 
Ctban  fotgte  bei  biefcm  ''J^lane  gaiij  bcn  2(ni'id}ten  unb  planen  9Bo[on)§ti§, 
ber  in  graiitreic^  \(i)on  feit  3af)ren  bie  ©rünbung  eiiic§  33übenfrcbitinftitute8 
nai)  bem  SDhiftcr  ber  ;ireii6ifcl)en  i?anbfc()afteu  unb  be§  Ianbfd)aftlic^en  ilrebit^ 
ucreinS  für  bn§  ßönigrcicf)  'ipolcn  mit  (£ifer  betrieb.  äöolorcSti  t)atte  Slnfang 
ber  Dierjiger  ^aljre  bie  (Sntfcnbung  be§  Inspecteur  do  l'agriculturo,  OT.  ^Joijer, 
nacf)  2)entfcf)[anb  unb  *|3oIen  äurocgc  gebrad)t,  ber  in  einem  au§füf)rli(^en,  oben 
bereits  ermä()nten  Serirfjte'  eine  DoräügIid)e  Sarftetinng  ber  Ittnbfd)aftlid)en 
ßrebitorganifütion  in  '3)cutfd)Ianb,  ^o(en  unb  mie  and)  bereite  ermähnt,  in 
Scigien,  brad)tc,  bie  auf  93eranlaffung  ber  franjöfifc^en  Dkgierung  auc^  jur 
S3eröffentlid)ung  gebrad)t  rourbe.  Safe  SBoIorosti,  ber  im  3;a^re  1845  auf  ®runb 
be§  9ioi)er'fd)cn  93erid)t§  eine  ftaat[id)erfeit§  äufammenberufene  ^mmobiliar- 
frcbitfommiffion  3ur  Beratung  feiner  a5ürfd)Iäge  juftanbe  brad)te,  nic^t  burd^= 
brang,  ba^  Dielme[)r  i)ta^)ülcon  III,  nad)bem  er  feine  $errfd)aft  bcgrünbet  ^atte, 
bem  SBiberftanbe  ber  fran^öfifc^en  Sourgeoifie  noc^gebenb,  ben  Credit  Foncier 
de  France  oB  2lftiengefenfd)aft  in§  Öeben  rief,  fann  [)ier  nur  nebenbei  be» 
mcrft  roerben. 

3fn  Belgien  ftieB  ba^,  ^:ßrüieft  grere=Orban§  auf  gaiiä  äf)n[id)e  Sd)iDierig= 
feiten,  lud)  5rere=0rban  roollte  ein  lanbfc^aftlidjeS  '^nftitut  für  Q3elgien  be-- 
grünben,  unb  jicar  I)atte  er  auf  ®runb  be§  9ioi)er'fd)cn  33eric^t§  auf  ben 
bamal§  nod)  ftänbifd^en  ©aliäifdjcn  93übcntrebitt)ercin  3urücfgegriffen,  al§  ber= 
jenigen  Sinftalt,  bereu  organifdjc  6-inrid)tungen  ben  a3erE)ä[tniffcn  SelgienS  am 
meiften  3U  entfprcd)cn  fd)tcucn.  2ü§  üffcut[id)c§  Qnftitut  foüte  bie  oon  i[)m  geplante 
Caisse  de  Credit  Foncier  if)re  Sdjulbncr  ju  einer  2Irt  öicnoffcnfdjaft  jufammcn^ 
faffen,  bie  bie  ®onber()aftung  für  bie  oon  ber  SUiftalt  gu  emittiercnben  ^fanb- 
briefc  gu  tragen  I)attc.  4}a§  tcrritoriaUfeubnle  ^ringip  einer  (Sefamt^aftung 
bcS  gcfümtcn  prioilcgierten  abiigen  GirunbbefigeS,  auf  bem  bie  alten  preufeifd)en 
fianbfi^aftcn  fujjten,  fd)ieb  bei  ber  ?3cfit5äerfp(itterung  S9elgien§  unb  feinem 
burc^  unb  burd)  bemofratifdien  (5f)araEter  felbftoerftänblid)  au§.  SInmcnbbar 
roar  febod)  aud)  nid)t  ha^  aöa[)Ifi)ftcm,  roie  es  in  ©ali^ien  beftanb,  roo  bie 
SJJajorität  ber  ^nftitutSleitung  von  einer  poIitifd)en  ftörperfd)aft,  bem  ftäubi= 
fc^en  Sanbtag,  gemäf)[t  rourbe. 

2)er  am  8.  9JJai  1850  ber  i?ammer  norgclegte  ®efe^entn)urf  *  faf)  einen 
Conseil  d'admioistration  üon  fünf  SJJitgliebern  cor,  beffen  SJJitglieber  oom 
ßönig  ernannt  roevben  foUtcn,  mäijrcnb  ber  Conseil  de  surveillance  au§  fed)§ 
ßommiffärcu  beftef)en  follte,  con  benen  je  ^roei  com  ßönig,  Dom  ©enot  unb 
Don  ber  Siepräfentantenfannncr  gu  ernennen  maren.  S)ie  {Regierung  foüte  alfo, 
tnie  bei  ber  Sparfaffe,  bie  an§fd)licjjlid)e  Scitung  be§  QnftitutS  in  ber  §anb 
bel)a[tcn,  rcä[)renb  ber  Stxehit  ber  ©efct'fdjaft  auf  ber  ©oIibarbürgfd)aft  ber 
®arlc[)en§ne[)mcr  bcruljen  fofite,  oI)ne  baJ3  biefeu  ein  9[JJitbeftimmung§rec^t 
über  bie  Seriualtnng  ber  SInftatt  snfte^en  foüte.  ®a§  mar  oon  Dornf)ercin 
eine  Unmöglidjfcit,  unb  an  biefer  ift  beun  aui^  ba§  Qn^tanbdommen  be§ 
©efe^entirurfS  gefd)eitcrt.  Segrünbet  mar  biefer  ou§fd)Iiefeüd)e  93orbel)a[t  ber 
Scitung  für  ben  ©taat  bamit,  ba^  bem  Quftitut  roeitge[)cnbe  formeüe  ^rioi^ 
legien  t)t)potI)efenrec^tlid)er  Statur  äugeftanben  merben  foüten,  ferner  bie  aftioe 
SUitroirtung   ber  Organe   ber   ftaatlid)en  ginangoermaltung   forooi)!  rote   ber 
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!öürüä  bcr  ^ijpüt()etcnbct»al)riiiuj;  tiaS  Qnftitut  mar  al^  reine§  '>}3fanbl)nef= 
inflitut  gcbacf)t;  aüe  gelb[id)en  Operationen  roaren  ben  ©tenerbef)örben  äu= 
gebQcf)t,  bie  bie  ^InnnitcitcnjnfiUtngen  einfafficren  nnb  an  bie  nl§  ßa[fierer  be§ 
@tante§  fnngieienbe  ^JationalOan!  abfüf)ren  foüten,  inetd)  [el5tere  bie  ^fanbbrief= 
conpon§  cbenfo  eingulöfen  Ijätte,  rote  [ie  bie  5in§fd)eine  ber  ©taat§[cf)ulb  au§= 
be^al)lte.  ®anüt  rcurbe  t)a§  bcr  9JatiünaIbanf  ^uftefjenbe  gefe^Iidje  'ißrioileg 
gegenüber  ben  Agents  au  tresor  aucf)  anf  biefen  a3ern)altnng§än)eig  au§gebeE)nt. 
®ie  ^fonbbriefe  follten  anf  Srmädjtigiing  ber  ®arlef)en§nef)mer  non  ben 
$9potf)efenben)aI)rern  jum  'JageSfurg  neräu^ert  luerben,  ruenn  fie  nirf)t 
in  natura  geforbert  mnrben.  ®ie  9D^ittnirtung  ber  §ypot^efenberoaf)rcr  roar  non 
9öid)tigtcit  be§f)nlb,  meil  baburd)  am  beften  ©djutj  gegen  bie  „bunflen  §i)po= 
tf)efen"  gefdjaffen  tnurbe.  §(I§  SBertmajiftab  follte  ber  ©tenerfatafter  bienen. 
^üx  bie  reine  ©rnnbflädje  foHte  ber  40fad)e  S3etrag  be§  HatafterertrageS  ge= 
nonnnen  mcrben,  jebod)  roar  bie  Serrcaltung  ni^t  nnbebingt  baran  gebunben, 
nnb  bie  ®ar[ef)en§ne[)mer  [otlten  ba§  9ied)t  f)aben,  roenn  i^nen  ber  jugeroiefene 
SBetrag  nid)t  genügte,  ©d)ä^nng  burd)  ©ad)Der[tQnbige  3n  ocrlangen.  ©eböube 
nnb  SBalbgrnnbftüde  foÜten  nur  nad)  Sd)ä^ung  bnrd)  bie  Agents  de  cadastre 
belief)cn  roerben,  nnb  bie  93e(eif)ung  burfte  25  "/o  biefe§  ©d)ä^ung§n)erte§  nid)t 
überfteigeu.  Safteten  bereits  früt)ere  ^t)pDtf)efen  anf  bem  ^Inroefen,  bann  foüten 
bie  ©laubiger  burd)  öffentlid^e  Slufforberung  berufen  rocrben,  binnen  ü  2öod)en 
3ur  (Sntgegenna()nte  ber  3lb[öfung§funtme  biefeS  3Intcit§  beim  §t)pot^efen» 
ben)af)rcr  äu  erfdjeinen.  Seifteten  fie  bicfer  Slufforbernng  feine  (Jolge,  bann 
rcurbe  ber  entfpred)cnbe  2Intei[  an  ber  ^uffription  S^Iöfd^t. 

93Drgefef)en  roar  bie  ©miffion  non  4  "/o  ^fanbbriefen,  bie  jeraeilS  einmal  im 
^aF)r  nad)  SJJa^gabe  ber  gcteifteten  Slnnuitätentilgungen  cerloft  roerben  foHtcn. 
Sie  S)arlet)en§nel)mer  foüten  au^er  biefen  4  "/o  3i"fcn  1  "/o  'Fügung  nnb  '/s  "/u  9Ser= 
toaltungSfüftenbeitrag  entrid)ten,  aufeerbem  Vs  "lo  gnr  ®e(f ung  ber  ^nffriptionS-- 
ufro.  ©ebüf)ren,  fo  ia^  fie  im  gaujcn  5'4"/o  gu  saferen  I)atten.  ®üburd)  mürbe 
bie  2;ilgnng  in  41  3:al)ren  bemerfftctligt;  bie  9Innuität  foüte  jebod)  45  ^aiire 
I)inburd)  be3af)[t  roerben  uub  ber  bamit  erhielte  Überfd)n§  jnr  Sfnfammlung 
eine§  iHcfernefoubS  nerroanbt  roerben.  ®ie  S3eleif)ungSfnmme  foüte  minbeften§ 
1000  gr.  betragen. 

®er  leitenbe  (iJrunbgebanfe  grere=Orban§  roar  alfo  ber  einer  großen 
(Sntfd)ulbnng§afttün  oerbunben  mit  einer  3t"§ermä^igung  für  bie  ®runb= 
befi^er.  ®ie  gi^)!  ber  leljtcren  betrug  bamal§  in  Selgicn  738512;  if)re  ©djulb^- 
belaftung  roar  nac^  einem  giemlid)  I)i)pot{)etifd)en  93erfafircn  auf  runb  750  9JJiU.  gt. 
am  l.Qannar  1850  berechnet.  Sluf  ®runb  einer  ©tatiftif,  bie  bie  bei  bcn.^r)potf)efen= 
beroal)rern  roäf^renb  ber  leljtoergangenen  5  Qal^re  DoÜ5ogcnen  ^iiftriptionen 
umfaßte,  roar  feftgefteüt  roorben,  ba^  oon  53,8  9JJiü.  eingetragenen  .^i)pot()eten 
39,9  einen  f;ü{)eren  QinS  al§  4"o  trugen.  5DJan  naf)m  alfo  an,  bafeclroa  75"/o 
ber  ®efamt[)t3pot[)efenfd)nIb  jur  iTonnertierung  in  ^^faubbriefcn  gelangen  fönnte, 
foroeit  bie  33e[aflnng  innert)alb  ber  burd)  ben  ©efetjeutnnirf  bcflimmten  ®icn^en 
non  40  "o  bc§  fiataftercrtrageS  ober  25  "o  be§  ©d)äljung'3roerte§  ber  ®ebäube 
unb  Söalbgrnnbftüde  läge. 

5rere=0rban§  ^rojeft  fanb  in  ber  il'ammer  forooI)l  roie  in  ber  öffentlidien 
SUJeinnng  jroar  übcrroiegenb  3"ni"nnung,  aber  and)  I)eftigen  Söiberfprud). 
S3or  aücm  traten  biejenigen  auf  ben  ^lau,  bie  priujipicü  bagegen  gront 
mad)ten,  ba|3  bie  SBirffamteit  bcr  3?egicrung  in  bie  ©pl)äre  ber  ^rioatintereffen 
I)inüberäugreifcn  fid)  anfd)i(fte,  bie  befürd)teten,  ba^  letjtere  bie  (Slaftiäität  unb 
ben    ©pielraum    einbüßen    mürbe,    bie    no(^    iJ)ter   Sinfic^t    aüein    Öoucrnbc 


c)  Die  3eit  m  jur  Umroanblung  ber  Gaisse  Hypoth^caire  1886.  41 

g^nftitutiüiieu  fc^affen  uiib  gcroätjreii  fomie  Sebürfniffeii  obljelfeii  fijnuteu.  2)ie 
Oppofifion  macl)te  geltciib,  bat;  bic  iHegierung  f(f)on  o{)nef)iii  ^u  oiel  ju  tun 
f)abc  unb  beffer  baran  täte,  [id)  ju  befcf)eibcn  unb  ben  iBcrtöaltungibetrieb  ju 
uerbeifern,  anftatt  if)n  511  tompliäicrcii.  Slber  anberfeit§  tonnten  bie  guten 
®rfa[)rungen,  bie  man  in  2)eutfd)lanb  mit  bcm  Ianbfd)aftlicf)cn  ©i;ftem  gemacht 
t)atte,  nicl)t  ignoriert  rocrbcn,  unb  bie  ÜJ}el)rf)eit  gab  immer|)in  ju,  baß  ein 
öffentliches  Sirebitinftitut  für  ben  ©runbbefi^  be§  Canbesi  oon  großem  Sßortcil 
fein  fönne.  ÜJJan  befürd)tcte  aber  out^  bie  SBirfung  einer  (Sutroertung  ber 
©taatspapiere  unb  anberer  Sffettcn,  man  meinte,  ba^  bic  Säuern  bie  3)ar[et)en 
aufnef)men  mürben,  nur  um  (Srunbftücfe  ^u  taufen,  nicftt  aber,  um  fie  ju 
meliorieren,  man  be^rocifelte  bie  9JJüglic{)teit  einer  ftonoerfion  berjenigen  §t)po= 
ti)dcn,  bie  über  ba§  33iertel  bes  Sß}ertc§,  ta§  bei  ©ebäuben  nur  belei^bar  fein 
foUte,  ()inau§gingen ;  man  t)ütte  Sebenteu  F)infid)tacf)  einer  ^u  ftarten  ÜJlübi= 
lifiernug  be§  ®runbeigentumg,  bie  bem  ©roßgrunbbefi^er  bie  ÜJJögltd)teit  ber 
<Jrrt)eitcrung  feine;.  Sefi^eg  ju  fef)r  in  bie  ^anb  gäbe;  man  oermeinte  SIgiotagc 
unb  (Spetulation  in  ben  ^foiibbricfen  ber  Slnftalt  befürcf)tcn  gu  muffen  ufro. 
©nblid)  tarnen  ba^u  eine  Unmenge  Don  Bemängelungen  an  ben  (gingelbc^ 
ftimmungen,  bie  5U  einer  großen  Slngat)!  oon  9lbttnberung§uDrfcf)lägen  fül)rten. 
(Jin  ÜJtitglieb  ber  Kammer  fdjlug  nor,  nur  eine  Sant  für  Ianbn)irtfd)aftlicf)en 
®rnnbbefig  5U  errid)ten  '  (Caisse  rurale  de  Credit  Foncier),  ein  anberer  moUte 
ben  QinSfuB  ber  ^:t>fanbbriefe  auf  3"/o  f)erabgefe^t  t)abcn^  ein  dritter  moUte 
enblid)  ein  befonbercg  ßrebitinftitut  für  jcbe  ^^roDinj*,  ein  Vierter  roollte  nur 
ben  ^räfibenten  bes  93erjüaltung§rat§  Dom  ßönig  ernannt  f)abcn,  roäl)cenb 
bie  übrigen  5Kitglieber  oon  ben  ^fanbbriefbefi^ern  geroal^It  raerbcn  füllten*. 
2)a§  iBeftreben,  bie  ilaffe  möglid)ft  unabt)än9ig  com  Staate  ju  machen,  geitigte 
eine  ^Ingat)!  mciterer  Slbänberungsoorfdjläge.  Sie  öffentlid)e  ©rörterung  be§ 
■"^lancS  geigte,  ha^  bas  ^rojctt  bod)  eine  gange  Slngal)!  Don  f(f)roern)iegcnben 
2lngriff§puntten  in  fic^  fd)Iofe,  unb  nic^t  gulegt  madjte  fid)  ber  ftarfe  Sinflu^ 
ber  gelbbefi^enbcn  Greife  gettenb,  bie  an  bem  5ortbeftet)en  ber  freien  SSerfaffung 
be§  ^apitalmartteS  ein  biretteS  finangieneS  ^ntercffe  l)atten,  ba§  burc^  bie 
angebrDf)te  3roang§fonüertierung  allerbingS  in  erf)eblid)em  SRafee  bebrof)t  mar. 
2Il§  bü^er  1852  roieberum  eine  inuerpolitifdjc  SBenbuug  eintrat  unb  t)a§  ajJini= 
fterium  JRogier  fiel,  gog  bie  fftegierung  ben  ©efeljcntrourf  gurücf. 

c)  ®ic  Seit  bi^  5ur  llmlt)attbtun9  ber  Caisse  Hypothecaire  1886. 

Sa§  gtere=Crbanfd)e  ^rojeft  eine§  lanbfd^aftlid)cn  ßrebittnftitute§  für 
Belgien  roar  ber  le^te  Serfud),  auf  bem  ®ebiete  be§  ®runbtrebit§  beutf(f)e 
3Birtfc^aft§organifationen  nad):ua|men.  2)enn  nur  um  eine  9^ad)a^mung 
^at  e§  fid)  gef)anbelt;  e§  mar  eine  tünftlid)e  ^onftruttion,  überraiegenb 
Stüat§inftitut  mit  geringem  (ginfd)Iag  genoffenfdjaftlidjer  ^Jormen.  2)ie 
germanifd)e  Qbee  genoffcnfd)aftIid)er  ®egenfeitigtcit§f)ilfe  [)at  auf  romanifc^em 
SBoben  nie  fefte  SBurgeln  fd)lagen  tonnen;  rcie  fie  bem  frangöfifc^en  ©eifte  im 
©runbe  ftet§  fremb  geblieben  ift,  fo  ^at  fie  auc^  in  Sclgien  nur  infolge  be§ 
ftarten    germanifdjen    93eDölterung§anteil§    Boben    geroinnen    tonnen.     S)em 
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*  Str.  185  ber  S:rudE jot^en . 
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romanifcfien  23Dlf§gcifte  I)at  uon  je^er  bie  iubinibitcllc  9Iu§prägung  [oäioler 
®cmcinfd)aft§fürmcii  lüenigcr  gelegen;  bQ§  ^^ri:i5ip  bcr  uuperfönü(f)eu  5lQpitaI§= 
affo^iatiüu,  bie  Stftiengefcllfdjaft  mit  tf)rer  viel  größeren  ®Ieirf)förmigfeit  im 
inneren  5Uifbau  uub  in  bcn  öufjcren  9)lanipnlatiün§fonncn  be^errfd)t  bort  bie 
n)irtfd)aftlid)=fo3iale  Strnftnv  bc§  fianbeg.  S)er  fultureüe  ©influ^  granfrci{f)§, 
bem  fid)  93elgien  nad)  nnb  nad)  uöllig  unterroarf,  mQd)t  [id)  benn  aud)  in  ber 
Drgantfation  be§  SobenfrebitS  gcltenb.  Slbgefe^en  uüm  ©taate  felbft,  ber  in 
ber  Don  it)m  gan5  nnb  gar  abt)ängigen  ^entralifierten  „Caisso  Generale 
d  epargne  et  de  retraite"  ein  Organ  befit3t,  ba§  er  für  fpe5ielle  i^m  gufaHenbe 
bobenrDirtjd)aft[id)e  3lnfgaben  3U  benül5en  in  ber  Sage  ift,  nnb  einem  roenig 
bebentenben  23crfud)  fleingcnüffcnfd)aftlid)er  Organisation  burd)  eine  f[erifale 
f[ämifd)e  SBanernorganifation,  fe()en  roir  in  ber  roeiteren  ©ntroidinng  be§ 
belgifdjcn  S3obenfrebit§  nnr  nod)  bie  5Iftiengefeüfd)aft  am  SBerfe.  Samit  ift  bann 
bie  äußere  Sntmicttnng  ber  Organifationgformen  allerbingS  bi§  gn  einem 
geroiffen  ®rabe  abgcfd)loffen,  benn  bie  2tftiengefeüfd)aft  ift  ein  bnrcf)  bie  3ieä)t^= 
orbnnng  bi§  in§  tleinfte  ®etai[  auSgebilbetcS  9ted)t§inftitut,  eine  93crtrag§form, 
bie  3ted)t§perfön[id)£cit  nnb  eigcue§  Seben  nur  baburd)  empfängt,  ba^  fie  fid) 
bis  in  bie  (SinäeU^eiten  fjincin  ben  püfitiocn  iRcd)t§Dorfd)riften  einfügt,  bie  ba§ 
®cfe^  al§  33cbingnng  für  bie  @ntftei)ung  einc§  fapitalftav!en  llnternef)men§ 
im  Qntercffe  ber  ®cfamt[)eit  aufftelltc.  2öenn  felbftüerftcinblid)  aud)  jebe  2Ifticn= 
gefellfd)aft  eine  ^ubiuibuaiität  für  fid)  btibet,  fo  ift  bod)  bie  Übereinftimmnng 
in  naf)e3u  allen  ä3t'5ief)ungen  uiel  tDeitgcI)enber ,  al§  jum  Söeifpicl  bei  ben 
autonomen  ^nftituten  bc§  Söobentrebitä  ober  bei  ben  oon  ß[ein=  nnb  9Jlittet= 
ftaaten  gefd)affcnen  2anbe§anftalten. 

SlJtit  ber  2tfticngefellfd)aft  tum  nun  freilid)  jeneS  aubere  9}loment  in  ber 
roeiteren  ©ntroidtung  be§  SobenfrcbitS  3nr  ©eltung,  ia^i  fid)  unentrinnbar 
mit  bem  tSrroerbgprin^ip  nerfnüpft,  \)a§  ber  ©pefulation.  Q^rc  SBirJungen 
äufeern  fid)  nac^  sroci  Stic^tungen,  einmal  ncgatio  barin,  ha^  nolfSroirtfdjaftUc^ 
jDid)tige  SScbürfniffe  unbefricbigt  bleiben,  rocil  bem  priDatn)irfd)aftlid)en  ®eroinn= 
intereffe  nid)t  genügenb  ©piclraum  geboten  ift,  fobann  pofitio,  ha^  bie  ©renken 
ber  nationalen  SBirtfd)üft  überfd)ritten  rocrben,  roeil  jenfeitg  ber  ßanbeSgrcuäen 
f)öf)erer  ©eroinn  locft,  al§  il)n  bie  l)eimifd)e  Söirfnngefp[)äre  5U  bieten  oermag. 
®a  nun  in  Scigien  au§  ©rünben,  bie  nad)l)er  n(il)er  bargelegt  roerben,  ein 
fo  ftarfeS  'ältlgemeiubebürfnig  nad)  Sobenfrebit,  roie  roir  e§  in  ©entfc^lanb 
beübad)tcn,  nid)t  riorl)anben  geroefen  ift,  fo  ift  bie  beftcl)enbe  S8obenfrebit= 
organifation  oorroicgcnb  bod)  anä  fpcfnlatioen  Qiitcreffen  erroad)fen.  ©in  ®e= 
fid)t§punft  roie  ber,  büJ5  ber  S)arlcl)cn§3in6fu§  burd)  eine  geeignete  Organifation 
be§  S3oben!rebit§  ermäjjigt  rourbe,  ein  ?lrgumcnt,  auf  ba§  fid)  ha^  '•^rojclt 
grere  Orban,  roie  oben  an§gefül)rt,  in  feiner  Dolfgroirtfd)aftlid)en  $8egrünbung 
^auptfäd)lid)  grftüljt  t)attc,  ift  niemals  jum  2Iu§gang§punft  einer  Q^nitiatioe 
auf  bem  ®cbiete  be§  33obcnErebit§  geroorben.  Vlbcr  and)  grere  Orban  i)at 
roal)rfd)cinlid)  sroei  güegcn  mit  einer  ßloppe  fd)lngen  roolleu;  i^m  roar  e§ 
rool)l  in  erfter  Sinie  barum  5U  tun,  ben  ®ülbbeflanb  feiner  neugegrüubeten 
Slationalbanf  ju  ftürfen.  9Bie  bie  einnal)men  be§  Staates  au§  ixn  (Steuern, 
ben  6taat§eifeubal)uen  nfro.,  roie  bie  ©rfparniffe  be§  ffioIteS  burd)  bie  6taat§= 
fpartaffc,  fo  füllten  aud)  bie  großen  ©elbbcroegungcn,  bie  burd)  bie  Qui-j= 
5at)lungen  auf  bie  $i)potl)efen  periobifd)  eintreten,  über  bie  9Iationalbanf 
geleitet  nnb  baburd)  bem  •'pauptäroed  öcS  großen  ilrcbitfpftemS,  ha^  g^rere-Orban 
Dor  Singen  t)atte,  bienftbar  gemad)t  roerben.  ®aburd),  baß  })a^  ^rojcft 
tJr6re=Drban  fiel,   rourbe  nun  groar  ba§  Siel  ber  S'^^f^&^'^niäjiigung  auf 
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biteltcm  SBege  nid^t  crreid^t,  aber  bie  cinfe^enbc  ^olitif  ber  9JationaI6anf  in 
©emcinfcf)aft  mit  ber  Seförbcrung  ber  greiäügigtcit  be§  fiapital§  l]at  ba§ 
gerooUte  GiibergebiiiS  für  mef)r  aB  ein  i)albc§  3?al)r^nnbert  aud)  oE)ne  ba^ 
Ianb|c^aft[id)e  centrale  ^fanbbricfinftitnt  ^u  erreichen  Dcrmorf)t.  S)er  5i"§fu6 
I)at  in  Selgien  biiS  roeit  in  ha%  erfte  ^a^r5e()nt  bc§  neuen  3aF)rI)nnbett§  i)inein 
fe^r  niebrig  geftanbcn.  ^-üx  eine  fpctulatioe  3lu?nü^ung  be§  Sobenfrcbit» 
bebürfniffeä  bot  beninad)  Selgien  mit  feinen  t)erf)nltniSmci6ig  cinfad)en  S3e= 
fiebelung§=  unb  SöobcnbeiuirtfrfiaftungSDcrfjältniffen  nur  roenig  Staum.  ®n§ 
S3ebürfni§  bcfd)räutte  fid)  bavauf,  büfe  ürtlid)  unb  geitiid)  tüed)fc[nb  ^ier  unb  ia 
einer  ^apita[nüd)frage  mitunter  fein  entfprcd)enbe§3lngebot  gegenübertrat,  fo  bafe 
im  grofjen  unb  gaujcn  bi§  ^eute  bie  93erinittlung  Der  9^otare  ber  ^rioatljtjpot^ef 
ben  ^JSorrang  gefid)ert  f)Qt,  maS  nid)t  au5fd)(oB,  ta^  hmd)  ba§  Hilfsmittel  ber 
Cbügationenemiffion  aud)  empfinblidje  Cürfen  in  ber  Sebarf^befriebigung  au§= 
gefüllt  roerben  mufeten.  2)a5  Sntfdicibenbe  aber  mar,  ba^  bie  8ctd)tigEcit  ber 
(ärünbung,  ber  (Smiffion  unb  S3örfenfotierung  aud)  bem  öobenErebit  jugute 
!am;  if)r  gegenüber  beburfte  e§,  abgefef)en  oom  Ianbiüirtfd)aftUd)en  Strebit 
unb  bem  5?rcbit  be§  3Irbeitern)üf)nung§n)efen§,  feiner  fpegietleu,  auf  gemein= 
n)irtfc^aftlid)en  ^ringipicn  bafierten  Crganifation  bc§  |)r)pot^etenfrebit§.  3In 
bentfd)en  93er{)ältniffen  gemcffen,  finb  bie  bclgifd)en  53obenfrebitaEtiengefclIfd)aften 
fteine  ^nftitutc,  bie  fic^  gegenfeitig  ftarf  ßouturreu^  mad)cn.  (£§  fam  auf 
biefe  SBeife  aber  aud)  nid)t  ju  ber  n)eitgef)enben  3s"tratifici-"iing  5ranfreic^§ 
mit  feinem  geroaltigen  Credit  Foncier  de  France. 

5)ie  erfte  bübcnroirtfd)aftlid)e  ©rünbung  auf  be[gifd)em  iBoben,  bie  mir  in 
biefer  ^eit  gU  t)er5eid)nen  f)aben,  ift  bie  „Compagnie  Immobiliere  de  Belgique", 
gegrünöet  unter  SDJitroirtung  ber  Societe  Generale  am  0.  Q:uli  unb  bcflätigt  burd) 
ßöniglid)e§  ®efret  com  2:1  ^uli  18t)3.  2)er  geiftigc  llrf)cbcr  ber  Okünbung 
mar  ber  SRinifter  d.  93ifc^üf§^eim,  ber  93ater  ber  lt(einbaf)ngefeüfd)aft,  ber  mit 
i^r  ein  großzügiges  ^:i3roieft  ber  baulid}en  ©rroeiterung  unb  Sanierung  ber 
©tabt  'örüffei  oerfolgte.  Slufeerbem  ftanben  SÖJänner  roie  S3roucfere,  SlJalou 
unb  anbere  @rö§cn  be§  bamaligen  Selgien§  ül§  ^aten  an  ber  Söicge  be§  al§ 
gemeinn)irtfd)aftUd)  angefef)enen  llnternel)men§ ',  ba§  aber  finangiell  balb  5u= 
fammengebrodicn  märe,  mcnn  e§  nid)t  an  ber  Societe  Generale  feine  ftarfc 
(Stü^e  gefiabt  I)ättc.  5)ic  ®efe[Ifd)aft  befte^t  aud)  f)eute  nod),  fie  f)at  im  Saufe 
ber  3eit  eine  größere  ^Jln^ar)!  UntcrgefeIIfd)aften  fid)  angegliebcrt  unb  früher 
aud)  33obenfrebitgefd)äfte  infofern  betrieben,  als  fie  i^re  JRcftfaufgclber  burd) 
Obligations  Foncieres ,  bie  ober  aut^  auf  bem  5J:errainbefil5  ber  ®efeflfd)aft 
funbiert  raaren,  roieber  mobiüfierte.  Slber  abgefe{)en  baoon,  ba^  fie  biefen 
(Sefd)äft§ärDeig  fpäter  roieber  aufgegeben  ^at,  geprt  fie  fd)on  beefjatb  nid)t  in 
bie  9iei^e  ber  eigentlid)en  23obenfrcbitanftaIten,  al§  t§r  Qxvcd  nid)t  bie  ®e= 
roäl^rung  Don  §i)pot[)efen  roar,  fonbern  ber  (Srmerb  unb  bie  ?Iuffd)Iießung 
Don  33augrünben  unb  ber  S3an  non  Käufern,  unb  rcenn  fie  i^re  93etrieb§= 
mittel  aud)  seitroeife  buri^  ©miffion  non  Obligationen  fid)  ocrfc^afft  i)at,  gu 
bereu  2)edung  bie  ber  ®efe(Ifd)aft  geprenben  {)i)potf)efarifd)en  gorbcrungen 
bienten,  fo  roaren  biefe  bod)  nur  2)UtteI  gum  Qxoed,  nid)t  aber  ^roed  ber 
(SefeHfc^aft  felber. 

SIKan  fann  in  Belgien  dou  einer  Crganifation  be§  S3obenfrebtt§  überhaupt 
Dor  aJlitte  ber  ad)täiger  ^ai)Tt  nid^t  reben.  S)ie  beiben  befte£)enben  ®efenfd)aften, 
bie  „Caisse  des  Proprietaires"  unb  bie  „Caisse  Hj'pothecaire"  roaren  befd)eibene 
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91nftalten,  bie  fo  gut  voic  gar  ni(f)t  an  bie  C)ffent[tcf)tett  traten.  SUlan  crftel^t 
beutUd^  au§  ber  3)ur(f)ftd)t  ber  finan3po[itifd)en  Stteratur  jener  ^cit,  rcie  roenig 
betannt  fie  in  ber  Öffentlic^tcit  roaren'.  3^f)rc  Obligationen  roaren  jraar  an 
ber  Surfe  notiert,  t)attcn  aber  feine  regelmäßige  5Rotij.  ®a  [ic  nocf)  unter  ber 
§errfc{)aft  be§  alten  Code  de  commerce  gcgrünbct  rooren,  beftanb  für  fie  fein 
^ubliäität§äirang;  bie  ÖffentIirf)Eeit  erfut)r  alfo  fo  gut  lüie  nid)t§  Don  i^nen. 
^m  3;af)re  1877  l^atten  nad)  einer  ^ufammenftellung  im  „Moniteur  des 
interets  materiels"  if)re  Obligationen  folgenbe  Jlurfc: 

1.   Caisse   des   Proprietaires: 

i^lo  mit  «Prämien 96,50  bt8  100,50 

40/0    „  ,        fäUig  1878 103,50 

4V8  »/o  ol^ne  Prämie,  fäaig  1879—1882 100,— 

4'/a»/o 


4Vi»/o 
4'/a«/o 
4Va  »/o 
4'/2  0/0 
4V2  0/0 
4Va  o/o 
4V4  0/0 
4V*  o/o 
4V«  0/0 
4V«»/o 


1889 96,—  I)i§  99,50 

1891 97,—  Big  99,-- 

1893 98,— 

1894 100,— 

1895 99,— 

1896 99,20 

1897 98,80 

1879 100,10 

1881 100,25 

1882 100,—  m  100,60 

1888-1885 100,- 


41/4  «/o    „  „  „      1886 99,60 

2.  ®ie  Caisse  Hypothecaire  ^attc  nur  4'/s''/o  Obligationen  im  Umtauf,  bercn  iturä 
für  1877  mit  99,—  angegeben  rourbc. 

@§  f)anbelte  fic^  offenbar  nur  um  ^ufoösfurfe,  bie  ^ier  mitgeteilt  tourben, 
ein  regelmäßiges  SIngebot  an  ber  S3örfe  fd)eint,  roic  fd^on  gefagt,  nidjt  ftatt= 
gefunben  3U  ^aben. 

®ie  5Ritte  ber  fect)äiger  ^al^re  einfe^enben  ©rünbungen  8angranb=3)umon= 
ceauS  perroeifen  mir  in  ein  befonbere§  Kapitel,  roeil  fie  ben  belgifi^en  öoben= 
frebit  eigentlid)  gar  nicE)t  betrafen  unb  nur  einen  Dtaub^ug  auf  i)a§  belgifd^c 
©parfapital  bebeuteten.  ®ie  ©rünbungen  roaren  auc^  nur  jum  jteil  in  SSelgien 
erfolgt,  unb  bie  belgifd)e  SHegierung  l^at  i^rem  nur  ^u  bcred^tigten  SlJJißtrauen 
baburc^  2Iu§bru(f  gegeben,  ia^  fie  ben  fpätcrenSefeüfc^aften  ba§  „9tnont)mat",  bie 
3tnertenuuug  burd)  ßi3niglid^e§  ®eEret  Dcrfagte.  ®ie  ®rünbungen  mußten  al§ 
^ommanbitgefcUfdjaften  erfolgen.  S)a§  am  18.  SDlai  1873  erlaffene  belgifd)C 
?Iftiengefcüfd)aft§gefet5  f)at  au§  ber  \!lftäre  jwat  nid)t  bie  g^olgcrung  gejogen, 
ba^  hü§.  ffie^t  ber  freien  ©rünbung  Don  3lfticngcfeüfcf)aften  mit  ftaatlii^en 
^üutelen  ju  oerfc^en  fei;  ba§  ^ringip  ber  3lEtienfrei^eit  rourbe  befc^loffcn, 
aber  e§  rourbe  bie  Seftimmung  getroffen  (3lrt.  GS),  baß  eine  Slftieugefeüfd^oft 
nur  fo  üiel  an  Obligationen  emittieren  bürfe,  al§  ba§  eingequirlte  Stftientapital 
beträgt.  ^"'^if'^Ito^  ift  biefe  93cftimmung  unter  bem  ®inbrucf  ber  21ffärc 
2angranb=®umonceon  getroffen,  aber  bamit  roar  jebe  9Köglid)feit  5unä(f)ft  ai)= 
gefcf)nitten,  SBobeuErebitinftitute  al§  21ftiengefellfc^aften  in  ba§  ßeben  3U  rufen. 


>  SDloIlnari  (f.  baä  ^itat  auf  ©.  45)  fagt  oon  il^ncn  (@.  87):  „Nos  Caisses  HypothÄcaire» 
n'en  repondaient  les  bienfaits  (b.  i).  ber  untünbbaren  3:i[gung8[)t)pott)ct)  et  la  connaissance  que 
dans  le  cercle  de  leur  clientyle  et  avec  une  discretion,  nous  dirions  meme  avec  une  sorte 
de  mystöre,  dont  nous  n'avons  Jamale  compris  le  but." 
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(JS  t)ättc  baju  eines  befonbereu  ©efetjei  bcbutft,  unb  ju  einem  fold)en  rourbc 
fein  SebürfniS  enipfunben. 

3In  ^4Jrüicften  fel)ltc  es  freilid)  iücf)t.  3^m  3^al)re  188m  roirb  iia§  Sl^xoidt 
eine§  Ingenieurs  ©b.  ^'"nnics  etroäf)nt',  unb  im  folgenbcn  ^ai)xe  tommt  eS 
aud)  ju  einer  n)irflicf)cn  ^iengrünbung,  ber  ^Banque  Hypothecaire  beige,  Credit 
foncier  et  agrieolo"  (14.  Januar  1881),  mit  einem  Slttienfnpitale  Don  l,.j  a)JilI.  ^Jr., 
ia§  [d)ou  mcuigc  aßodien  fpäter  um  1  ÜJliQion  cr^öf)t  lourbe.  3l6er  bie  &e)eü= 
fd)aft  gebad)te  nmi)l  offenbar  beffere  ®eroinnc  auf  bem  (Sebiete  bes  ®rünbun9§= 
gefd)Qfte§  ^u  erzielen;  ber  erfte  ©efc^äft§berid)t  »crjeic^nete  luol)!  25952:3  fjr. 
|)i)potf)efen  unb  IBöTix»  {yr.  Obligationen,  aber  baneben  l)atte  bie  ®efeEfd)aft 
ein  2S}ed)felportefeuiüe  Don  über  5  SQJiü.  gr.  erroorben  unb  ^^roei  @efeUfd)aftcn 
gegrünbet,  eine  „Compagnie  Generale  des  produits  ceramiques"  mit  400000  i^t., 
unb  eine  „Compagnie  Generale  des  Fibres  Cosmos''  mit  1,4  9J}i[l.  ^Jr.  Kapital, 
©ans  nnbemerft  ddu  ber  Cffentlid)feit  Doüjog  fid)  auc^  am  27.  2lugu[t  1881 
bie  örünbung  ber  Caisse  Hypothecaire  Anversoise  unb  1885  bie  be§ 
Credit  Hypothecaire  d'Ostende,  beibc§  3unäd)ft  nur  rein  lofale  ^n= 
ftitute,  bie  in  befd)eibenem  Umfange  ein  ®efd)äft  barauS  mad)ten,  Kapital  jur 
33erfügung  5U  [teilen ,  roenn  dou  Hauseigentümern,  9]otaren  uftt).  .^ppotfiefen 
gefud)t  mürben. 

Sie  ©ntroicflung  einer  eigentlii^en  Sobenfrebitorganifation  fe^t  alfo  erft 
ein  im  Qal)re  1886,  al§  bie  Caisse  Hypothecaire  fid)  freiroiüig  unter  ba§  9lftien= 
red)t  flellte,  roäf)renb  bie  Caisse  des  Proprietaires  groar  formell  nac^  eigenem 
5Rcd)t  roeiter  beftanb,  aber  bod)  burd)  ba§  neue  5lttiengcfct5  com  22.  SJlai  1886 
bie  a3crpflid)tung  auferlegt  erhielt,  il^re  Silangen  5U  oeröffentlidien. 

Söeoor  mir  bie  Söeiterentrcidlung  nerfolgen,  muffen  mir  ber  großen 
SpetulationSaffäre  ßangranb=S)umonceau,  bereu  Süittelpunft  93elgien  roar, 
gcbenfen. 

d)  ®ic  ©rünbungcn  £attgrattt)'®umottccauä  ^ 

®in  3i5tffl)''»fpif  l  fpcfnlatiner  Slusfc^reitungeu,  ha^  bie  jmeite  ^älfte  ber 
fed)äiger  Qaf)re  in  ^Belgien  fal),  l)ätte  eigentlich  bie  öiefnf)r  für  bie  Cffcutlid)feit, 
für  Parlament  unb  treffe  bcutlid)  mad)cu  muffen,  roeldjc  bie  abfolute  5reif)eit 
fapitaliftifd)er  ©rünbungen  mit  ftc^  bringen  fann,  meun  biefe  non  'älbentenreru 
unb  ®lürf§jägern  mißbraud^t  trirb.  @§  mar  ba§  bie  ?lffäre  2angranb=®umon= 
ceau,  eines  ®rünber§  großen  @til§,  ber  in  eine  5Reif)e  mit  8air>,  ben  (Sebrübern 
^ereire,  StrouSberg  unb  anberen  gcftellt  roerben  mu^.  2öir  müffeu  biefen 
längft  ber  Sergeffen^cit  an^eimgefatlencu  S!J?ann  l)ier  crraäl^nen,  roeil  feine 
©rünbungen  in  ber  ^auptfadje  ^ripotl^etenbanlen  betrafen,  alfo  ^^nftitute, 
bereu  @d)ilberung  5lufgabe  bicfcr  93eröffeutlid)ung  ift,  l)inter  benen  fid)  jeboc^ 
bie  roagl^Q^nGfl'fi"  @rünbung§fpcfulationen  oerbargcn.  $iclgien  felbft  märe  für 
biefe  fpefulatioen  ®rüubungcn  frcilid)  5U  flein  geroefen,  ba§i  §auptfelb  ber 
Jätigfeit  ßangranbs.  lag  in  Cftcrrcid)41ngarn;  feiner  ffrupellofen  ©etuanbtl^eit 
fiel  e§  bei  ben  bamaligen  9?erl)altuiffcn  aber  auc^  uic^t  fc^roer,  mit  feinen  ®rün= 
buugcn  in  ^ollanb,  grautreid),  ©nglanb  unb  aud)  in  Seutfc^lanb  gufe  ju  faffen. 
Sie  Süden  be§  bamaligen  5lEttenroefen§  boten  bem  fd)laueu  ginauäier  genügenb 


'  Moniteur  des  interets  materiels  IböO,  p.  953. 

'  E.  de  Molinari,  La  christianisation  des  capifaux  ou  exainen  des  institutions 
financiferes  organisees  par  le  celfebre  charlatan  C'«  Langrand-Dumonceau  en  compagnie 
des  prinoipales  notabüit6s  du  pjirti  cl6rical,    Bruxelles  1866  ~  1821.  , 


^  Drittes  i^apttel.    Die  ©ntroicttung. 

SRtttel  unb  SEBcgc,  ba§  üöeraü  aiiftretenbe  ®rüubung«sfic6cr,  ba§  6i§  in  bte 
Ijöd)ftcn  greife  reid)tc,  für  feine  ^roecte  aug^unüljcn.  2tl§  tlerifaler  ''^artei= 
giinger  f)üttc  er  fid;  baS  befonberc  aBofjIiuoUen  ber  fatI;o[ifd)en  .^ierard^ie  ja 
enucrben  ücrftanben,  bobuid)  gütjinng  mit  bcin  ()o[)cn  fat[)üUfd)en  ?Ibcl  in 
Siibbcntfd)Ianb  nnb  Cfterreid)  erfjalten  unb  mar  burd)  i[)n  in  ^öe^iefinngen 
5uin  päpftlid)cn  ©tutjl  getreten.  S)cm  in  ftarfer  finanäieüer  33ebrängni§  be= 
fiublid)cn  ft1rd)enftaate  (^attc  er  fobann  eine  Slnlci^e  üermittelt,  roar  bafür 
uüin  ^apfte  ßum  ©rafen  ernannt,  na(^bem  fd)ün  Dür()cr  feinen  Unter= 
neljmungcn  ber  pcipftlid^e  Segen  erteilt  roorben  roar.  Qiifolgebcffen  feilten  fic^ 
jumal  in  23elgicn  ber  ßlern§  unb  bie  tatt)olifd)e  treffe  mit  allen  ÜJ^itteln 
für  il)U  ein;  ber  (grroerb  feiner  SlEtien  rourbe  al5  üerbienftooüeä  gott= 
gefälliges  äßert  angefeljen.  2)ie  Slffäre  rouc^S  infolgcbeffen  5U  einem  poIitifct)en 
©fanbal  erften  SRangeS  au§,  ber  met)r  al§  einen  SJJinifter  5U  galle  ge= 
bradjt  ^at. 

2(nbrö  ßangranb=®nmonceau,  ber  Don  unbemittelten  (Sttern  in  ber 
©egenb  Don  Sütti^  ftammte,  i^atte  feine  Saufbaljn  im  ^ai)xe  1852  al§  ©rünber 
unb  5)irettor  einer  2;ontinengefeUfd)aft  „Corapagnie  des  Rentiers  reunis", 
begonnen.  ®iefe  2:ontinen  roaren  bamals  ein  beliebtes  Objeft  für  fpefulatioe 
©rünbungcn;  e§  rourben  ^aljreSgcfetlfd^aften  gebilbet,  in  benen  fic^  bie  fämtlid)en 
im  ßaufe  eine§  ^af)rc§  ^.öeitrctenben  ücrpflic^teten,  10  Qal^re  lang  einen  be= 
ftimmten  33etrag  an  bie  ft'affe  ein5U3at)len;  biejenigen,  rocld)e  bann  roäl)renb 
ber  10  ^ül)xe  ftarben,  ücrloren  bie  eingejaljUen  betrage;  bie  Übcrlebenbcn 
erl^iclten  nad)  Slblauf  ber  10  ^al)xe  i^re  ®in5al)lungcn  nebft  einem  geringen 
Qui§  äurüd  unb  aufeerbem  mürben  unter  if)nen  al§  ©eroinn  bie  (ginjaljlungen 
ber  Derftorbenen  9J^itglieber  ber  betreffenben  Qal)re§gefellfd)aft  nerteilt.  @Dld)er 
Sontinen  beftanben  bamal§  in  granfreid),  a3elgien  unb  .^ollanb  eine  grofee 
^Inja^l;  bie  Santgrünbungen  pflegten  bei  ber  geftfe^ung  il)rer  (Statuten  ftet§ 
i)a§  9ied)t  Doräubel)olten,  „Caisses  de  sm-vie"  in§  ßeben  jn  rufen;  and)  bei 
ber  Caisse  Hypothecaii-e  unb  ber  Caisse  des  Proprietaires  finben  rcir  eine  fold)e 
S3cftimmung  im  erften  Statut,  ©elbftüerftänblid)  rourben  bie  ©inlagcn  gu 
fpefulatiüen  ©cfd)äften  an  ber  Sörfo  benül^t  unb  bie  33cnt>altung§räte  evßielten 
aufeerbem  burd)  bie  er^ebUd)en  ©intrittSgelbcr  unb  SerroaltungSfoftcnbeiträge 
bebeutcnbe  ©eroinne.  'S)a§  ©cf)eimni§  beftanb  lebiglid)  bariu,  in  eine  füld)e 
Sontine  mit  gcfd)iitter  Mefhime  unb  Überrebung  fo  utcl  SRitglieber  roie  möglid) 
tlincin^ubringen,  bie  bann  gegenfcitig  auf  iljr  ^Ibfterbcn  roarteten,  rcobei 
fd)lieBlid),  fofern  bie  Sontinc  nid)t  fd)ün  oorf^er  äufammenbrad),  meift  nur  ein 
»erf)ältni§mäf3ig  befd)eibencr  ©eroinn  für  bie  hereingefallenen  übrig  blieb, 
tüeil  nur  ßeute,  bie  fid)  gefunb  genug  fül)ltcn,  einer  Sontiue  beitraten. 

liefen  Sontineu  uerbanfeu  freilid)  mand)e  nod)  I^eute  befteljenben  großen 
2eben§Dcrfid)erung§anftaltcn  if)r  ©afein.  ®ie  ffliitglieber  einer  Sontine,  bie 
für  bcn  galt  be§  SobeS  it)rer  2:ontinengenoffen  mot)r  ben  it)nen  ücrfprüdjenen 
reid)eu  ©eroinn  einftcdcn  nuiKten,  aber  für  ben  '(^•aü  beS  eigenen  ^obe§  and) 
einen  SSerluft  gu  geroiirtigen  l)atten,  roaren  leid)t  ba^u  ^u  beicben,  fid)  gegen 
biefc  a3erlnftgefal)r  rotebcrum  burd)  eine  ßcbenuerfid)erung  5U  bedcn  unb  bem 
©rünbung§gcfd)äft  ber  ßeben§öerfid)crung§anftartcn  rourbe  alfo  roirffam  burc^ 
bie  Sontinen  uorgcbaut.  ®ie  2üntinengefenfd)aften  r)aben  alfo  immerl)in  iia§ 
93erbienft  gel)abt,  ben  ©ebanfen  ber  ßeben§üerfid)erung  jn  nerbreiten.  ©o 
fü{)ren  bie  beibcn  @efeafd)aften :  „La  Eoyalo  Beige"  in  a3rüffel  (isr.;})  unb 
„©er  Stnfer"  in  Sßien  (1858)  i^re  ©rünbung  auf  bie  ßangranb=2)umonccaufd)e 
Routinen  jurücf.    ©ic  britte  oon  il;m  bamalS  in  ^oüaub  gegrünbete  ßeben§= 
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Dcrfi(f)cruiigöani"talt  ,Vennotschap  Nedcrland"  (1858)  befielt  l)eute  nid)t  mef)t. 
©elbftDcrftänbüc^  f)aftct  ben  crn)äf)ntcu  93erfid)erung§gefcÜfc^Qftcn,  bie  F)eute 
ju  ben  crfteii  unb  angefcf)cnften  it)rer  3lrt  gätjlen,  iüd)t§  mc{)r  an,  roaS  an 
bie  Slnfängc  if)rc§  S^afcinS  erimiert. 

Um  ba§  in  bicfc  brei  ®i'[cllfcf)aftcn  ^incingeftedte  Kapital  iBicber  flüffig 
jU  Tnacf)en,  rcurbcu  fic  Dcrtniflet  in  ber  , Association  Generale  d'assurances'- 
(1850),  bcr  bie  5hifgabe  äuficl,  mit  ben  in  i^rem  ^ortefenillc  befinbHd)cn 
Sltticn  S3örfcngcn)innc  3n  nmd)cn.  9UIe  brei  ®eic[Ild)aftcn  mußten  f)o[ic  S)it)i= 
benbcn  pcrtcilen,  ot)ne  atücffidit  auf  bie  33ebürfniifc  il)rci-  ^rämicurcfcrDen,  fo= 
lange  bi§  bie  SIttien  mit  ^o^em  SIgio  an  ben  9)?ann  gcbrad)t  niaren.  ®ic[e 
Association  Generale  d'assurances  i[t  bann  bie  ®rünbcriu  bcr  „UJtnbabona" 
(18<)0)  in  Söicn  gemorben,  einer  .§i)pot[)etent)er[id3crung§gefetlicf)aft.  9Ktt  ber 
(Srünbung  bcr  93inbabona  begann  ber  5roeite''2lbtd)nitt  in  5iangranb='J)umonccan§ 
Orünbcrtätigfeit.  Sicr  ©ebantc  bcr  ^i;potl)etenDerfic^erung  mar  bamal§  eifrig 
Don  ©rnft  (£ngel  unb  .'pübner  in  ®entfd)[anb  publisiftifd)  Dcrfod)tcn  roorbcn 
unb  c§  mar  aurf)  jur  ©rünbung  breier  |)i)potl)etcnDerfid)crung§inftitnte 
gefommen,  von  benen  sroei  in  33erlin,  ein§  in  ßcipjig  il^ren  Sit5  l^attcn.  ^I§ 
üicrtcg  Qnftitut  trat  bicfcn  nun  in  Söicn  bie  Sßinbabona  jur  Seite.  SBic 
l'augranb=S)umonccau  nad)  Cftcrrcirf)  gefommen  mar,  fonntc  nid)t  feftgeftellt 
merbcu;  fein  grcn,5enIofcr  Untfrncr)mung§geift  f)atte  fd)on  bei  ©rünbung  be§ 
^JlnterS  in  ben  burd)ou§  Dcrfa^reuen  finansieticn  ^uftänbcn  be^  bamal§  red)t 
forrumpiertcu  5laifcrftaate§  Ü)Jög[id)fcitcn  entbcdt,  mit  bcneu  fid)  [ol)uenbcrc 
@efcf)äfte  mad)en  lieficn,  al§  mit  ber  ©rünbung  oou  2ebcu§t)crfid)crung§= 
gefellfc^aftcn.  Sr  ging  ju  örunbftücf^fpefulationen  großen  @til§  über,  Dor= 
nef)mlic^  in  Ungarn,  rco  er  bem  f)odpcrfd)ulbeten  Slbel  ®üter  abfaufte,  um 
fie  5U  parjcüicrcn  unb  an  Sauern  5U  ücrfaufen.  Gr  raollte  alfo  fo  etrca§  mie 
innere  IToIünifation  treiben  unb  er  r)erfcl)[te  aud)  nid)t,  in  feinen  örüfd)iireu 
nad)briicftid)  auf  feine  iio(f§mirtfd)aftlid}e  SOliffion  aufmertfam  ju  mad)cn,  bie 
nad)  i[)m  barin  beftanb,  mit  bem  ftapital  2Befteuropa§  bie  barniebcrliegcnbe 
Sanbroirtfd)aft  Ungarn^  rcieber  emporsubringen.  2;ie  Qbee  al§  folc^e  mar  ja 
gut  unb  Sangranb=Sumonccau  märe  jrccifellüS  ber  DJ^ann  geroefen,  ber  etroaS 
au§  ii)x  f)atte  madjen  tönneu,  roenn  it)u  uid)t  feine  ma^Iofe  SpefnlationSgier 
baju  gebrad)t  f)ätte,  jcbeS  ÜJJa^  unb  Qki  außer  ad)t  äu  laffen.  So  t)at  er 
^a^llofe  (Sjiften5en  ruiniert,  bie  S)i§frcbitierung  be§  beutfd)en  $t)potl)efenbanf= 
roefenS  in  ben  Slufäiigcn  feiner  (£ntftef)ung  unb  nid)t  jum  rDcnigften  ba§ 
®rünbuug§ficbcr  Derfd)ulbct,  ba§  in  SBieu  (Snbe  ber  fcd^jiger  Qaf)re  f)errfd)te 
unb  üon  bem  ba§  8cid)cnfclb  bcr  9Biener  Sataftroplje  uom  SiRai  1873  er5ät)lt*. 
■Sem  fpehtlationslüftcrucn  3lbel  in  Öfterreid)=Ungarn  fclbft  mar  frcilid)  jebeS 
SJJittet,  ba§  \i)m  ®clb  brad)tc,  rcd)t,  unb  in  biefen  greifen  f)at  yangranb=2)umon= 
ceau  me^r  feine  Reifer,  beim  feine  Opfer  gefuuben.  2e§terc  roaren  Dornef^mlid) 
bie  unerfal^renen  unb  gutgläubigen  flämifd)cn  23auern  unb  Sürger  unb  bie 
Stiftungen  unb  ßlöfter  in  ben  belgifd)en  ©aucn. 

Sangranb=®umouceau  i)at  al§  erflcr  ben  Sobenfrcbit  intcrnationalifiert, 
unb  e§  mar  fpcjicU  Öftevrcid)=Ungarn,  ba§  ein  geeignetes  gelb  ber  Sätigteit 
barbot;  bort  mar,  infolge  ber  3lgrargefc^c,  ber  ©ro^grunbbcfi^  feine§  roic^tigften 
33etrieb§mittc[§,  ber  ^örigfeitsbienfte  ber  Sauern,  beraubt  unb  ber  befigeube 
31bel  l)atte,  mangels  geeigneter  ßrebitorganifation,  not^  nid)t  ben  Slnfc^lu^ 
an  bie  neue  ^eit  gefuuben.   ^n  ©aliäien  reorganifierte  fid)  bamals  bie  Stänbifd)e 


Sic^e  ^eft  2  bicfcr  *2crbffcntlicf)iuigcn. 
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ßrebitanftoft,  itnb  in  53öf)inen  iiiib  llnc^arn  cntftanben  bie  (Staatlii^e  ^t)potf)efcn= 
bant  unb  ba§  Ungarifcf)c  ÖDbcnfrcbitinftitut  in  Sluletinnng  an  bie  auf  bcutfc^cm 
Soben  gegebenen  Sßorbilber  ber  ßanbfcf)Qften  unb  Canbe§Ercbitfa[fen.  Ulber 
einem  fpefulationSmütigen  5lbe[  fonnte  ein  ginanjgenie,  roic  e§  i?angraub= 
S)umonceQU  mar,  meijx  bieten  qI§  bie  Dür[iif)tig  arbcitenben  gemeinn3ittid)aft= 
Iid}eu  Qnftitute.  ®amnl§  baf)nten  ficft  aud)  feine  Söejiefjungen  gum  päpftlicf)cn 
6tnl)Ie  an ,  unb  ber  in  ben  päpftlic^cn  ©rafcnftanb  erf)obenc  ginangmann 
fanb  nun  forooI)l  in  Öfterreid)  roie  im  fat£)olifd)en  f)of)en  Slbel  @übbeutfd)[anb§, 
al§  aud)  in  bem  ficrifal  regierten  Belgien  ben  2öeg  frei  gum  SInSbcu  feine§ 
©t)ftem§,  bem  e§  an  nid)tS  fel)lte,  al§  on  ber  ©olibität  ber  Unterlagen,  ©ein 
S3orgef)en  t)at  ben  2tnftof3  für  ben  Credit  Foncier  de  France  gegeben,  fid)  18G3 
an  ber  ökünbnng  ber  ?ltlgemeinen  Öfterrcid)ifc^en  SobenErebitanftalt  5U  be= 
teiligen. 

@§  entftanben  im  2Infd)[u^  an  bie  Sßinbabona  äunäc^ft  groei  .§t)pDt^efen= 
banfen,  nämlic^  @nbe  18(!0  in  93rüffe[  bie  „Banque  Hj'pothecaire  beige",  unb 
am  22.  Januar  18(31  in  ?lmfterbam  bie  „9]ieberlänbifd)e  .^ijpotl^efenbanf",  bte 
bcibe  it)re  ®cfd)öfte  in  ber  ^anptfadje  in  llngorn  betrieben,  bcren  SIEtten  aber 
fomo^I  roie  bie  Obligationen  begeifterte  31ufnal)mc  beim  ^ublifum  fanben; 
ber  in  ben  ^?rofpetten  entt)altene  ^inraeiS  auf  bie  boppelte  ®edung,  einmal 
burd^  ben  Söert  ber  beliel)enen  öütcr,  fobann  burd)  bie  .f)gpotI)efenDerfi(f)erung 
ber  SSinbabona  mar  etma§  gang  9leue§  unb  nerfel^Ite  bal)er  nid)t  feinen 
Qmed.  ©emanbte  gcbern,  journaliftifc^e  rote  fc^rif tfteücrifd)e ,  fanben  ftc^,  bie 
urbi  et  orbi  uerüinbeten ,  roie  8angranb=®umonceau  ben  ©tein  ber  SBeifen 
gcfunben  ^ätte. 

Qu  ber  glcid)en  SBeife  roie  8.  feine  93erfid)ernng§unternef)mungen  oertruftet 
fiatte,  fo  fd)lo§  er  nunmehr  aud)  bie  groeite  ^eriobe  feiner  ®rünbungsitätigfeit 
bamit  ab,  ia^  er  feine  crften  §r)pDtf)cfeubanfgrünbungen  unb  bie  93inbabona 
auf  eine  Credit  moljilier=8ün£  abfc^ob,  bie  in  §üllanb  errid)tet  luurbe.  @r 
mar  nunmehr  fd)ün  mit  ben  erften  ginanggröfeen  (Suropa§  in  enge  güf)Iung 
gefommen,  unb  al§  18(33  bie  „Societe  Generale  de  commerce  et  de  l'industrie" 
in  SImfterbam  gegrünbet  rourbe,  bie  bie  alte  belgifd)e  Societe  Generale,  bie  ja 
Don  ief)er  ®rünbung§gefd)äfte  finangiert  l)atte  unb  bem  Credit  mobilier  de 
France  geitlid)  rceit  norauö  mar,  nad)af)men  füllte,  finben  mir  al§  ©rüuber 
unter  anbcren  au§  ^ari§  beibe  '!}3creire§,  ferner  au^  93elgien,  ®eutfc^Ianb  unb 
^ollanb  9]amen  mie  Sunge  &  So.,  ®eid)mann  unb  com  5Rat^,  5)[)Jercier, 
9}otf)omb  unb  anbcre.  5ßäf)renb  jcboc^  ber  Credit  mobilier  bie  Slftien  an 
ber  ^arifer  Sörfe  einfü{)rte  unb  fdjliefilid)  baranf  fi^en  blieb,  ^aben  bie  beteiligten 
l)oIIänbifd)cn  unb  bclgifd)en  a3onf[)äufcr  ir)re  einteile  rafd)  an  eine  ebenfalls  in 
^ariä  etablierte  Union  financicre  abgefül)rt  unb  fid)  fo  redjtgcitig  in  ©ic^erl)eit 
gu  bringen  oerftanbcn.  ®enn  al§  im  Oftüber  186t  ber  erfte  ®ireftor  be§.  ^n= 
ftitnt§  bie  5Iud)t  ergriff,  l)atte  bie  ^arifer  23örfe  nal)e5u  allein  bie  folgen  be§ 
3ufammenbrud)§  gu  tragen.  2angranb=S)nmonceau  fclbft  l)atte  natürlid)  feineu 
31tticnbefi^  längft  ebenfalls  nieitergefd)oben.  Er  mar  auf  bem  gdbe  ber  ®rünber= 
tätigtcit  fd)on  roicber  gu  neuen  Säten  gcfd)ritten ;  er  begann  jc^t  erft  im  XDaijX' 
{)aft  großen  Stile  gu  arbeiten. 

©croifferma^en  nur  im  93orübcrgel)en  mar  bie  berüd)tigtc  „©äd)fif(f)e 
§r)potl)efcnbant"  in  2)re§ben  »on  il)m  gegrünbet  roorben,  bamit  aud)  Scutfd)= 
lanb  nid)t  leer  ausging.  @§  roarcn  banmlS  bie  Sinberjal^rc  beS  beutfd)en 
§t)pot^efenbanfroefen§.  ©elbftoerftänblid)  betrieb  bie  @äd)fifd)e  ^ppot^efenbanf 
ebenfalls  nur  i>a8  ®runbftüdSfpeIulationSgefd)äft  mit  ungarifdjen  9iittergütern, 
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uiib  boS  ^i)pot^efenbanfgef(f)ttft  war  nur  ein  2Iu§^ängefd)ilb.  3lber  c§  ift  bod) 
für  t)a^  beutfc^e  .'öi)pott)etenbanfn)cfe:i  Devl^ängniSDoU  geroorbcii,  bafe  in  bem 
tlugenblicf,  in  bem  bic  neue  ^nftitution  it)re  erften  Sporen  fid)  nerbienen  unb 
ben  3kd)roeis  if)ror  51ütiDenbigfeit  unb  @ri[tenäbcred)tigung  erbringen  foHte, 
ein  fpefuIatioeS  @d)iDinbclinftiiut  bie  öffentltd)e  Meinung  in  bie  ^rrc  führte 
unb  ben  ilrebit  untergraben  tonnte.  ®te  *^<fanbbriefe  bcr  ©äd)[ifd)en  §t)pot^etcn= 
bant  rüurben,  ba  fie,  glcid)  mit  T)  "/,i  ausgcftattet,  an  ber  bamal§  ma^gebenben 
gtantfurter  !öörfe  roillige  51nfnabme  fanben,  oerbcrblirf)  für  bie  (Sntroictiung 
beS  beutfd)en  önpotfietenbantrocfeng  infofern,  a[§  if)re  41:onturren3  bie  Urfad)e 
loar,  t>ci^  bie  bcutfd)en  San!en  ben  bi§^crigen  4''/o  2:i)pu§  oerlaffen  unb  nid^t 
nur  ju  I)öt)erem  5:i)p  greifen  mufetcn,  fonbcrn  aud)  Diclfac^  it)rc  ^fanbbriefe 
mit  ^rämiengciüinnen  unb  93er[ofung§3ufd)Iägen  anSftatteten.  (£§  bebeutete 
baS  für  mand)c  33anfen  ben  Übergang  ju  fpetulatioen  93eleit)ung§gefd)äften, 
bcnn  nur  fold)o  roarcn  iniftcnbe,  bie  I)öi)eren  'ißfanbbriefjinfen  ju  ern)irtfd)aften. 
2)ie  (Säd)fiid)c  .t)i)potf)etcnbanf  Derfd)n)anb  burd)  ßontur§,  al§  bie  übrigen 
8angranbld)cn  Untcrnef)mungen  3ufommenbrad)en. 

l*angranb=Tumonceau  l)atte  ba§  g^lb  feiner  Jätigteit  gang  nad)  Ungarn 
oerlegt,  n)äf)rcnb  S3rüffcl  ber  finan,^icne  SDIittelpuntt  bc§  nun  in  rafd)er  iJo'S^ 
fid)  bitbcnben  it'onsernS  blieb,  ber  fid)  on  bie  „Sinbabona"  aufnüpfte.  ?tm 
Ul.  2luguft  18t)3  entftanb  ber  ^Credit  Foncier  et  Industriel"  in  Srüffel  mit 
einem  Stftienfapital  Don  5n  IDJiü.  gr. ,  roobei  auf  bic  Slftie  ron  5(i0  gr. 
150  ^r.  einge3at)[t  maren.  Qm  93ern)altung§=  unb  2Iuffid}t5rat  toaren  bereits 
fü^renbe  ^olitifer  ber  ttcrifalcn  ^^artet  in  Scigien,  bcr  deputierte  unb  früf)ere 
5ERiuifter  be  2>ccfcr  unb  bcr  9JIiniftcrprafibent  b'2Inet^ün  ucrtreten.  8angranb= 
2)umonccau  aber  mar  bic  allein  mafegebenbe  ^erfönlid)tett.  2Irt.  lij  be§ 
(Statuts  fagte: 

L'administration  de  la  Sociiite  appartient  au  Directeur-general.  Le 
Directetir  gere  seiü  les  affaires  de  la  Societe  et  fait  toutes  les  Operations  qui 
concernent  cette  administration ,  il  nomme  et  revoque  le  personnel  et  les 
agents.  II  peiit  transiger  et  compromettre  sur  les  interets  de  la  Societe  de 
l'avis  du  Conseil  de  surveillance. 

3)iefer  Conseil  de  surveillance  beftanb  felbftoerftänblid^  nur  au§  2lnf)äugern 
ijangranbs,  bie  dou  if)m  poütifc^  roie  finanjieC  abl)ängig  roaren.  S)er  Qmed 
be§  „Credit  Foncier  et  Industriel"  mar: 

1.  ber  (Srroerb  non  i3iegeufd3aften  dou  Staaten,  ©emeinbcn,  fiorporationen, 
Stiftungen  unb  ^rinaten,  bereu  Seriucrtung  burd)  33erfauf  ober  Saufd),  foroo^l 
unmittelbar  al§  aud)  naä)  OTelioration,  im  ©anjen  ober  in  ^araellen,  mit  ber 
äRöglid)teit  ben  9Serfauf§prei§  in  Slnnuitäten  äal)lbar  ju  mad)en 
unb  biefe  Slnnuitäten  ^u  5ebiercn; 

2.  5ßerroaltung  uon  Siegcnfdjaftsbefi^  non  Staaten,  ©emeinben  ufro.  in 
bireftem  Sluftrage  ober  in  ^ad)t,  mit  ber  (Srmäd}tigung,  bem  a3erpQd)ter  bie 
^ad)traten  auf  einmal  im  93orau§  unter  3)i§fontierung  au§äU5af)len; 

3.  Betreibung  aller  5lrten  nou  ^mmobiliargefctiäftcn  für  5Red)nung  Sritter, 
roic  ©rroerb  unb  ^effiou  aller  3lrten  dou  gorberungen  ober  l)i)pot^efarifd)en 
©arantieen  gegenüber  ©runbbefi^crn; 

4.  Beteiligung  an  ber  ©rünbung  non  ^mmobilien=  unb  S3obenfrebitgefetl= 
fd)aften  ober  lanbn)irtfd)aftlic^en  unb  inbuftrieHeu  Unternel)mungcn  3um  Qmedi 
ber  görberung  ber  ^robuftton  ber  Immobilien,  ber  @rleid)terung  il)re§  93erfauf§ 
unb  be§  3lbfa^e§  it)rcr  ©rgeugniffe;  Utiterftü^ung  gleichartiger  ®efellfd)ofteu 
bua^  ©eroö^xung  con  a3Drfd)üfjen  ober  Überna£)me  Don  Obligationen; 
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5.  5Iufiiaf)nie  Don  9(iilci^cit  unb  (SerDä^rung  dou  Sarlefjen  irgenb  roelt^er 
2Irt  für  obeiigenanutc  ^n'ecf'^; 

H.  ©niiffion  Don  Obligationen  jn  feftem  3i"§fi'l3  für  beftimmte  ®aner, 
bis  gut  §älfte  bc§  i?apital§. 

9)lün  fann  fid)  qu§  biefcr  ftatutengenuijicn  Slufjüfjlnng  be§  ®efenf(f)aft§= 
äroecfä  nngcfä()r  eine  SJorfletlnng  mad)en  üon  bcr  §lrt  ber  ^mnuibilientran§= 
aftionen,  bie  bie  ®cfel[fd)aft  nnter  ber  güfjrnng  Sangranb=S)umünccttu§  unter» 
na£)m.  ©ie  üertcilte  für  boS  crfte  @cfd)äft§jüf)r  20  "/o  Sioibenbe,  im  ^rDeitcu 
nur  nod)  K»  "lo.  übcrroieS  aber  bafür  10  "/o  beni  ffteferuefonb§.  !3)q§  raar  immer= 
f)in  bcfd)eibcn,  benn  bie  „Banque  Hj-pothecaire  beige'',  bie  mit  ben  ungarifd)en 
®runbftü(f§gefd)äften  angefangen  I)atte,  l^at  in  ben  brei  3af)ten  if)re§  33eftef)en§ 
erft  10  "/o,  bann  15%,  unb  enbüd)  fogar  79  "/o  Sioibenbe  oerteiü.  '3)a§  roar 
baburd)  ßuftanbc  gefonimen,  bafj  bie  Slnnuitöten  bi§fontiert  mürben;  e§  mürben 
nid)t  bie  mirtüd)  eingegangenen  2Innuitiiten  be^  Qaf)re§  im  ©croinn=  unb  93er= 
luftfonto  Derred)nct,  fonbern  bie  ®efamtf)eit  oon  fpütcr  fällig  merbenben 
SInnuitäten  rourbe  auf  ben  Silaußtag  bisfontiert  unb  ber  Überfd)u§  al§ 
©eroinn  au§geroiefen.  2angranb=S)nmDnceau  Derroertete  bamit  SInregungen, 
bie  er  jebenfan§  in  ber  (3d)ule  ber  93erfid)erung§matf)ematiE  empfangen 
l^atte.  Jlatürlid)  mar  e§  mit  biefen  bi§fonticrten  Annuitäten  ein  8eid)te§, 
gro^e  ©erainne  3u  erred)nen  unb  ha§  \o  glänjenb  profpericrenbe  Unter= 
nel)men  tonnte  feine  21ftien  fpielenb  an  ben  2)lann  bringen.  9n§bann  rourbe 
bie  „Banque  Hypothecaire  beige"  fufioniert,  ba§  J)ei^t,  fie  f)atte  if)ren  Qmed 
erfüüt  unb  mürbe  al§  erlebigt  bei  ©eite  gefd^oben.  S)ie  neue  ©rünbung, 
bie  bie  58elgifd)e  §i)potf)etenbanf  übernaljm,  mar  ber  „Credit  Foncier 
International".  ®r  rourbe  nad)  englifd)em  Siedet  in  Sonbon  am  17.  gebruor 
18Ö4  gegrünbet,  roo  er  aud)  feinen  ©ig  erl)iclt,  roäl)rcnb  bie  93erroaltung  in 
SSrüffel  geführt  rourbe.  ©ein  i?apital  mar  nid)t  geringer  al§  200  SKiQ.  gr., 
Don  benen  150  SD^iit.  emittiert  unb  45  'SJliü.  eingegatjU  mürben.  2)er  ©runb, 
roeStjalb  2.  nad)  Sonbon  ging,  roar,  roeit  er  für  feine  ©efeüfctjaft  in  Selgicu 
nid)t  bie  gefeglid)e  2lnerfennung  al§  9lftiengcfc[Ifd)aft,  "öaS  „SInongmat"  er» 
fjalten  fonnte.  ®er  ^roccf  mar,  bie  9lnnuitäten  bc§  Credit  Foncier  et  Industriel 
im  5fffiDii§'Dcge  5U  überncljmcn  unb  auf  biefe  I)in  'Jßfanbbriefe  3U  emittieren, 
bie  in  grantreid),  Selgicn,  .g)'-'''^''!"^  i'"^  Snglanb  oerfauft  rocrben  füllten. 
SBot)[gcmertt,  es.  rourben  nid)t  etroa  bie  Siefttaufgelbcr,  bie  au§  ^aräellenüer= 
taufen  beg  Industriel  t)errüt)rten,  an  ben  Credit  Foncier  International  übcr= 
tragen,  fonbern  lelitcrer  crf)ielt  nur  bie  Slnnnitäten  überroiefen,  bie  bann  roie= 
bcrum  mit  it)rcm  bisfonticrtcn  SSetragc  in  bie  Silanj  cingefet5t  rourben  unb 
auf  ©runb  bicfer  bigfontierten  2tnnuitätcn  rourben  bie  ^fanbbricfe  emittiert. 
Un§  fommcn  jeljt  bcrartige  ©djicbungcn  unbegreiflich  oor,  aber  bamalS  rourben 
fie  and)  ddu  nmnd)cn  ernftf)aftcn  Seutcn  als  ^nlnffig  enipfol)Ien  unb  ha§  groge 
■ißublitum  roar  gar  nid)t  in  ber  Sage  3U  beurteilen,  roa§  im  fernen  Cftcrrcid)= 
Ungarn  cor  fid)  ging.  (£§  bcraufd)te  fid)  an  ben  tiinenben  riolf§roirtfc^aftlid)en 
©d)lagroürtcn,  an  ben  ^od)flingenben  Sitein,  unb  nor  Willem,  e§  roaren  im 
^arteilebcn  f)od)augcfef)ene  DHinncr,  frül^cre  SO^iniftcr  ufro.,  bie  an  ber  ©pigc 
biefer  93anfcn  ftanben,  bie  fo  glön^enbe  2)iuibenben  3at)[ten  unb  nod)  l)öl)ere 
Dcrfprad)cn.  ®ie  Cbligationen  be§  Crt^dit  Foncier  International  roaren  in  ben 
flämifd)cn  ^roüinäen  al§  bie  „Son§  be  ^ccfcr"  populär;  roic  fie  mit  $ilfe  Don 
ä3eid)tftul)l  unb  iTansel  abgefetjt  rourben,  Ijaben  mir  bereits  erfal)ren.  2lbgefet)en 
baoon,  ha^  ^iu§  IX.  für  bie  Sird)enftaat§anleit)e  ben  llnternel)mungen  heu 
päpftlid)en  ©egen  erteilt  l)atte,  —  in  bem  Sreoe  t)om  21.  21pril  18(J4  ^ei^t  e§ 
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unter  anbeten:  En  consideration  de  quoi,  noiis  vous  adressons  ä  vous,  eher 
fils,  et  ä  vos  associes  des  eloges  merites,  puisque  le  but  principal  qua  vous 
etes  propose  en  fondant  avec  eux  les  institutions  prementionnees,  est  d  'äff  ran - 
chir  les  familles  catholiques  de  la  necessite  de  contracter  des 
engagements  qui,  en  raison  d'interet  illicite  ou  pour  tant  d'autres  causes, 
sont  absolument  defendus  par  les  lois  divines  et  humaines  —  c§  rcarcn  aui)  bic 
2  »/o  ^toDi[ion,  bie  ber  J^Ieru§  für  ben  Slb[a§  ber  Slfticn  unb  bcr  'ißfaubbriefe 
etf)ielt,  geeignet,  ben  ©elbbcntct  ber  (Släubigen  für  bie  gute  Sac^e  5U  ijffnen. 
Qn  aflen  Sllöftern  in  23elgicn  roie  in  anberen  fatf)oUfd)fn  Sänbern  fanben  bie 
^fanbbricfe  be§  Credit  Foncier  Interaational  (Singang. 

SRit  ber  ©tünbung  be§  Credit  Foncier  et  Indnstriel  unb  bc§  Crödit 
Foncier  International  |)attc  iiaugranb  =  Sumonceau  ben  ©ipfelpunft  feiner 
®rünbung§erfoIge  erftommen.  ©d)on  feine  närfifte  ©rüubung,  bie  „Banque 
Generale  pour  favoriser  lagriculture  et  les  travaux  publics"  rourbc  ein  9)li6= 
erfolg.  (£§  gelang  if)m  jinar  einen  ©tab  glänjenbcr  9Jamen,  ^Kinifter,  ®ena= 
toren,  deputierte,  Diplomaten,  33autier§  ufro.  in  bcm  a3crrDaItung§rat  ju 
oereinigen,  toobei  jebeg  ^Witglieb  bcsfelben  roie  jeber  ©rüubcr  eine  fcfte  9tente 
Dou  löOuO  gr.  unb  10%  ooni  Sieiugeroinn  begieljen  fotite.  tSin  9iiefeniuftitut 
Don  :!00  W\Ü.  gr.  ATapitoI  roar  geplant,  aber  bamit  mar  bod)  ber  Sogen  über= 
fpannt.  3}erfcf)icbene  bcr  auöroärtigeu  9J^itglieber,  bie  frül)er  am  bclgifd)en 
^üfe  als  ©efanbtc  beglaubigt  gercefeu  roaren,  nutzten  auf  SÖeifung  il)rer  9{c= 
gierungen  i^r  ÜJJaubat  im  i^ermaltuugSrat  rciebcr  utebericgeu,  tua§  aud)  bie 
be[gifd)eu  lDtitg[icbcr  neraulafete,  bie  ©acf)e  einer  9{ad)prüfuug  ^u  unter5ief)en. 
Um  einen  Stanbat  ju  nermeibeu,  mürbe  groar  bie  ©rünbuug  ber  ®efeUfd}aft 
burd)gcfüf)rt,  aber  ßaugraub=S)umouceau  nutzte  auäfd^ciben  uub  bas,  58anf= 
njiternef)men  mürbe  auf  einen  bcfd)eibcnen  Umfang  unter  ber  Seituug  eine§ 
früljeren  S3örfeumaflcr§  5urücfgcfüt)rt,  um  fid)  mit  9Bed)feI=,  Äommiffion§=  unb 
2:erraiugefd)äfteu  äu  bef äffen.  Saugraub=®umonceau  Derfud)te  es  bann  nod) 
einmal  mit  ber  ©rünbung  einer  ©efetlfd)aft  uad)  euglifd^em  SHcd)te,  ber  „Bauque 
Internationale  de  Credit  ajiricole",  in  ber  er  feine  Seäiet)uugeu  gur  fübbeutfdjen 
unb  öfterrei(^ifd)=ungürifd)cu  3lriftofratie  ocrmertete.  (S)er  gürft  non  2:l)urn 
unb  2aj;i§  oerlor  allein  mel)r  al§  l.j  SJJiU.  ©nlben  an  ben  Saugraubfd)en 
(örünbuugen.)  SIber  e§  glüdte  nun  uirf)t§  me^r;  bog  5Bertraucn  mar  erfdjüttert 
unb  Slnfaugg  18GG  roaren  bie  2angrüubfd)cn  llntcruel)mungeu  reif  gum  Unter= 
gange.  2)aburd),  ba^  fomoljt  in  Belgien  mie  in  öftcrreid)  l)od)feubale  roie 
flerifale  Greife  ftarf  tompromittiert  roaren,  gelang  e§  jroar,  ben  ©fanbal  noc^ 
bis  1871  l)in5Uäicl;en,  aber  ber  ^ufammenbrud)  roar  uatürlid)  uid)t  aufjut^alten 
uub  er  fül)rtc  in  beiben  ßänbern  gu  einem  poUtifd)en  ©faubat  fd)Ummfter  2trt. 
Sie  (Srnennung  eines  —  perföulid)  fonft  eiuroanbfreien  —  früheren  ®ireftorS 
ber  Sangranbfd)eu  Sauten,  be  Secfer,  gum  ©ouDerneur  ber  ^rooinä  Simburg 
burd)  ia§  fleritüle  DJJinifterium  Qab  im  Sionembcr  ls71  ffieraulaffung  gu  einer 
2lnfrage  in  ber  fffepräfentantenfammer  unb  biefe  mürbe  ba§  ©igual  gu  einem 
förmlichen  aSotfSaufftaube  in  Srüffel,  ber  ba§  gjlinifterium  gum  ©turge  bradite. 
2angranb=®umonceau  mar  bann  eine§  StageS  fpurloS  uerfd)rounben,  feine 
Unternehmungen  brachen  äufammen,  nic^t  o[)ne  ba^  noc^  lange  Qa^re  l)in= 
burd)  gro^e  ^rogeffe  bie  (Erinnerung  baran  madj^ielten.  Sind)  in  öfterreid)= 
Ungarn  fam  e§  gum  pülitifd)en  ©fanbal,  ber  fogar  bie  perfönli^e  Qnter= 
nention  be§  HaiferS  al§  beS  SBormunbeS  be§  jungen  ©rafeu  non  2;^uru  unb 
Sajiä  notmenbig  mad)te  unb  bett  ©turg  beg  ungarifc^en  2IHnifterium§  jur 
golge  l)atte.  .  , 
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l)xe  Slffäre  bcr  (Srünbungen  bc^  ®rafcn  8angtanb=2)umonceQU  f)Qt,  im 
Oanjen  betrachtet,  nur  bie  33ebeutung  einer  r)orüberge{)enben  ©pifobe  gehabt, 
fie  t)at  in  Belgien  nid)t  einmal  bie  golge  ge{)abt,  ha^  bei  ber  balb  barauf 
erfolgeuben  Stcutobifitation  be§  9l!tienred)te'3  bie  gcfctsgebenben  Kammern  fid) 
5U  raeitergefienben  kanteten  gegen  nnfolibc  ©rünbungen  »eranlafet  fat)en. 
Sro^bem  tann  ein  Übcrblicf  über  bie  ©ntroidhing  bc§  §i)püt{)efenbanfmefen§ 
nid)t  ganä  borauf  23er,^id)t  leiften,  and)  bie  bcr  33ergangent)eit  angef)örenben 
Irrtümer  nnb  9JJi6griffe  in  ben  !öercid)  ber  ©d)itbcrnng  nnb  i8etrad)tung  5U 
jicl^en;  ber  9itcberfd)(ag  ber  ^been  unb  (grfal^rnngen  mirft  im  ftiüen  rociter 
unb  trägt  nic^t  gnm  iDcnigften  bagu  bei,  bie  n)irtfd)aftlid)e  Organisation  ju 
DerDDÜfonimnen.  ©pefnlatioe  (Sjseffe  rcic  bie  be§  ©rafen  ßanflranb=2)umonceau 
jinb  burd)  bie  gortjd)ritte  be§  ®efeaf(^aft§red)t§,  nid)t  minber  aber  auc^  bie 
üiel  größere  ©rfal^rung  unb  Urteil§fraft  be§  ^ublifumS  je^t  aud)  in  Seigien 
in  fold)  großem  Umfange  moi)l  nid)t  mef)r  ^u  befiird)ten.  gür  bie  beutfd)en 
^t)pot^etenbanfeu  ift  e§  nur  5U  bebauern,  ba^  bie  bie  3ltmüfpl)äre  reinigeube 
^rife  Don  1900,  bie  atlerbingS  gegen  bie  Ulffäre  2angranb=®umonceau  un= 
bebeuteub  geroefen  ift,  nid^t  auc^  fd)on  früf)cr  in  ben  Stnfang^äeiten  ber 
(Sntroicflung  ftattgefunben  {)at. 

e)  ®ic  ncttcftc  enttoirftung  feit  1886  unb  bie  geöentoärtiöen 
^crpltniffc. 

SBir  I)aben  oben  bereits  auSgefül^rt,  auf  roeld)e  ®rünbe  e§  jurücfäufüfiren 
ift,  ba^  in  Belgien  bie  SSobenIrebitorganifation  im  roefent[id)en  fid)  auf  bie 
formen  ber  fpcfulatioeu  Slftiengefeüfc^aft  befd)ränft  Ijat  unb  bafe  in§= 
befonbere  ein  93ebürfni§  für  eine  gemeinn)irtfd)aftlid)e  Organifation  be§  ®runb= 
frebit§  für  ben  gefamten  ©runbbefig  ber  (5tobt=  ober  ber  ÖaubbeoötEerung 
fid)  nid)t  geltenb  gema(^t  f)at.  äöenn  mir  bie  53erf)ältniffe  ber  ©egenroart  in 
ba§  Sluge  faffen,  bann  finben  mir  fie  nic^t  rcefentlic^  oerfc^ieben  Don  ben= 
jenigen,  bie  in  ben  fünfziger  unb  fec^giger  Qa^ren  nad)  bem  @d)eitern  be§ 
grerc=Orbanfc^en  «ßrojefteS  in  S3ergien  gef)errfd)t  ^aben.  9htr  ba§  ßlein= 
roofinungSrcefen  i)at  fid)  al§  eine  Dolf§roirtfd)aftli^e  unb  fo^iale  ^alamitöt 
fold^cn  ®rabe§  geltenb  gemad)t,  ba^  eine  au§  gemeinrcirtfdiaftlic^en  ®efid)t§= 
punften  erfotgenbe  Organifation  gum  93ebürfni§  merben  mufete,  bie  bann  aud^ 
in  eigenartiger,  in  öiciem  öorbilbIid)er  SBeife  ^uftaube  gefonimen  ift.  ©ie  finbet 
in  bem  ^bfd)nitt  über  ba§  Slrbeiterroo^nnngSioefen  Sarfteüung. 

^m  ungemeinen  fann  man  fagen,  bafe  bie  fü^iaien  unb  it)irtfd)aft= 
lid^en  a3erf)ältniffe  be§  belgifc^en  ßanbeö  unb  S3ülfc§  ein  burc^greifeube§  58c= 
bürfniS  nad)  93obcnfrcbit  nic^t  geseitigt  {)abcn.  9t(§  §aupturfad)e  bavf  man 
ba§  £)errfd)enbe  ii(eiu'^au§ft)ftem,  ben  alten  ßapitalreic^tum  be§  SanbeS  unb 
bie  Ceid)tigtcit  be§  ®elbt)erbienen§  in  bem  fommerjieü  unb  inbuftrieH  fo  l^od) 
entroidelten  Sonbe  anfel)en.  ©§  ift  fef)r  niel  öietegen^eit  Dor^anben,  ba§ 
ßrebitbebürfnis  burd)  birette  ^riDat[)t)pot[)cten  jn  bcfriebigen.  Belgien  nimmt 
aud)  ^ier  bie  SD^ittelfteUung  ämifc^en  grantreid)  unb  ®eutfd)Ianb  ein.  ®§  Der= 
fügt  über  alten  fiapitalbefi^,  aber  e§  l)at  ä»Glfitf)  fi"^  ^^'^^^^  S3eDÖlterung§= 
äunal)me;  ber  33ebarf  an  SBobeufrebit  ift  im  cntfpred)enben  9?crf)ältni§  ftärfcr 
al§  in  granfreid),  baö  it)n  gäuälid^  5entralifiert  l)at,  aber  er  ift  burd)  bie  gröfeerc 
(Stabilität  ber  33cDölferung  unb  namcntlid)  burd^  bie  allgemein  f)errfd)enbe 
©itte  bc§  ®infamilienl)aufe§  im  a3erl)ältni§  aud^  roieberum  geringer  al8  in 
®eutfd£)lanb. 
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Belgien  ift  &a§  ßanb  be§  auigcfproc^enen  ßleinfiaufee.  SBeun  man  non 
eiiiäelnen  ©trafeeii  SrüffelS  abfief)!,  idü  bie  großen  tiJefd)äft§bauten  jumeift  mit 
.'pilfe  bcr  ©tabtocriüaltung  gebaut  fiub  unb  it)r  nic^t  feiten  ju  eigen  get)ören, 
ober  ciujeluen  ber  ^auptge|'rf)äft§ftra9en  in  Slntroerpen,  IHittid),  ®ent  ober 
anberer  großer  ®täbte,  fo  finbet  man  überall  i)a§  tteiue  @infümiüen{)au§  als 
bie  ti)pifcf)e  §au§form.  Tie  iüetjuufungiojiffer  ift  benmatf)  für  ^-Belgien  eine 
aufeerorbentlid)  uiebrige.  9lacf)  bcni  Anuuairc  Statistique  1913'  betrug  bie 
Qai)[  ber  beroofjnten  öäufer  im  Qal)re  1910:  153G33G;  fie  Ijat  fii)  in  10  Queren 
um  15,50%  Dermet)rt,  mef)r  al§  bie  Sepölferung,  bie  in  bem  ^at)rje^nt  1900 
bi§  1910  nur  um  l<i,9i  o/o  gugenommen  i)at.  l:it  Qal)[  ber  (Sinn)ot)ner,  bie 
uuf  ein  ben)of)nte5  ^au§  entfallen,  ift  oon  5,20  im  ^af)re  isSo  auf  5,u3  im 
3af)re  19on  unb  4,83  im  Qa^re  1910  gefunten.  33elgien  ift  alfo  Don  ber  Jenbenj 
ber  StocfrocrfS^äufung  nid)t  nur  nid)t  mitergriffen,  fonbern  ^at  fid)  in  fetner 
Eigenart  al§  typifd^eS  ßanb  bes  Üleinl)au§bane5  nod)  rociter  DcruoUtümnuiet. 
^a§  Sijftem  ift  in  i)oi)em  9JJaße  begüuftigt  burd)  ba§  ©cfe^  über  bie  3ouen= 
enteignuug  oom  1.  ^uli  1^58  (ergänzt  burd)  bie  ®efege  oom  15.  lilooember  1867 
unb  27.  9Jlai  1870)^  ba§  fd)on  frü^jeitig  bie  iDo[)nung§pülitifd)e  unb  ftäbtC' 
baulid)e  (Srf(J)Iießuug  beä  S3ebauung§gelänbe§  in  bie  ^iinbe  ber  ©cmeinbeüer= 
roaltungen  gelegt  I)at.  Saju  fommt  bann  aber  aud)  bie  großartige  (Sntmidlung 
be§  S?lein=  unb  Straßenba^urcefenä. 

®§  betrug  bei  ben  Kleinbahnen: 

lyoo  laiu 

bie  mittlere  SetriebSiänge 1^19,97  km         3854,73  km 

bie  3af)l  bcr  Stationen  unb  ^alteftellen  .     16G0  :3832 

bie  Qal)l  ber  bur(f)fa^renen  fiilometcv    .    .     9,4  SHiUioneii      :^1,'2  9!RiIIioneii. 

gür  bie  ®traßenbaf)nen  liegen  feine  genügenbeu  ftatiftifd)en  eingaben  Dor. 

SJJan  fann  e§  im  oügemeinen  al§  bie  f)errfd)eubc  93oIf§anfd)auung  in 
Belgien  anfe^en,  ba^  ber  normale  58efi^  be§  (Sigen^anfe§  fd)ulbenfrei  fein  foll. 
Q'eber  ftrebt  ben  (Srroerb  eine§  fleinen  @igenl)eime§  an.  Sßenn  bie  ©rroerbung 
burd)  Sor3af)huig  natürli^  and)  nur  in  feltenen  gäüen  moglid^  ift,  fo  ift  e§ 
bod)  bie  SRegel,  t>a^  in  möglid)ft  rafd)en  3RatentiIgungen  ber  $Refttüuffd)iUing 
obgetragen  mirb.  3Jhiß  jn  biefem  ^roecfe  eine  ipt)pDtl)cf  aufgenommen  roerben, 
fo  finb  bie  [)ierfür  benötigten  Seträge  meift  Derl)ältni§mäßtg  gering,  fo  baß 
fie  bei  bem  Dor[)anbenen  ßapitalangebot  leicht  aufgebrad)t  rcerben  fijnnen. 

greilid^  rourbe  ber^roaug  ber  rDirtfd)aftIid)en  ä^er^ältniffe  mit  ber^eit  auc^ 
in  Belgien  ftärfer  als  bie  übertommene  2tnfd)auung.  SRit  bem  raac^fenbcn  fiapital= 
reid)tum,  ber  junel^menben  {^nbuftrialificrung,  ift  in  ben  burc^  bie  ©itte  be§  @in= 
ober  I)öd)ften§  ^'o^ifi'"^'^'^"^)'!"'^^  f^"^  anßerorbcntUd)  lucit  au§bef)nenben  ®roß= 
ftäbten  ber  SBert  be§  ®runb  unb  33oben§  enorm  geftiegen.  ®amtt  roirb  e§  immer 
mei)x  uniüirtfdjaftlid),  im  unbelafteten  §aufe  5U  Jüof)nen,  bie  SJiobilifierung 
be§  $aus=  unb  öobenroerte§  gum  ^roecfe  ber  93efd)affung  uon  53etrieb§fapitalien, 
für  ®rbteilungen  ufro.  mirb  gur  roirtfd)aftüd)en  ^lotroenbigfeit;  unb  infoIge= 
beffen  tüä(f)ft  aud)  bie  Qai)l  ber  lyäüe,  wo  bie  ßapitalnad)frage  ntc^t  mel)r  auf 
ein  bereites  Kapitalangebot  trifft.  9tod^  mirb  ein  großer  5:eil  be§  §t)pDt{)efen= 
bebarf§  auf  bireftem  SBege  burd)  33ermittlung  Don  9totaren,  58antierg,  au§ 
prioaten  93ermögen§beftänben,  auö  ben  gatilreidjen  @tiftung§fonb§  ufro.  gebecft, 
aber  in  bem  ÜJJaße,  rote  gerabe  in  ^Belgien  bem  Kapital  (Gelegenheit  gu  ertrag= 

>  p.  XXVI. 
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reicf)cr  fpefulatiüer  Einlage  geboten  inorbcu  ift,  nm§te  baä  Stngebot  für  fid[)cre, 
laugfriftige  Slulagc  in  $ijpotF)efen  äurüdgcl^cn.  ®er  [tarfe  5?apitaIci-port  be§ 
i*anbc§  ^Qt  tiefen  llmfdjronng  bet  33crl;ä(tnifje  nod)  mcfjt  bcförbert. 

©in  Sebürfni§  für  einen  organifierten,  ba§  ()eiBt  burc^  befonbere,  fpejiell 
für  bie  Sefriebignng  beä  33ebarf§  nacf)  ^r)pott)efcnfrebit  eingerid)tete  ^^nftitnte 
geiüäl^rten  ßrcbit  befteljt  alfo  aui}  in  Belgien,  tüenngleid)  nidt)t  in  bem  SUla^e, 
rcie  in  2)eutfd)Ianb  unb  Öfterreid)=Ungarn,  unb  ba§  33ebürfni§  äufecrt  fid)  in 
erfter  ßinie,  luenn  roir  Dom  lajibroirtfdjaftUdjen  Urebit  5unäd)ft  nod)  abfe£)en, 
in  ber  9}id)tung  be§  ginan3ierung§frcbit§,  fei  e§  ber  Saufinan^ierung  ober  bev 
©rrocrbsfinanäierung.  ©rfterer  tritt  auf  in  ber  Söeife,  bafe  furjfriftig  aufge= 
nommene  ober  au§  eigenen  33etrieb§mitteln  Dorgefd)offene  'öaugelber  nad)  23au= 
noltenbung  ^urüdgegal^lt  loerben ;  bie  (SnuerbSfinangierung  finbet  bann  ftatt, 
roenn  ba§  in  einem  §auätauf  angelegte  ^rioatfapital  burd)  |)i)potf)efenbe[teüung 
lüicber  frei  gemacht  rairb.  ®§  fd)Iie|t  fid)  bie  §:jpotf)efentran§attion  alfo  in 
ber  Siegel  an  eine  Bebauung  ober  eine  öefi^ueränberung  be§  ©rnnbftüdS  an ; 
fie  brau(^t  natürlid)  nid)t  notiueubig  unmittelbar  barauf  ju  folgen,  e§  fann 
jrDifd^en  beiben  a^orgnugen  eine  er[)ebltd)e  (Spanne  ^eit  liegen,  unb  bie  $i)po= 
tl)elenbeftellung  fann  ii)t  and)  üorau§gel)en,  5um  Seifpiel  in  gäüen  be§  S3au= 
ratenbarlet)en§,  aber  in  ber  Siegel  erfolgt  fie  nad)träglid).  Sa  e§  einen  eigent= 
liefen  §i)potf)efenmürft  infolge  ber  ajerpltniffe  be§  belgifd)eu  ^tjpotf^efenredjteS 
nid)t  gibt,  fo  tann  bie  §t)pot;^efenregulierung  in  erl)eblid)em  'iSla'^e  auf  5ufatt§= 
fc^roierigfeiten  fto^en,  iwenn  nid)t  eine  Srebitorganifatiou  mit  il)rem  paraten 
Kapitalangebot  oermittelnb  einträte.  Qu  biefem  53ebürfni§  rcuräelt,  roie  überall, 
fo  auä)  in  SSelgien  bie  i)i)potljefenbanf.  S)er  eingige  llnterfd)ieb  gegen  ®eutf^= 
lanb  ift  babei  quantitatio  fomo^l  mie  qualitatio  ber,  ha^  in  ®entfd)lanb  ber 
S3ebarf  unb  bie  Stac^frage  nad)  §i)potl)efenfrcbit  raeit  ftärfer  finb  al§  in  S3elgien, 
roeil  bei  un§  bie  S[JJobilifierung  ber  ©runbroerte  ein  rueit  uorgefd)ritteuer  ^roäe| 
ift,  ber  nal)e3u  ba§  gefamtc  ®runbeigeutum  ergriffen  Ijat,  unb  oielfadje  §i;po= 
tl)efenerneuerungen  unb  =ilouoertieruugeu  jur  3"0lge  ^at.  ®§  fann  angenommen 
roerben,  ba^  ber  grofee  ^rolongationSbebarf  an  ■§i)potl)e£eutapitül  in  S3elgien 
im  93erpltui§  bei  rceitem  nid)t  bie  dlolk  fpielt,  roie  in  S)eutfc^lanb ;  ebenfo 
fd)eint  bie  Slblöfuug  oon  fursfriftigen  ^:perfonalfd)nlben,  bie  9Iufnal)me  jur  (£r= 
languug  oou  S3etrieb§fapttal  ufm.  in  golge  ber  gan3  anberen  9Bo!^n=  unb 
@ieblung§Derl)ältniffe  loenig  in  r^va^e  gu  tommeu. 

(£§  mufe  allerbingS  f)eroorgcf)oben  rcerben,  ba^  e§  aufeerorbentlid)  fd)n)er 
ift,  üöeftimmteS  über  bie  bem  |)i)potl)efenfrebit  jugrunbe  liegenben  n)irtfd)aft= 
Ud)en  aSorgänge  gu  erfaf)reu.  Sie  ben  ßrebit  geroät^renben  Qnftitnte  fümmeru 
fid)  um  ben  ®runb  ber  ®arlet;en§aufna;^me  meift  rcenig  ober  gar  nic^t;  ber 
Slöert  be§  ^nr  Scrpfänbung  angebotenen  ObjeftS  mirb  feftgeftellt  unb  nad)  @r= 
lebigung  ber  eintrage.förmlid)feiten  roirb  ber  burd)  bie  ftatutarifd)e  Seleil)ung§- 
grenze  beftimmte  SSetrag  cntroeber  an  ben  (Eigentümer  ober,  menn  ein  älteres 
®arler)en  rocg^nfertigen  ift,  an  ben  bi§f)erigcn  ©laubiger  au§geäal)lt. 

Sie  red)tlid)e  ä3el)anbluug  ber  i5i)pDtl)efen  l)übeu  mir  bereits  in  bem 
bcfonberen  2tbfd)nitt  über  ba§  belgifd)C  .§»ijpot^efcnred)t  befprod)en.  ®a  biefes 
bie  red)tlid)e  SBirtung  ber  ^nftriptiou  nad)  15  9al)ren  aufl)ebt,  fo  bebarf  fie 
einer  au§brüdlid)en  (Erneuerung  unter  9Baf)rung  ber  gormDorfd)riften.  Samit 
ift  eine  allgemeine  (^renje  für  bie  ®arlel)en§geroäl)rung  gegeben.  ^i\  ber  Siegel 
ift  ba^  Sarle^en  nad)  ?lblauf  ber  15  ^al)re  rü(f3al)lbar,  roenn  nid)t  iHaten= 
ober  Slnnuitätentilgungen  oereinbart  finb,  roa§  bei  ^rioatf)i;pot^etcn  feiten  bet 
gall  3U  fein  fd)ciut.    Sie  belgifc^en  Sobenfrebitinftitute  fei)en  jebod^  in  i^ren 
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©a^ungen  alle  bic  Slmortifatiüu§f)ijpotE)et  not,  unb  roeun  fie  audf)  in  il^reu 
33ctict)tcn  nur  feiten  eingaben  borübet  inad)en.  in  roelcf^em  Umfange  fie  tat= 
fä(f)ücf)  jur  Slnmenbung  gelangt,  fo  fcf)eint  fie  bod)  in  giemlic^  au§gebe^ntem 
Umfange  in  Übung  ju  fein.  2)ic  größeren  Sobenfrcbitbanten  ^abeu  it)re  2>ar= 
leiten  meift  in  gorni  Don  Slmortifation§f)t)potf)eten  geroä^rt. 

^äufig  mirb  eine  Tarlef)en§[)ingabe  mit  ber  3lnfna^me  einer  ßebcn§= 
r)erfid)crnng  Derbnnben  unb  babei  mit  ber  93erfid)ernng§gcfellfc^aft  oereinbart, 
bafe  im  (Jalle  be§  9lblcben§  bic  5yerfid)crung§fumme  an  bcn  ®arlef)en§gläubigcr 
au§ge,5at)It  rairb.  S3ei  bem  ftarfen  orange  jum  ©rroerbe  eine§  SigenF)eim§  ift 
biefer  SBeg,  ju  einem  |)äu§d)en  ^u  gelangen,  fel)r  beliebt.  Qrgcnb  roclc^e 
tombinatürifd)e  93erfd)melänng  ^roifdjen  '2;arlet)cn§fapitat  unb  l'eben§Derfi(f)e= 
rung  finbet  in  ber  9irgel  nid)t  ftatt;  e§  roerbeu  einfad)  bie  notmcnbigen  23er= 
träge  gmifc^cn  ben  Parteien  burd)  bie  beurfunbenbcn  Slotare  ^ugleid)  aud) 
Dcrmittelt.  ^er  ßapitalreidjtum  be§  2anbc§  unb  bcffcn  illeinl)eit,  bie  regen 
33e3iel)ungcn  burd)  ha§  l)od)gefteigerte  2Birtfd)aft§=  unb  SerfcljrSleben  erleid)tern 
naturgemäf}  gefd)äftlid)e  JranSaftionen  biefer  2Irt,  unb  ha^  a3erfpred)en,  Kapital 
3um  (Srrccrb  ober  öau  eine§  ^aufc§  bcfd)affcn  gu  fönnen,  fpielt  in  ben  2In= 
geboten  ber  a3crfid)crung§agenten  eine  grofee  9?o[Ie.  53elgien  ift  infolgebeffen 
ba§  Canb  gemorben,  i)a§  bic  §i)potI)cfarIebengDerfic^crung  fijftcmatifd)  ausgebaut 
unb  fie  inobefonberc  oud)  in  bcn  Sienft  be§  5lIeinrDol)nung§n)efen§  geftellt  l)at. 

2)ie  (Sd)äl5ungen  gef)üren  ju  ben  inneren  ®efd)äft§Dorgängcn,  bie  fic^ 
äußerer  SBal)rncl)mung  unb  Seobad^tung  foft  gan^  ent5iel)en;  ha^  53erfal)ren 
fd)eint  bem  in  ®eutfd)Ianb  iiblid)cn  5U  cntfpred)cn.  !3)a5  :Q?nftitut,  bei  bcm  bie 
33eleit)ung  beantragt  roirb,  läßt  fid)  burc^  einen  il)m  befannten  ©adperftäubigen, 
beffen  @(^ät3ungen  nl§  gucerläffig  erad)tct  roerben,  eine  ©d)ät5ung  anfertigen 
unb  formuliert  auf  ®runb  bcrfclbcn  iljre  ®arlel)en§äufagc.  2)cm  ®arle^en§= 
fud)er  bleibt  e§  überlaffcn,  ob  er  fid)  mit  biefem  5tngcbot  gufricben  gibt  ober 
ob  er  fein  PUüd  folange  anberrocitig  oerfudjt,  bi§  er  ein  feinen  2öünfd)en  ober 
feinem  33ebarf  entfprcd)cnbe§  Kapital  erl)ält.  SclbftDerftänblic^  l)at  biefe§  ©r)ftem 
feine  Sllängcl,  bic  nur  baburd)  5U  befeitigcn  finb,  ia^  iia§  beleil)enbe  Krebit» 
inftitut  au§  ber  Übcr,^cugung  oon  ber  93crantn)ortlid)fcit,  bie  e§  gegenüber  ben 
@d)ulbDcrfc^rcibung§gläubigern  :^at,  oon  fic^  au§  bie  gröfete  93orfid)t  in  ber 
3lu§roaf)t  ber  ©d)ö5ungcn  unb  in  ber  Kontrolle  ber  belie^enen  Cbjefte  matten 
lä§t.  (S§  finb  ba§  aber  SSorgänge,  bie  in  einer  Statifttf  ber  33obenfrebitorgani= 
fation  nid)t  5U  befpred)cn  finb,  foubern  prin,5iptelle  Erörterung  auf  ®runb  genauer 
.Kenntnis  ber  Singeltatfadjcn  erforbcrn,  bic  natürlid)  nur  ein  ein^eimifd)er,  mit 
ben  58er]^ältniffen  prattifd)  nertrauter  SBcarbeiter  geben  fann.  Siteratur  ift  mir 
über  biefe  25crt)ältniffc  nid)t  ,yi  Qiefid)t  gefommcn. 

®benfo  gel)ört  bic  ©ntroicflung  ber  Sobenfrebitorganifation,  foroeit  fie 
in  ber  SluSgeftaltung  ber  inneren  gefd)äftlid)en  (Sinricf)tnngen  fi^  Dotljiefit, 
mobei  meift  ba§  eine  Unternehmen  bie  be§  anbern  nad)al^mt  unb  auB 
eigenem  ergiinst  unb  fortbilbct,  al§  rein  priDatnnrtfcf)aftlic^  =  ted)nifd)  f)ier 
uid)t  l)er,  gang  abgcfcl^en  bauon,  ba^  fcf)on  au§  bem  (Srunbe  i£)re  (Erörterung 
fd)le(^terbing§  unmöglich  ift,  tdcü  bie  prioaten  ®efe[Ifd)aft§unternet)mungen  if)re 
innere  Organifation  al§  ®efd)äft§ge^eimni§  betrad)tcn  unb  gremben  ungern 
©inblicf  gemäl)ren.  Unter  ben  je^igen  a3ert)ältniffen  roar  erft  rcc^t  nid)t  baran 
gu  beuten,  ©tnblic!  in  bie  innere  Organifation  ber  Sobenfrebitanftalten  ju 
geroinnen. 

Unter  ben  in  Söelgien  al§  Söobenfrebitinftitute  arbeitenbenSlftiengefeIlfd)aften 
na{)m  bieCaisse  desProprietaires  eine  ©onberftcHung  folange  ein,  al§  fie  nod)  i£)re 
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alte  Crgaiiifation  bcibcfialten  IjatU.  roäljrcnb  bcr  Credit  Foncier  de  Belgique  mit 
ber  SlftiennoDclIe  dou  188(1  fid)  bcn  SJcfttmmimgen  be§  allgemeinen  Slttienred^tS 
DOÜftänbig  angefd)loffcn  f)at.  ®q§  l)at  bie  Caisse  des  Proprietaires  erft  fpätcr 
nad)gef)Dlt.  ®er  Credit  Foiicier  de  Belgiquo  ift  biejenige  !öant,  bie  sufolge 
it)rer  inneren  ®efd)Ioffcnf)eit  qI§  reine  ^ppotlicfcntuinf  ben  beutfdjcn  ^nftitnten 
gleicf)en  9JQmen§  am  Dollftänbigften  entfpri(^t.  ^iltle  anberen  [inb  mel^r  al§  ge= 
mifd)te  $i;potI)efenbanfcn  an^nfe^en.  ^t)xe  S)arle£)en  bc[tef)en  3um  Jeit  qu§ 
@id)er^eit§eintrogungen  für  laufenbe  SetricbSfrebite;  ob  fie  anf  f1äbtifd)e  ober 
länblid)e  Wrnnbftüdc,  ob  [ic  anf  $au§=  ober  anf  inbuftrietlen  Stnroefen  ru^en, 
banad)  roirb  üon  9JJat(crtum  unb  ä3örje  nid)t  gefragt,  nnb  bie  Serid)te  geben 
üuc^  feinerlei  3lu§funft  barüber.  (S§  t)nngt  btt§  bamit  5ufammen,  ba§  nac^ 
ber  fran,^öfifd)en  9^ed)t§anfd)anung  i)a§  ^m^obiliorpfanb  im  ®rnnbe  fid)  nur 
roenig  Dom  SÜRobiliarpfanb  unterfd)cibct.  S)ementfpred)enb  braud)t  and)  nic^t 
notroenbig  ein  S)edung§Dcrl)ö[tni§  3iüifd}en  $i;pot[)efen  unb  bcn  emittierten 
Obligationen  gu  befielen;  bie  größeren  ^nftitute  finb  inbe§  ftatutarifd)  auf 
bie  ^nncl)altung  bc§  3)edung§Derf)äItniffe§  DerpfUd)tet;  meift  f)inbert  aber 
niemanb  bie  58anE,  nngcbedte  Obligationen  ju  emittieren,  ober  i^re  au§ 
begebenen  Obligationen  ftammenben  SDJittel  in  2öed)fcln,  9ieport§  ober 
in  ginangierungen  anbcrer  SIrt  anjulegen.  'ilüe  .^ijpot^efenbanfen  befaffen 
fid)  üud)  mit  ber  .^tjpot^etenoermittlung,  ba§  l)ei^t  fie  nehmen  Kapitalien 
jur  SInlage  in  |)i)potf)efcn  an  unb  übernef)men  gegen  eine  ®ebiif)r  bie 
aSürgfc^aft  gegenüber  bicfen  ©epofitärcn.  S)ie  Obligationen  felbft,  bie  meift 
auf  500  gr.  lauten ,  roerben  ftet§  in  einmaliger  (Smiffion  burd)  ©ubffription 
auf  ©runb  eine§  'ißrcfpefts  an  ben  9}^artt  gebrad)t;  nad)^cr  finb  fie  nur  nod) 
an  ber  SBörfe  gu  l^abcn.  3)ie  eigentlid)e  laufenbe  firebitgcroä^rung  roirb,  menn 
bie  eigenen  SSarmittel  nidjt  au§rcid)en,  burd)  Verfügung  über  ßrebitgutf)abcn, 
f)äufig  and)  burd)  ^romeffen ,  bie  bei  ber  S^lationalbanf  bisfontiert  roerben, 
finanziert,  unb  bie  (Smiffion  bient  ba3U,  biefe  fid)  anfammclnben  furgfriftigen 
SSerbinblic^feiten  oon  Qdt  gu  Qdt,  roie  e§  bie  ßage  be§  5lapitalmarfte§  geftattct, 
burd)  eine  langfriftige  3lnleif)e  abguliifen.  ^ie  Obligationencmiffion  ift  in  ber 
Siegel  bei  neugcgrünbeten  ^uftitutcu  auf  ben  93ctrag  bc§  nominellen  31ftien- 
tapitalS  burd)  'üaQ  Statut  bcfd)ränft;  fie  finb  alfo  al§  SDiobilificrung  be§  no(^ 
nid)t  eingegaljlten  ,'i^"apital§rcftc§  angufel^en,  unb  au§.  biefem  ®runbe  fd)reibt  ba§ 
2lftiengcfet5  uor,  ba§  in  ben  ®cfd)äft§bcrid)ten  unb  in  ben  ^ublifationen  ber 
®eneralocrfammlung§prototolle  bie  9Jamen  ber  Qnl;abcr  nod)  nic^t  ooHgegafilter 
Slftien  Dcröffentlidjt  roerben  muffen.  ®rft  mit  ber  roeitercn  3lu§geftaltung  roirb 
biefc§  5Hcd)t  gur  (Smiffion  Don  Obligationen  erroeitert,  gunäd)ft  meift  auf  ba^ 
Doppelte  bc§  nominellen  Slftienfapttal§.  ®ic  ^uläffigfeit  ber  Sedung  be§  5)i§= 
agio§  burd)  ©inftellung  in  bie  Stftioen  ber  Silang  unb  beffcn  allmäl)lid)e  9Ib= 
fc^reibung,  foroic  feine  Slblofung  burd)  prioilegierte  Slftien  ift  bereits  bei  ber 
S)arftelluug  be§  3}cd)tc§  ber  Sd)ulbDerfd)reibungen  errocil)nt  roorben. 

eine  geograp§ifd)e  93cfd)ränfung  ber  §i)potl3efengcroäf)rung  ift  in  Belgien 
unbefannt.  3flf)f'^ci'^f  l'arlctjcn  finb  nad)  9Jorbfranfreid)  unb  uad)  §oüanb 
gegeben  roorben,  ebenfo  finb  5)arlct)en  belgifc^er  §i)pot[)efcnbanfeu,  bie  Dorgug§=- 
roeife  im  ßanbe  felbft  'öcleif)ungen  gemad)t  l)abcn,  and)  nad)  Überfee  gegeben 
roorben,  gum  Seifpiel  nad)  Slrgentinien.  ©§  ift  alfo  feine  uollftänbige  Sdjeibung 
Don  ben  gefonbert  gn  befprec^cnben  Überfce=$i)potl)efcnbanfeu  mbglid). 
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^Belgien  [teilt  für  itnfcre  5Inid)auung  im  großen  unb  gansen  bert  'Zvjp 
be§  au§gcfprod)eneii  S8oiirgeoificftaQte§  bar,  unb  bi§  in  bie  2lu§gnnge  ber 
SHegierung§3eit  itönig  öeopolbS  II.  roar  ber  (Staat  tatfäcf)[id)  auf  feinem  ©ebiete 
fo  rütfftänbig,  roic  auf  bem  ber  öffentlichen  foäialpolitifd)en  gürforge.  hierin 
ift  nun  in  ben  leljtcn  3faf)ren  nac^  unb  nacf)  eine  er[)eblid)e  Sinberung  ein: 
getreten  unb  roenn  mir  auf  bem  ®ebicte  be§  3lrbeiterted)t§  manc^eg  anberS 
unb  manc{)e§  gar  nid)t  oorfinbcn,  wa§'  bei  un§  längft  al§  (Gemeingut  in  iia§ 
allgemeine  Semufetfcin  übergegangen  ift,  fo  ift  boct)  auf  ber  anberen  Seite  93elgien, 
in  einem  fünfte  menigftenS,  un§  erf)eblid)  Dorau§,  nämlid)  in  ber  gefet^lidien 
gürforge  für  ba§  SBol)ming§röefen,  nid)t  nur  ber  SIrbeiter,  fonbern  ber  minber= 
bemittelten  i?laffen  ber  Seoölterung  überl)aupt.  §at  auf  ber  einen  Seite  bie 
belgifc^e  Staat§raifon  ben  9Irbeitern  jroar  Doüe  33erein§=  unb  S5crfammlung§= 
freil)eit,  aber  nur  eine  gönglic^  ungenügenbe  allgemeine  S3olE§fd)uIe  gen)äf)rt 
bie  erft  im  grüf)jal)r  1914  5ur  ooHen  2)urc^fü^rung  fam,  fo  l^at  fie 
anbererfeit§  fd)on  feit  25  3^af)ren  mit  Dorbilblic^em  Eifer  eine  J^ebung  ber 
9öof)nung§=  unb  Stebtunggoer^ältniffe  t)erbei5ufüt)ren  gefud)t,  bie  äroeifelloS 
manc^eg  gutgemad)t  l)at,  rca§  burd)  ffiernad)läffigung  auf  anberen  ©ebieten 
ber  allgemeinen  2SD^lfaf)rt§pflege  cerfäuntt  roorben  ift.  Seruflid)e  ©d)äbigungen 
burc^  unäureid)enben  9lrbeilerfd)u^  in  ben  gabrifen,  burd)  fcl)lerf)afte  2lrbeit§= 
Io]^n=  unb  2Irbeit§äeitrer^ältniffe  ufro.  raerben  gemilbert,  roenn  in  ben  ^vei- 
ftunben  ber  SIrbeiter  ein  gefunbe§  $eim  oorfinbet,  menn  er  (Gelegenheit  ^at, 
in  freier  Suft  ein  (3tücfd)en  ©arten  ober  Slderlanb  5U  bearbeiten.  ®a§  ift 
nun,  roenn  aud)  bei  roeitem  nid)t  überall,  fo  boc^  rec^t  l)äufig  ber  gall  in 
Belgien;  gum  roenigften  fann  gefagt  roerben,  baß  für  ben  gut  ge[ol)nten 
gelernten  gabrifarbeiter  im  allgemeinen  geforgt  ift.  Qebem  SBefuc^er  SelgienS 
fallen  bie  langgeftrcdteu  fteinen  $Rei{)enI)äufer  auf,  bie  sumal  für  bie  inbuftrie^ 
rei(^e  Umgebung  2üttid)§  unb  9lamur§  d)arafteriftifd)  finb,  roo  fie  überall  in 
gefc^loffenen  SReif)en  auf  ben  ^ö{)en  unb  an  ben  3Ibf)ängen  entlang  fic^  ^in= 
äiel)en.  ©ie  ^aben  für  unfer  ©mpfinben  rool^I  etroaS  ju  9Jlonotone§  an  fid^, 
fie  laffen  ha§  ©efü^l  be^aglid)er  2Bof)nlid)feit  nid)t  immer  auffommen,  aber 
i>a§  ift  inbioibueE,  unb  wenn  ber  roaüonifd)e  Slrbeiter  fid)  in  feinem  §äu§d^en 
rool)lbefinbet,  laben  roir  fein  9ied)t,  unfern  aJJafeftab  an  bie  belgifd)e  ßlein= 
roo^nungSfultur  auäulegen.  @§  roirb  mit  bem  (SinäeIE)au§  ba§  enge  3ufammen= 
brängen  in  ben  SRietSfafernen  ber  bid^tbeoölferten  Quartiere  unferer  ©ro^ftäbtc 
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Dcrmiebeii  unb  ha^  ift  büd)  bcr  crfte  ©d)ritt,  ber  ^u  einer  ©efjeruug  unb 
Ö5efunbung  ber  3Bo{)iujng§ücrf)ältnifje  ber  arbeitenbeii  ScDölferung  gefcf)ef)eu 
mu^.  "Und)  ipcnii  mau  an  fid)  fein  grunbfä^[id)er  ®cguer  be§  großen  5[Riet§= 
I)aufe§  ift,  ba§  burd}au§  nid)t  nnbcbingt  eine  fd^ledjte  unb  ungefunbe  Sieblung§= 
form  äu  fein  braud)t,  fo  nnrb  nmn  bod)  bem  5?Iein]^au§  immer  bcn  SJorgug 
geben.  Sßerfd^mu^ung  unb  fd)le(^te  Quftanbl^altnng  be§  §aufe§  entfielen  immer 
burd)  iia§.  bid)te  3ufat"mciin)o^3>icu  »ielcr  SJJenfd^en  auf  geringem  gIcdE.  ®ie= 
jcnigcn,  bie  OrbnungSIiebc  unb  SanberfcitsgefitI)!  f)aben,  oerlieren  in  ber  SRegel 
bie  Jinft,  immer  luiebcr  ben  Kampf  gegen  ©d)mnt3  unb  llnorbnung  anf5une§men, 
raenn  fie  bie  SBo£)nftätte  mit  9Iad)barn  teilen  muffen,  bie  gu  träge  finb,  if)rer= 
feit§  an  bicfer  nun  einmal  nid)t  gu  Dermeibenbeu  SIrbeit  teilgune^meu.  ^eber 
(Sang  burd)  ein  Qnbuftrieborf,  and)  rcenn  t-i  au§  flcinen  ®infamilienf)äufern 
beftef)t,  Icf)rt,  ia^  bie  9JJenfd)en  nun  einmal  t)erfd)ieben  in  i^ren  3;ugenben 
unb  3el)lern  finb.  93Jan  roirb  feiten  an  einem  rDol)lgepflegten  $äu§d)en  mit 
39lumen  unb  reinen  ©arbincn  an  ben  ^enftern  unb  faubergel^alteuem  ®ärtd)en 
feine  greube  f)aben  fönuen ,  ofine  ta^  jugleid)  baneben  bei  einem  auberen 
§aufe  Unorbnung  unb  ©c^mu^,  rooljin  man  fiel)t,  ben  @egenfa§  oor  Slugcn 
füf)rt.  Unferc  Slrbeiteranfiebelungen  laffen  in  biefer  Segieljung  feinen  Unter= 
fd)ieb  gegenüber  ben  belgifd)en  erfennen;  ^icr  tüie  bort  beeiuträd)tigen  bie 
UnDollfümmenl)eiten  ber  menfd)lid)en  Statur  "ba^  befte  Sßolleu.  ©rofeer  ßinber= 
reic^tum  ift  groar  ber  ©tol^  unb  bie  ^ufunft'jfioffnung  bcr  Station,  aber  in 
ber  2Bol)nuugöpolitit  muß  man  nun  einmal  mit  ber  gegebenen  2;atfad)e  rechnen, 
ha^  gegen  ba^  93et)agen  ber  älteren  (Generation  mit  if)rem  Verlangen  nad) 
9hil)e,  Orbnnng  unb  Sanberteit  bie  iliuberroelt  einen  aalten  Krieg  füt)rt.  ®a§ 
liegt  in  bem  ftänbigen  gluffe,  bem  alle  menfd)lic^en  ®inge  unb  93erl)ältniffe 
unterliegen,  begrünbet. 

®ie  fogiale  ©truftur  58elgien§  ift  in  erfter  Siuie  burd^  bie  Qnbuftrie 
beftimmt.  Sie  leljte,  allerbingS  20  ^al^re  5urücfliegenbe  (äeroerbeää^lung 
3äl)lte  237  000  geroerblid)e  Unternet)mungen  mit  064000  außerhalb  il)rer  2ÖD^n= 
ftätte  befdjäftigten  airbeitern,  mogu  nod)  runb  118000  Heimarbeiter  fameu. 
S3on  ben  erfteren  entfielen  122  000  auf  Kohlenbergbau,  100 OOO  auf  9}JetaU= 
inbuftrie  ((Sifen,  ^inf,  Slei),  35000  auf  ©teinbrüi^e,  21000  auf  (äla§inbuftrie, 
jnfammen  alfo  278000  3lrbeiter,  für  bie  eine  fpegielle  aSoIjnungSfürforge  in 
grage  fommt,  roeil  bie  ^nbuftrien  entroeber  an  feften  ©tanbort  gcbunben  finb 
ober  fe{)r  umfangreid)e  SÖerfanlagen  oerlangen,  rooburd)  ba§  freijügige  ftäbtifc^e 
SBol)nen  ber  Slrbeiter  in  9Ktet§l)äufern  infolge  gu  raeiter  (Entfernung  fe^r 
erfdjruert  ift. 

(S§  folgt  haxüu§  entroeber  bie  ©ieblungSroeife  be§  Qnbuftrieborfe§,  bie 
and)  ben  (Sljarafter  ber  ^nbuftrieüorftabt  eine§  größeren  ®emeinroefen§  an= 
nel)men  fann,  ober  bie  ber  5lrbeitertolonie.  S3eibe  3lrtcn  finb  root)nung§=  unb 
foäialpolitifd)  Dcrfd)ieben  ßu  inerten.  Sa§  Qnbuftrieborf  gibt  bem  Arbeiter 
größere  inbioibueüe  greiljeit,  unb  bie  3lrbeiter  giel^cn  ba§  SBoljncn  in  ben 
©ieblungSgemeinbcn  biefer  Slrt  mit  tfiec^t  Dor.  ©ie  ift  benn  au<i)  ooraugSroeife 
in  ben  belgifd;en  ^nbuftriereoieren  gur  Surd^fülirung  gelangt. 

aöir  finb  über  bie  root)uung§politifd)en  aJJaßnat)men  be§  belgifdjen  ©taatc§  • 
burd)  bie  beutfd)e  ßiteratur  gut  unterrichtet;  e§  genügt,  roenn  roir  auf  bie  Slrbeiten 


'  (gine  fcljr  brauc£)barc  ^ufammcnftcHung  beä  gesamten  gefefegcbcrifc^en  ÜJlatcrialä  cntl^ält: 
O.  9}elgf)e,  Recueil  des  lois,  arretes  et  inatructions  concernant  les  habitations  ouvriferes. 
2.  6dition.    Bruxelles  (®.  ®aem)  1911. 
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Dou  aJlüüenbotf ',  9ntf(f)ülcr',  ©berftübt',  Srman*,  ^immermaim''  uub  anbeten 
f)inn)eifen.  SBir  fönnen  un§  baf)cr  auf  eine  hix^e  fummarifd)e  SBiebergabe  ber 
n)icf)tigften  auf  ias  3Irbeitcrn)ol)nung§n)efcn  bejüglic^en  gefe^lid)enSeftimmungen 
bcfdt)ränfen  unb  erörtern  nur  biejenigen  fünfte  einge^enbcr,  bie  banftcd)uifct) 
oon  bcfonbercni  Qntereffc  finb,  inSbefonbere  bie  S3erbinbung  be§  9lrbciter= 
n)of)nung§bartef)en5  mit  ber  Öeben'»ocrfid)crung. 

S3elgien  l)at  in  ben  OTittelpnntt  ber  gefamten  ytcgetung  be§  ?Irbeiter= 
n)ol)nung§n)efen§  eine  f)a[bftaatlid)e  53eratung€fürperfd)aft  geftcüt,  ba§  Cotnite 
du  patronage  (Kammer  für  ?trbeiterrDO^nung§roefen).  (Sä  ift  eine  Dor^ugSroeife 
bem  romanifrf)en  Weifte  eigentüm(id)e  (Srfcficinung  ha^  man  bie  S3af)rnebmung 
unb  götberung  gemeinn}irtfcf)aftliif)er  unb  öffentlicher  ^f'itereffen  autoritatioen, 
Don  ©taot§  roegen  eingericf)teten  unb  unterftü^ten  Korporationen  annevtraut, 
bie  ber  alte  germanifd)e  0enoffenfd)aft§trieb  ber  5)eutfc^eu  bei  un§  in  5a^Uofen 
33erbänben,  Vereinen  ufm.  pflegt.  Xie  auf  bem  ©efet^e  oom  !•.  3Iuguft  1889 
gegrünbeten  Comites  du  patronage  entfprecfien  in  ber  ^auptfad^e  unferen 
„Sßereinen  5ut  SJerbefferung  ber  2ßof)nung§Dcrt)ä(tniffe",  aber  fie  tiabcn  bar= 
über  f)inau§gef)enbe  birefte  93ern)a[tung5aufgaben  übertragen  betommen,  für 
bie  bei  un§  bcfoubere  Crgoue  fehlen,  bie  batjer  oon  ben  (Staat§=  unb  @emeinbe= 
beljörben  beforgt  roerbeu  muffen.  3)ie  Comites  t)aben  nicf)t  nur  allgemein  bie 
Slufgabe,  ben  Sau,  bie  93crmietung  unb  ben  93erfauf  dou  gefunben  2lrbciter= 
n)of)nungen  gu  förbern ,  aUc§  5U  ftubieren ,  roa§  auf  bie  ijrigiene  ber  2öof)= 
nungen  unb  ber  oon  5lrbciteru  beroo[)nten  Quartiere  fid)  be3iet)t,  greife  für 
gute  Qnftanbf)altnng,  Crbnung  unb  ©parfamfeit  an  '^Arbeiterfamilien  gu  Der= 
teilen,  bem  Staate,  ben  ^roDin5=  unb  @emeinbebe{)örbeu  beratenb  gur  §anb 
5u  gcf)en  bei  allen  ba§  2lrbcitcrn)ol)nung§n)cfen  betreffenben  giose"'  fonbern 
fie  begutact)tcn  aud)  bie  ©tcucrcrmäjjiguugen  für  itleitirooI^nnngSbauten,  fic 
greifen  bei  ^oncuentciguungen  ein,  unb  e§  ift  il)nen  enblid)  aud)  bie  birefte 
93Jitn)irfung  bei  ber  attioen  ginangierung  oon  3IrbeiterE)äufern  burc^  bie 
©taatSfparfaffe  unb  bie  in  9lu§fid^t  genommene  !:)latiouaIe  ®eferifd)aft  für 
Meinroofjnungeroefen  oorbc^alten.  ©ie  f)aben  eine  nad)f)altige  praftifd)c  2öir!= 
fomfeit  infofern  entfaltet,  alä  fic  überall  bort,  roo  fie  ein  Sebürfni§  feftftellten, 
auc^  bie  (Srünbung  einer  lofaleu  ilrebit=  ober  S3augefcllfd)aft  betrieben  Ijaben. 
a3or  aüem  aber  finb  fic  baburd)  uon  IRutjen  geroefcn,  bafj  if)r  ©rggeig  nie 
geruht  ^at,  immer  rcieber  auf  ©d)äbcn  tjiuäumeifen,  a3crbefferuugen  anguregen, 
bie  ^nitiatioe  gu  ergreifen,  bie  namentlich,  roie  au§  ben  jüngften  parlamen= 
tarifd)en  S3erl)anblungcn  t)erDorgef)t,  bei  ben  ©emeinbcDermaltungen  fct)r  oft 
gefet)It  i)at.  ©ie  beftef)en  an§  minbeftenS  5  unb  böc^ften§  18  SJfitglicbern, 
Don  bencn  etroaS  mef)r  al§  bie  ^älfte  oom  ^roDingialrat,  ber  SHeft  oon  ber 
Siegierung  ernannt  roirb  (bei  5  9!Ritgliebern  gum  SSeifpiel  im  aScr^ältni§  3:2). 
3fnt  gangen  beftefieu  in  Selgien  55  berartige  Comites  du  pati-onage,  oon  benen 
eine  gange  2Ingal)l  if)re  ©i^ungSprotofoüe  in  umfänglidjen  Qafireäberic^ten 
oeröffentlicfjt.  2il§  ^''"tralorgan  beftel)t  ba§  Bureau  permanent  de  la  Conference 
Nationale   des  Societes   d'habitations   ouvrieres,   ba§   regelmäßig  33ericE)te  t)er= 


»  ®te  3(r6eiterfc^uggcfeggebung  in  Öelgien.    ^al^rbui^  für  SJattonalöfonomic  unb  ©tatiftit, 
m.  5.,  m.  2,  IB.  104  ff. 

-  %ie  Serroenbung  ber  SebenSoerfic^erung  bei  ben  Seftrebungen  jitr  ßöfung  ber  SIrbeiter= 
ino^nunggfrage  in  SBetgien.    ^abrbut^  be§  europäifcf)en  Sobentrebitä,  ©.  243  ff.    ßeipjig  1909. 

^  9]eue  ©tubien  über  ©täbtebau  unb  SBol)nung§roefen.    Qena  1912. 

■•  S3ert)anblungcn  be§  32.  beutfcf)en  gfuriftentageä  1914,  ©.  606  ff. 

5  91rd)iD  für  Soäiatoiffenfdjaft  unb  Soäia^Jolitif  1916,  Sb.  42,  ©.  142  ff. 
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öffentlid^t.  S)ie  Comitös  du  patronage  ber  btc  Slgglomeration  ®rD6=Srüf|el  bi[ben= 
beti  ©emcinben  [)aben  unter  ftd)  roiebcrum  eine  engere  SSereimgung  gefc^Iofjen. 

2)ie  Comites  du  patronage  finb,  rcie  fd)on  erraiil^nt,  burcE)  ba§  fogenannte 
„®efe^  Sernaerbt"  Dom  9.  Sluguft  188'.i  begrünbet  rcorben.  2)iefe§  ©efe^  ift, 
burd)  3af)Irei(f)c  @efet5e  unb  93erorbnungen  crraeitcrt  unb  ergänst,  ber  ©runb- 
ftein  geiDorben  für  ein  gangeS  ©t)ftcm  von  rcirtfd^aftUdjen  unb  rec^tltd)en 
gjJafenal^men,  t)a§  ben  ©ebanfen  ber  fo^ialen  ©taatSfürforgc  in  intereffanter 
SBeife  mit  bem  gntcreffe  ber  ^n^uftrif  a"  i'er  Se§{)aftigfeit  it)rer  3Irbeit§fräfte 
Dcrfnüpft.  3Ba§  roir  boBei  freilid)  oergeblid)  fud)en,  ha^  ift  ber  ©ebanfe,  ber 
für  un§  ber  roertüollftc  ift,  nänilic^  bic  SJIitrcirtung  berjenigen  Greife,  benen 
ba§  ®efe^  unmittelbar  gugute  fommen  foü.  ®ie  Comites  du  patronage  um= 
faffen  SIKtglicber  aller  SerufSftänbc,  Seamte,  ®eiftli(f)e,  ;j5nbuftrielle,  angefel)ene 
Sürger,  bie  fid)  burd)  ©emeinfinn  au§äeid)nen,  ^olitifer,  auc^  rcotil  reine 
Sofalgrij^en,  aber  fo  gut  raie  gar  feine  3lrbciter  unb  nur  menige  2Irbeiter= 
fü^rer.  ®§  entfprid)t  ba§  freilid)  ber  geringen  gen)erffd)aftlid)en  5Regfamfeit 
ber  in  ben  großen  Qnbuftriebegirfeu  überroiegenb  rcallonifc^en  2(rbeiter,  beren 
Slttioität  fic^  im  roefentlid)en  auf  politifc^em  ©ebiete,  in  SBal)lre(^t§framaEen 
unb  ®eueralftreif§,  raie  bem  oou  1913,  erfd)öpft. 

®ie  gürforge  für  ia^  5Irbeiterrao^nung§roefen  in  ber  SSeife,  rate  fie  in 
Selgien  au§geftaltet  ift,  ift  nun  aüerbingS  baburd)  fe^r  erlei^tert,  bafe  ber 
j^ang  ber  öenölferung  5um  (Sinjelroofinen,  ba§  nid)t  l)od)  genug  anäuerfennenbe 
Streben  ber  ßeute  nad)  einem  eigenen  ^aufe  fid^  in  Belgien  ^äi)  behauptet 
l)at.  ®runbftüd§martt  unb  @pcfnIation§bau  mußten  fid)  biefen  pfi)d)olDgifd^en 
gaftoren  unterorbnen;  bie  napoleonifd^e  genfterfteuer  f)at  fidjerlid)  aud)  baju 
beigetragen,  ba§  ßleinl)au§  gu  erl)alten.  ®amit  ift  für  bie  S?rebitgeroäl)rung 
eine  er^ebli^e  ®rleid)terung  gefc^affen,  benu  t)a§,  ^rebitbebürfni§  oerlangt 
für  ein  fleineS  Objeft  aud)  nur  fleinc  Seträge,  bie  leid)ter  aufsubringen 
finb  al§  gro^e.  Qn  einem  Sanbe,  in  bem  ia§i  ®infamitienf)au§  fo  Dorl)errfc^t 
raie  tu  Selgien,  roo  e§  ber  abfolut  ]^errfd)enbe  SBD^nl)au§tr)p  ift,  mu|  e§  eine 
pl)ere  Selei^unggfapagität  bieten,  rcenn  man  biefen  2lu§brud  gebraud^en  barf, 
al§  in  einem  Sanbe,  rao  ha§,  @infamilienl^au§  im  gan5cn  betrad)tet  in  bie 
S[JJinberf)eit  gebrängt  erfd)eint.  $Bir  l)aben  nn§  in  ®eutfd)lanb  baran  geroöfincn 
muffen,  in  ben  ©ro^ftäbten  i)a§  9Jlaffenmietl)au§  al§  bie  Dlorm  anäufel)en, 
gegenüber  ber  ta§  tleinc  §au§  immer  nod)  eine  geraiffe  21ugna[)mefteÜung 
inne  f)at ;  in  Selgien  ift  e§  umgefe^rt,  unb  fomit  ift  bie  Stellung  be§  ßrebitS 
gum  i?lein^au§  eine  raefentlid)  anbere.  Saju  fommt,  ba§  ba§  2lrbeiterflein= 
lE)au§  nur  raenige  2;i)pen  aufroeift,  an  bie  fid)  bie  Seoülferung  gercöl)nt  \)at. 
(S§  fel)rt  immer  ber  gleid^e  SJlaffentijp  raieber,  unb  ha^  i)at  naturgemäß  man^ertei 
93erbilligungen  in  ber  ^erftellung  gur  O'olgf-  2)ei^  bamit  oom  äftl)etifc^en  Stanb= 
punft  au§  gefü()lte  9^ad)tcil  ber  (Sinförmigfeit,  bie  in  nielen  Qnbuftriebörfern 
93elgien§  gu  beobaditcn  ift,  roirb  oon  ben  33et)ölterung§fc^ic^ten,  bie  hierfür  in 
93etrad)t  fommen,  n)o[)l  taum  al§  fol(^er  empfunben. 

SBir  fönnen  in  ber  ©ntroidlung  ber  belgifd)en  ßleinrDo[)nung§pDlitif  brei 
^^afen  uuterfdieiben;  3nnäd)ft  bie  3^it  oor  bem  Söo^nungSgefe^  oon  1889, 
bann  ben  ©intritt  ber  5l[lgemeincn  Spar=  unb  SSerforgungSfaffe  auf  ©runb 
biefe§  ®efet5e§,  unb  enblid)  bie  neuefle  ©ntroidlung,  bic  mit  bem  Don  ben 
Kammern  befd)loffencn,  aber  no(^  nid)t  in  firaft  getretenen  ©efe^  oon  1914 
ein  großes  gentralcS  ßrebitinftitut  für  bie  befonbcren  Stufgaben  be§  ßlein= 
raot)nung§raefen§  in  ba§  l'cben  rufen  füllte,  baran  aber  bur(^  ben  ^uSbrud^ 
beS  Sriege§  einftraeilen  oer^inbert  mürbe. 


b)  l>k  'allgemeine  Spat'  unb  SBetfotgunggfafje.  fil 

2ßir  tonnen  bic  ISntroicflung  Dor  1880  ^ter  übcrget)eni  jic  ftnbct  ]iij  bei 
tSberftabt  nnb  ,^immermann  ,iiemlic^  coüftänbig  bargcftellt.  ©rroätjnen  roin 
id)  nur,  ha^  bic  Buroaux  do  bieufaisance ,  bie  ©berftabt  ö"  nnf[ar  mit 
„SBo()Itätigteitäan[talten"  übcrfe^t,  im  ^af)re  ls4(i  al§  crfte§  Crgan  ftoatlirfier 
I^ötbcrung  be§  ''ilrbeitcrn)ot)uung^n)cfen§  beauftragt  mürben,  auä  it)ren  Xota- 
tioncn  9Kittel  .jum  33an  oon  2lrbeiterf)äu[ern  ja  geroäfiren.  ©iefc  Bureaux  de 
bienfaisaiRc  finb  elma  ben  bcibeut|d)enfiommnna[oerroaItungen  tätigen  „^2Irmen= 
tommiifiouen"  öcrg(cid)bar,  e§  fiub  StiftungScerroaltungen  mit  be()örblid)cm 
S^aratter.  OTan  roirb  fie  bcffer  mit  bem  i)lamen  „aBof)lfaf)rt§au§fcl)üfic"  bc3ei(f)nen. 

5Red)t  meuig  t)abcn  in  Selgien  bie  ^oligci  unb  bie  ©emcinben  auf  bem 
®ebiete  be§  2Irbeitermo(}nung§roefenö  geteiftet,  troljbem  fotüo^l  bie  Comitos  du 
patronage  roie  bie  SIJebi,^inaIfümmiffionen  ftänbig  auf  bie  SJlifeftänbc  auf= 
merffam  gemad)t  unb  nirf)t  aufgef)ört  E)aben,  ouf  3Ui{)iIfe  ju  bringen.  2)a§ 
meitgel)enbe  3onenenteignung§rcd)t,  boB  ben  ©emeinbcn  auf  ®runb  bcr  ©efefee 
Dom  1.  Quli  1858  unb  1").  ^Jlooember  I8tj7  gufte^t  unb  \)a§  it)nen  auf  biefem 
©ebiete  roeitgef)enbe  ^nitiatioen  gemährt,  f)at  bie  2Bof)nung§not  in  ben  &xo^- 
ftäbten  im  großen  unb  gangen  nur  rcenig  gu  beffcrn  uermodjt.  5)ie  3onen= 
entcignung  t)at  uicl  jur  Sanierung  ber  ©täbte,  jur  Sefeitigung  mancher  Der= 
n)af)rIofter  Quartiere,  jur  ©tabtDerfd)önerung  beigetragen,  aber  e§  i)at  auf  ber 
anberen  Seite  bie  eigcntlicf)e  SBof)nung5not  noc^  nerfc^Ummert,  inbem  bie 
a3eroot)ner  fold)cr  fanicrter  Stabtnicrtel  sroar  au§  it)ren  ungefunben  5}ef)aufungen 
Dcrtrieben,  aber  gcäronugen  mürben,  anbere  Quartiere  bicfcr  ?Irt  no(^  mef)r  gu 
füQen  ober  Söü[;nungcn  ju  fud)eu,  bie  gn  roeit  oon  ber  2trbeit§ftättc  entfernt 
lagen',  ©rft  in  ben  legten  ^^afjren  fann  man  ein  äunef)menbe§  Semüt)en 
mand)er  (Semeinben  feftfteüen,  burd)  eigene  2)la6na[)meu  an  ber  §ebung  ber 
SBo^nungSnot  ber  unteren  ä>Dlf§f^ic^ten  mitäuarbeiten.  Qn§befonbere  t)at 
bie  Stabt  Srüffel,  unterftütjt  burd)  große  Stiftungen  ^rioater,  auSgebe^nte 
ßleinn)o£)nung§bautcn  in  Singriff  genommen. 

b)  ©ie  "iMUgcmcinc  (Spar-  unb  QScrforgungöfaffc. 
(Caisse  Generale  d'epargne  et  de  retraite.) 

®urd)  2Irt.  5  be§  ®efe^eg  com  0.  5luguft  1889  rourbe  bic  Caisse  Generale 
d'epargne  et  de  retraite  ermöd^tigt,  einen  Seil  i^rcr  oerfügbaren  (S^clbbeftönbe 
gu  3)arlef)en  für  33au  ober  2lnfauf  uon  Slrbeiter^äufern  gU  ocrroenben.  3;iefe 
2)arlel^en  foCten  nac^  gorm  unb  ®auer  ben  prooiforifdjeu  ober  befinitioen 
SInlagen  entfpred)en  (f.  oben  S.  33).  ®ie  Seftimmung  be§  ^inSfugeg  unb  ber 
Sebingungen  be§  3)arlcf)en§  mar  burd)  SIrt.  G  bem  (Scneralrat  ber  Sparfaffe, 
unter  93orbcE)aIt  ber  ^uftimmuug  be§  ginangminifterg  überlaffen.  Slrt.  7 
beroilligte  bagu  ber  Sparfaffe  geroiffe  (Srleid)tcrungen  im  5Red)t§gang  bei 
3af)Iung§Derfü[I.  9]on  rocfentlic^er  33ebeutnng  mar  bann  no^  Slrt.  8,  ber  bie 
Sparfaffe  ermäd)tigtc,  SebenSDerfid)crung§gefd)äftc  abäufd)Iiefecu  gu  bem  ^^Jetfe, 
bie  ßapita[§rüdäat)Iung  auä)  für  ben  gafi  be§  2;obe§  be§  SSerfidierten,  roenn 
biefer  cor  bem  Termin  be§  Serfadg  be§  ®arle^cn§  eintreten  foLlte,  fid)ergufteüen. 

SBeiter^in  entfjielt  ia^  ©efeij  fteuerlid)e  ^egünftigungen  gur  görberung 
be§  Saueö  unb  be§  (Srroerbe§  oon  gefunben  unb  rool^Ifeiien  2lrbeiterroo]^nt)äufern, 
bereu  (Erörterung  jebod)  aufeerf)alb  ber  2lufgaben  biefe§  S3ud)e§  liegt. 

®er  93erraaltung§rat  ber  Sparfaffe  fü^  fid)  burd)  ha§  (Sefeg  93ernaerbt  oor 
eine  fd)n)ierige  orgamfatorifd)e  g^rage  gefteüt,   bei  ber  e§  fid^  barum  fianbelte, 

'  Documents  parlementaires.    Chambre  des  representants.    Session  1912/13.    @.  228. 


g2  SSietteS  Kapitel.    iRcnIfrebit  unh  .ftleinrDofjiuingärocfen. 

bell  uotroenbiiien  Sfontaft  mit  beii  S3eDöIfenmg§!reifcn  ^u  gcroinnen,  ju  bcren 
(Öutiften  ba§  ®cfcl5  crlüfjcii  töürbcu  mar.  ®r  nd)tete  im  (Sommer  1890  an  bic 
^Regierung  in  bicfcr  21ngelegcn[)cit  eine  S^ote,  bie  com  SUlinifter  für  SIcferbau, 
.^fnbuftrie  unb  öffentlidje  Strbciten  ben  Comitös  du  patroaage  übermittelt  rourbe. 
3tu§  ben  5öür|cf)Iägen  bicfcr  Comitös  unb  qu§  ben  (Srgebniffen  be§  internationalen 
.QleintöO^nnngSfongreffeS  üom^uni  1889  unb  ben  bort niebergetegten  (SrfaFjrungen 
nu§  (Snglanb,  Sluftralien,  ben  bereinigten  (Staaten,  S)änemarf  unb  Qtaüen  fon= 
ftruierte  bann  ber  ©cneralbireftor  ber  ©parEaffe,  S)Jaf)ilIon,  feinen  ^lan,  ben 
er  am  19.  gebruar  1891  bcm  SSermaitungSrate  in  einer  S)enffd)rift  ^  norlegte. 
3)iefer  ^tan  ging  barauf  f)inau§,  bie  (SparEaffe  al§  ^^"tffllfl^I'^'iiftitut  für  gu 
grünbenbe  93au=  unb  ßrebitgefcOfc^aften  einjuricfjten.  Sßatircnb  biefe  bie  un= 
mittelbare  ®en)äl)rung  ber  Sarleljen  unb  bie  (Empfangnahme  ber  .3i"§=  unb 
S:ilgung§annuitätcn  gu  beforgen  f)atten,  foQte  bie  ©parfaffe  felbft  nur  mittel= 
bar  burd)  23orfcf)üffe  an  bie  ®efe[Ifct)aften  an  ber  ^Jinanäiftung  oon  2lrbeiter= 
Käufern  teilnel)men.  ®§  gel^t  groar  au§  ber  ®euffct)rift  f)erDor,  ba'ji  einige 
Comites  du  patronage  fid^  gegen  biefe  Qbee  anSgefproc^en  t)aben,  aber  bie 
SRefiräQ^l  fc^eint  borf)  bie  3roecfnw|igfeit  biefer  SJJafenafjmc  auerfannt  gn  Ijaben. 
bie  fid^  oucE)  bei  ben  englifcf)en  Building  societies  unb  ben  amerifanifc^en 
Cooperation  Building  and  Loan  Associations  gut  bercä^rt  ^atte.  ®er  33erfaffer 
ber  Senffc^rift  ftellte  al§  roaf)rfd)einlid)e  gofse  iiie\er:  SlrbeitSteilung  in  3Iu§fid)t, 
ia^  fiif)  guerft  ^rebitgefellfctjaften  bilben  mürben.  "Siefe  mürben  bann  burc^  bie 
(Srraetfung  be§  ©parfinnS  unb  ba§  billige  ß'apitatangebot  eine  folcfjc  9]a(f)frage 
natf)  21rbeiterroot)nf)äufern  ^ernorrufen,  ba^  fid)  auf  (Srunb  ber  Dcrme^rten  'Slaä)- 
frage  Saugefetifctjaften  fonftituieren  fönncn,  bic  bann  in  ©emeinfc^aft  mit 
ben  S^rebitgefetlfd^aften  binnen  furgem  eine  ftarfe  3unaF)me  ber  ^robuttion 
an  gefunben  unb  rool^lfeileu  Slrbeiterf)äufern  beroerfftelligcn.  3Iu§  biefem 
®ebanfen  ^erau§  raurbe  ben  5lrebitgefe[lfd)aftcn  ein  befonberer  Vorteil  ein- 
geröumt  in  einem  SorgugSginS,  menn  fie  if)re  Sinibcnbcn  einfd)ränfen  unb  bie 
liberfct)üffe  al§  IReferoe  anfammcin.  ®iefc  füllte  baburd)  grijgere  Beträge  für 
^rebitgeroä^rung  übrig  bel)alten,  um  bie  SBirfung  be§  3lnrcige§  unb  be§  33ei= 
fpiele§,  bie  man  im  ?Uige  l)atte,  um  fo  ftärfer  merbcn  gu  laffen.  @§  foüte  ii^nen 
ferner  Dcrboteu  rcerbeu,  Immobilien  gu  bauernbem  (Eigentum  gu  crmerben,  um 
gu  Derl)inbern,  ba^  fie  fid)  nad)  unb  nad)  in  SermictungSgcfcnfdjaftcn  umraanbeln. 
S)ie  gange  Drganifation  fotlte  alfo  auf  einer  1)cgentralifation  unb  Sofalifierung 
ber  1)arleben§gemä^ruug,  aber  auf  einer  ^entralifation  ber  iTapitalbef^affung 
berul)en.  Sctjtcre  erfolgt  Icbiglic^  au§  ben  SSotfSerfparniffcn  felbft,  unb  ba, 
roie  mir  im  üOgemeincn  2Ibfc^nitt  über  bic  belgifdie  fi'rebitorganifation  gefcf)cn 
f)aben,  bie  Sparfaffe  raid)tigc  frcbitrcirtfd)aftlid)e  anbcrroeitige  Slufgnbcn  al§ 
®i§fontierung§=  unb  ®eoifcninftitut  (;at,  fo  tann  fie  nur  einen  Seit  il^rcr 
nerfügbaren  SRittcl  aB  '3)arlcf)cn  für  HlcinroobnungSgraecfc  gur  93crfügung 
ftellcn.  (Sine  §crangief)ung  non  freiem  (Jielbfapital  au§  bcm  (Selbmarft  für 
3mede  be§  |{Ieinn)üI)nnng§bau§  bebentet  bie  non  ber  5UIgcmeincu  ©par=  unb 
35erforgung§taffe  eingerid}tctc  Drganifation  nod)  nid)t.  @tc  Ijat  in  einem  33efd)lufe 
be§  (Senera[rat§  üom  25.  2Rärg  1891  bie  (5)eniäf)rnng  oon  2)arlcl)en  gum  Sau 
ober  Bau]  non  Slrbeitcrf)äufcrn  bal)in  geregelt,  ha^  biefe  2)ar[ct)cn  nid;)t  birctt, 
fonbern  nur  unter  a3ermittlung  einer  3"'if'i)f"[teIIe  gemährt  merbcn-.     ®ic 


'  Slbgcbructt  in  ben  '•Ünnejeä  beä  3af)te§berid)t§  für  1891,  ©.  V. 

2  giur  elf  unter  ben  bireft  gemachten  5t)potf)c!arifd|cn  iSeIeiI;ungen  ber  Spartnffc  betrafen 
Objette,  bie  ben  (Jfjaratter  oon  3Irbciterl)äufern  l^atten  (f.  oben  S.  34). 
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oermittcliibe  3roUrf)f»ftfßc  brüud)t  freilicl)  nic^t  eine  fpejiell  für  ba§  9lrbeiter= 
n)of)nuug6iücfen  errid)tetc  ©efellfc^aft  ju  fein,  e§  fönneu  5um  83eifpiel  aud) 
3nbuftrieuntcrnel)men,  bie  Bureaux  de  bienlaisancc ,  IBerbänbe,  ^roBin^en, 
©emeinbeit  ufro.  ^hiträge  au^  SBorfc^üfje  an  bie  ©parfafje  ricf)ten.  S)iefe  3roifd)en= 
Organe  füf)ren  bie  Serfjanblungcn  mit  ben  3)arle[)en5nef)mern,  nel)men  bie 
3infen,  2tmortifation§äufd)löge  unb  33erfid)erung§prämieu  entgegen  unb  treiben 
bie  SRücfftänbe  ober  fädigen  ©d)ulbfummeu  ein;  bie  l)i)potf)etarifc^en  Qiarantien 
aber  uicrben  auf  bie  (Spartaffc  übertragen,  gür  bie  2BoI)nung§ban=  unb  bie 
ßrebitgefeüfdjaften  gelten  ferner  gerciffe  öeftimmungen,  bie  fic  innehalten  muffen, 
iBcnn  fie  an  ber  iirebitgemäf^rung  ber  Sparfaffe  Seit  l^aben  ruollen.  Sie  muffen 
erftenS  eine  S3efd)einigung  be§  Comiti'  du  patrouage  beibringen,  ba^  für  biefe 
2lrt  ber  Alrcbitgen)äl)rung  ein  S8ebürfni§  oorliegt  unb  bie  ©efeüfd)aft  geeignet 
crfd)eint,  bem  S8ebürfni§  2lbf)ilfe  ju  bringen,  ä^eiteng  ben  Statutenentrourf 
unb  brittenS  (fofern  c§  fid)  um  eine  21ftiengefellfd)aft  f)anbe[t)  ein  23erjeid)ni§ 
ber  jutüuftigen  Stftionäre  unter  genauer  Singabc  ber  ''|ierfonaIt)erf)ä[tniffe  unb 
ber  Qal)l  übernommener  SUtien  einreichen.  ®ie  ber  Sparfaffe  augcglieberten 
®efcllfd)aften  teilen  fid)  in  33üu=  b^w.  {^mmübilien=  unb  in  ßrcbitgefcllfdjaften. 
Sie  erftercn  i)aben  nur  S3au,  Rauf  unb  SJertauf  ober  SScrmietung  dou  2lrbeiter= 
l)äufern  jur  Slufgabc,  bie  SrcbitgefeEfd)aften  befaffen  fid)  au§fd)lieJ5lid)  mit  ber 
®erüäf)rung  pon  ®arlef)cn  gum  ''Bau  ober  Rauf  fold)cr  Apäufer.  ^i'flc^'^fff"  fi"^ 
9lftiengefeEfd)aften  unb  @cnofienfd)aften;  (5nbe  1913  roaren  jebod)  oon  176  an= 
gcglieberten  ®cfeüfd)aftcn   nur  neun  (Senoffenfdiaften  (Societes  Cooperativea). 

®ie  aiujeglieberten  (Sefctlfd}aftcu  muffen  ferner  i>a§  Sluffid)t§rcd)t  ber 
(Spartaffe  ancrfcuncu;  fie  finb  infolgebeffen  gu  regelmüfeigcr,  monatlidjer 
SBeric^terftattung  unb  9{cd)nnng§ablage  uerpfltd)tet,  il)re  fiaffcnbeftänbe  [)aben 
fie  auf  einen  geroiffcn  gu  Dercinbarenben  93etrag  gu  befd)ränten  unb  alle  Über= 
fd)üffe  ber  ©parfaffe  gU  übenucifen ',  aud)  bürfcn  fie  in  ben  dou  i^nen  belie^enen 
über  erbauten  |)äufern  feine  SIu§fd)anfftätten  bulbeu,  unb  enblic^  bürfen  fie 
ÖebcuSDerfid^erungsDcrträge  nur  mit  ber  23erfid)erung§anftalt  ber  Sparfaffe  ab' 
fc^licßen.  Sagu  fommen  nod)  einige  D^ormatiobeftimmungen,  bie  bei  ber  geft» 
ftellung  ber  Sa^ungen  gu  beobad)ten  finb.  3)ie  ®efctlfd)aften  ^aben  infolge= 
beffen  fel)r  roenig  ©elbftünbigfeit  in  if)rer  @efd)äft§fül)rung,  unb  bicfe  ift  nod) 
rceiter  eingcf(^ränft,  rocnn,  mie  bereits  ermäfint,  bie  ®efellfd)aften  bie  ^arlef)en 
gum  ermäßigten  3i"^fat)  begießen  motlen.  Siefe  ®cfe[lfd)aften  bürfen  feine 
Immobilien  gu  bauernbem  Eigentum  eriücrbeu  unb  muffen  alle  Übcrfd)üffc,  nac^ 
S)edung  ber  Unfoften,  Serlufte,  fd)ulbigcn  Qh\B=  unb  Stlgungslciftungen,  gefe^= 
li(^en  3un)eifung  gur  SHefcroe  unb  ber  2lu§äaf)tung  ber  Sioibenbe  bem  iReferDe= 
fonb§  übcrrneifen.  ®ie  ©ioibenbe  ift  auf  3  "/o  gu  befd^ränfen,  roenn  roeniger 
als  bie  ^älfte  be§  Stftienfapitul§  eingegaljlt  ift,  auf  3'/2»/o,  roenn  bie  §älfte 
ober  me^r  eingegaljlt  ift,  auf  4  "lo,  roenn  ba§  Slftienfapital  uoll  bega^lt  ift. 
®nblid)  muffen  fid)  bie  ©efetlfd)aften  Derpftic^ten,  im  gatle  ber  Sluflöfung  bie 
ber  ©parfaffe  fc^ulbigen  93orfd)üffe  mit  3V4  "/o  gu  Derginfen. 

9ieuerbing§  mirb  cerlangt,  ia^  bei  neu  fid)  bilbenben  ®efellf(^aften  ba§ 
Slftienfapital  gur  §älfte  einbcäal)lt  ift. 

S)ie  ©pcrfaffe  geroäf)rt  bie  S;arlel)en  an  bie  ßrebitgefellfd)aft  innerhalb 
ber  ^älfte  be§  unterfd)riebenen  unb  nid)t  eingega^lten  ßapitaB,  foroie  bi§  gur 


^  ^Tic  Slnnuitätciigahlungcn  unb  33crfi(f)erung§prämien  tommen  niif  bicfc  TOeifi'  alfu  mtcberum 
belli  ©elbumkiuf  ber  Sflationnlljanf  juftnttcn.    (5?(il.  oben  <B.  •'■!2.) 
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©rensc  düu  fed)§  3"'^"*^^  ^^§  2öerte§  ber  I)t)pot^eäierten  Immobilien  ber  ®efell= 
fd)aft,  roenn  jie  of)ne  Sebeu§t)er[id}erung,  unb  oon  ficbcn  ^e^ntel,  roenn  fie  mit 
ßebeii§Derfid)eruiig  abgefcf)Ioffen  finb.  Sei  gcnoffe:i[d)aftIicf)en  ^rebitoereinen 
fällt  bie  33egreii3img  nad)  ber  §älfte  be§  SlftienfapitalS  fort  unb  e§  fommt 
nur  bie  S8eüorfd)uffung  ber  $t)potf)cfen  in  grage.  S)amit  i[t  genofjenf^oftlidje 
@elbft[)i[fe  auf  bem  ©ebiete  be§  3lrbeitcrn)of)nung§roefen§  fo  gut  roie  au§= 
gefd)Qltet,  unb  bie  Slttiengefeüfdjaft  cinfcitig  beüorjugt,  ftef)t  hod)  le^terer  in 
ber  S9eDorfd)uffung  i[)re§  nid)t  einge5af)Itcn  3lfticnfapital§  ein  erf)ebnd)  i)öi)nex 
5?rebit  gur  Jßerfügung.  Sei  33augefenfd)Qfteu  rocrben  bie  23orfd)üffe  big  gur 
§älfte  be§  SBerte§  be§  3:mmobiIienbefit3C§  ber  betrcffenben  ®efenfd)Qft  gemährt. 
33ei  ®arlel)en  gum  (ärroerb  eine§  §aufe§  erfolgt  bie  33eif)ilfc  ber  ©parfafje  nur 
bann,  roenn  bie  (grrocrbcr  3(rbciter  ober  and)  Briefträger,  ©tra^enbat^nangefteHte, 
S3af)nroärter  unb  fonftige  Unterbeamte  finb.  Sei  ®orIef)en  gum  Sau  eine§ 
§aufe§  roirb  auf  bie  Scruf^fteüung  roeniger  ®ercid)t  gelegt.  SorauSfe^ung 
für  beibe  gäüe  aber  ift,  ha^  nad)  ben  einfd)Iägigen  gefe|3lid)en  Seftimmungen 
ba§  Objeft  3Infprud)  auf  bie  ©teuerermö^igung  be§  ©cfetjeä  f)at.  gerner  bürfen 
bie  ScrrainerroerbSfoftcn  unb  bie  Saufoften  (Stbgaben  unb  ©traBenbaufoften 
md)t  eingefd)loffcn)  gufammen  nid)t  5()00  g^r.,  in  Slntroerpcn,  Srüfjcl,  @ent  unb 
Süttid)  nid)t  ßooo  gr.  überfteigen.  (£§  fann  fid)  alfo  nur  um  redjt  f leine  §äufer 
fianbeln.  ®er  Sinn  biefer  Scftimmung  ift  aber  mol)l  nur,  eine  9}iajima[gren5e 
für  bie  S[RobiIificrung  ber  ®arlef)en  bei  ber  ©parfafje  gu  fd)affen,  berart,  ba^ 
bie  2)arle[)en  nur  bi§  gu  bem  angegebenen  Setrage  bei  ber  Secorfd^uffung 
burd)  bie  ©taat§fparfaffe  in  Seredinung  gegogcu  roerben  bürfen,  roäf)venb  bie 
ßrebitgefellfd)aften  an^:  eigenem  Kapital  ober  mit  .^ilfe  oon  fremben  anberroeitig 
aufgenommenen  3ufd)üfjen  t)öf)ere  Seträge  gcroäf)ren  bürfen.  S)er  betreffenbe 
S)arle^en§ne{)mer  ober  (Srroerber  mu^  gum  minbeften  mit  einem  ^efjutel  aufeer 
ben  Serbriefuug§füftcn  unb  9lebengebüf)ren  an  ben  @efamterroerb§=  ober 
ÖcrfteQung§foften  fetnc§  SBo^nt)aufe§  beteiligt  fein,  fo  bafe  alfo,  roenn  ba§ 
®efamtbarlef)en  50oO  bgro.  GOuO  gr.  nid)t  übcrfteigt,  bie  Srebitgefeüfdiaft  brei 
Qeijiüel,  bgro.  roenn  ber  ®arle|en§ne^mer  eine  2eben§Derfid)erung  abfc^liefet, 
groei  3pf)"tel  biefer  .floften  übernimmt,  roäf)tenb  ber  ffJcft  auf  bie  ©parfaffe 
übertragen  roerben  tann.  3)er  ^inSfufs  foll  für  bie  SIrbciter  4  "/o  nidjt  über= 
fd)reiten.  Slmortifation  unb  bie  fofultatio  l^ingutretenbc  2ebcn§Derfid)erung 
muffen  fo  geregelt  fein,  bafs  fpätefteng  binnen  Gö  3:af)ren  bie  ©d)ulb  gelofdjt  ift. 
9Benn  alfo  beifpielSroeife  eine  li'rebitgefe[Ifd)aft  mit  1  9Jliü.  gr.  Slftien= 
tapital  fid)  bilbet,  non  bem  50  "/o  in  bar  eingega^lt  roorben  finb,  fo  ftel^en  ber 
®efcnfd)aft  auj^cr  ben  500 (lOO  gr.  eigenem  Kapital  noc^  250 OoO  gr.  oon  ber 
®eneralf purtaffe  gur  Serfügung.  (Srroirbt  bie  Krcbitgefellfd)af t  für  biefe  750  000  gr. 
§i)potl)efen,  fo  ift  fie  bercd)tigt,  DorauSgcfetjt,  ba^  c§  fid)  nid)t  um  2eben§= 
Dcrfid)crung§barlel)en  I)anbelt,  00  «/o  biefe§  Setragc§  bei  ber  ©parfaffe  roicber 
flüffig  äu  madjen,  1)a§:  Ijei^t  alfo  für  450  000  gr.  Sorfd)üffc  für  neue  ®arlef)en 
bei  ber  ©partaffe  gu  beantragen,  babei  bürfen  jebod)  bie  gcroöl^rtcn  2)arlef;en 
nur  bis  gur  ©renge  oou  5000  bgiu.  O<i00  gr.  gugrunbe  gelegt  roerben.  ©inb 
aud)  biefe  oon  ber  ©parfafje  berottligten  450 ooo  gr.  in  §t)potl)efcn  angelegt, 
bann  taun  bie  ßrcbitgefcnfdjaft  roicberum  mit  60  »/o  =  270  000  gr.  nod)mal§ 
ben  Hrebit  ber  ©parfaffe  in  5lnfprud)  nel)mcn,  alsibaun  auS,  270  000  gr.  (Jo  "/o 
=  162000  gr.  unb  fo  fort.  ®ic  geroiil^rtcn  Sotfdjüffe  bilben  alfo  eine  geü= 
mctrifd)e  5Reit)e  ftctig  abnet)menbcr  Seträge,  bcren  ©efamtfumme  fid)  bei  einem 
5aftientapital  dou  1  SDIitl.  gr.  mit  50  »/u  (Sinäal)lung  auf  runb  1  625 000 gr.  beredjnet. 
®ie  legten  ©lieber  biefer  ^J?ei^e  roerben  allerbingg  fo  flein,  ha^  fie  praftifd)  nid)t 
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mel^r  in  S8etro(^t  fommen.  ®§  ftef)t  alfo  einer  ilrcbitgefenf^aft  ba§  :5'/4fa(f)e 
i^re§  einge3Qf)Itcn  fiapitalB  an  Seil^ilfen  an§  ber  ©tQat§fparfa[fe  jur  SSerfügung. 
SBerben  bie  2)arlef)cn  mit  SebcngDcr[id}erung  abgc[d)to[fen,  fann  bie  i?rcbit= 
gcfeüfcf)aft  alfo  70  "A,  if)rer  §t;potf)efcn  M  ber  ©taatsfparfaffe  liquibiercn,  \o 
cx\)öi)en  fid)  bie  ^ufdjüffc  auf  riuib  2170000  gr.,  alfo  ta^  runb  4'/3fad)e  be§ 
eingcäaf)lten  Kapitals.  S:ütfäcf)[id)  finb  bie  geletftetcn  g3orfd)üfie  jeboc^  f)ö^er. 
9?ad)  bem  3;at)re§beri(f)t  ber  Sparfaffe  waren  gnbe  1913  170  ®efellfd)aften 
angegliebert,  oon  benen  1(17  5lttiengefe[Ifd)aften  rcarcn  mit  2ön60  2ö0  gr.  .ffa= 
pital,  Don  bem  runb  07%  nod)  nid)t  einge3af)[t  raaren '.  5^immt  man  an,  ba§ 
alle  |)t)potf)efcn  mit  70  ".'o  ^iitten  beDorfd)u6t  roerben  fönnen,  n)a§  jebod)  nur 
bei  ben  mit  2eben§üerfic^erung  abgcfd)lD)fcnen  Serträgen  ber  g-ati  fein  barf,  fo 
mürben  bei  runb  s,:?  Will.  ^r.  eingejafiltem  Kapital  bie  gcroä[)rtcn  93orfc^üffe 
nur  runb  M  ajiiil.  gr.  betragen.  2atfäd)tid)  roerben  jebod)  bie  SJorfd^üffc  ber 
©parfaffc  an  bie  2lftiengefeIIfd)aften  mit  runb  84,0  SRiü.  %x.  nac^geroiefen. 
3)ie  2)iffcren3  ertlärt  fid)  nur  baburc^,  ba^  bie  @cfenfd)aften  aud)  fonftige  frembe 
Kapitalien  aufnehmen,  um  fie  in  .^t)pot^efcn  auäulegen,  roorauf  biefe>^:)potf)eten 
auf  ®runb  ber  allgemeinen  Sebinguugen  ber  Staatsfpartaffc  roicber  5um  Seil 
Don  letzterer  bcDorfd)ufet  roerben.  Sa§  ÜJJatcrial,  baä  bem  93erfaffer  Dorlag,  lä^t 
bie  Vorgänge  nxdji  in  allen  @in3el^eiten  erfennen. 

Seit  bem  Q^nfrafttreten  be§  ©efcljes  nom  9.  Sluguft  1889  bi§  5um  31.  ®e= 
jember  1913  l)at  bie  ©partaffe  jum  Sau  ober  Srroerb  non  9lrbeiterl)äufern 
inSgefamt  Sorfdjüffe  geleiftct  im  Setrage  oon  100  753  495  gr.,  mit  beneii  runb 
61200  Käufer  ben  arbeiteuben  Klaffen  5ur  Serfügung  geftellt  roorbcn  finb. 
darauf  roar  ®nbe  1913  nod)  rüdftänbig  ein  Setrag  non  95  550869,44  gr. ;  in 
ber  §auptfad)e  S)arlef)en,  bie  burd)  bie  2lrbeiterroD^nung§gefeEfcf)aften  Der= 
mittelt  roaren. 

S)ie  Qai)l  ber  angefd)loffencn  (35efellfd)aften  betrug  ©nbe  1913:  176,  dou 
benen  167  Slftiengefellfc^aften  roaren,  roäl)renb  neun  bie  gorm  ber  ®enoffen= 
fc^aft  t)atten.    ®ie  ®efetl|d)aften  befa^en  inSgefamt  runb  TV«  Söüll.  ^r.  IReferoen. 

@§  betrugen  bie  Sorfd)üffe  an: 

123  firebitgefenfcfjaftcn  in  Slftiengefellfcftaftäform  (Sociötes  auonjrmes)    84  918167,17  gr. 

9  „  „   ®enof)enfcfiaf täform  (Societes  cooperatives)      3  431  712,24    „ 

35  3i'nniobiIten=  unb  SQugefcUfci)aften  (oHe  Societes  anonymes)  .   .      3  979771,19    „ 


167  92  329  650,60  gr. 

iJieun  ©efenfd)aften  fc^utbetcn  gurseit  feine  Sorfc^üffe  an  bie  ©parfaffe. 

2)ie  132  Krebitgefellfd)aften  Ratten  feit  Seginn  il)rer  jeroeiligen  ®efd)äft§= 
tätigfeit  geroäljrt  58  243  S)arlel)en  mit  106  877  092  gr. ,  roonon  55  655  mit 
157  962785  gr.  auf  bie  Slftiengefeltfdjaften ,  2588  mit  8  914307  gr.  auf  bie 
genoffenfd)aftlid)en  ®efetlfd)aften  entfielen.  Saoon  ftanben  am  31.  S)eäember  1913 
nod)  au§: 

Sei  ben  9Ittiengcfenfct)Qften 37  759  mit  93  163  058,30  gr. 

„      „    genoffenfcfiQftlidjen  (SefeHfi^aften  .   .   .   .      1570     „      4  344  424,69    „ 

2)ie  35  ^mmobiliengefellfd)aften  l^atten  @nbe  1913  einen  Qmmobiliarbefi^  üon 
331  Objeften,  bie  mit  6  674  717,92  gr.  gu  Suc^e  ftanben,  aufeerbem  771  §r)po= 
tE)efenf(^ulbner  mit  1515  567,78  ^r.  ©d)ulbfumme  (SReftfauffc^iaingen). 


^  S)a§  aSeräeirfiniä  ber  ©efeOfdfiajten  im  ^al^reSberidjt  für  1913  ergibt  bmd)  Slbbition: 
23813250  gr.  Kapital,  rooDon  16077080  nic^t  cingeäofjit.  ^m  Seri(f)t  (elbft  roirb  ber  Setrag  mit 
25069250  ^r.  angegeben. 

Sßerijffentl.  b.  "Saiier    SanbelSSanf.    6eft  4.  9 
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2)urd)  bie  SScrmittlung  ber  augcgliebcrteu  ®efe(lfd)aftcn  atleiii  raaren  feit 
Seginn  00  803  ^äufcr  gebaut  ober  gefouft  roorben.  SaDou  waten  592  gut 
l^roanggucrfteigerung  gefommen  unb  bei  2198  roareu  ©nbe  1913  ^atilungS^ 
rücfftäube  oeräeidjnet.    ®§  f)atteu  in§gefamt  berairft: 

1  ®efeafd)aft  mcljr  al§  4000  ®riDettiungen 

1  „  äroifdjen  3000  unb  4U0U  erroer&uiigcn 

1  „  „        2000    „     3000 

9  „  „        1000    „     2000 

20  „  „          500    „     1000 

33  „  „          200    „       500 

23  „  „          100    „       200 

78  „  unter  100  ©troerbungen. 

®er  3in§fu6  für  bie  an  bie  ©efeEf^aften  ju  geroä^renben  93orf(^üffe  roar 
burd)  Verfügung  oom  15.  Quni  1892  auf  3  »/o  fcftgefe^t  unb  rourbe  om  27.  ^uli 
1899  auf  3V4  "/o  erf)öf)t.  gür  biejcuigen  ®efeüfd)aften,  bie  fic^  ben  Derfd)ärften 
Sebingungen  unterrcarfen,  raar  ber  ^inSfufe  auf  2'/2»/o  ermäßigt  unb  1899 
auf  3  "  0  erf)öf)t  roorben. 

(^nlii  1913  betrugen  bie  a3orfd)üffe  gu: 

3V4»/o 4189871,19  Sr. 

30/0 63843  692,47    „ 

2i/2»/o 24296086,94    „ 

©agu  famen  no<i)  SSorfdjüffc,  bie  on  fed)§  (Semeinben  gercäf)rt  roaren,  im  ^Betrage 
Don  1934  575,05  gr.  unb  bie  birett  gemad)ten  l)t)potf)efarif^en  2)arlef)en  auf 
SIrbeiterpufer  im  betrage  üon  1280  043,78  gr. 

SBicoiel  ®efellfd)aften  fic^  ben  Derfd)ärftcn  SJebingungen  unterroorfeu 
t)aben,  ift  in  ben  SBeridjteu  ber  ©parfaffe  nid)t  erfii^tUi^  gemad)t. 

®ie  Don  ben  ®Qr[ef)en§net)mern  an  bie  (ofalen  ®efel[fd)aften  gu  ent= 
rid)tenben  Slnnuitäten  roaren  fo  bcred)net,  ba^  fie  in  10,  15,  2o,  25,  30,  35  ober 
40  3;al)ren  in  ()albiäf)rigen  3al)lungen  ba§>  Kapital  tilgten.  S)er  3)arle^en§- 
äin§,  ben  bie  Slrbciter  gu  ga^len  t)aben,  foll  4  "/o  nid)t  übcrfteigen,  er  fami 
aud)  uiebriger  fcftgelcgt  roerben,  jebot^  fo,  ta^  am  @ube  be§  ®efd)äft§ja]^re§ 
ein  geroiffer  Übcrfd)u§  gur  Silbung  eine§  JHefert)efonb§  übrig  bleibt.  ®ie  bem-- 
gemä{5  oon  ben  ?Irbeitern  gu  leiftenben  3a{)lungen  finb  in  monatIid)e  SRateu 
umgered)net  (Mensualites),  bie  has.  ilapital  in  lo,  15,  2ü  ober  25  Qa^ren  tilgen. 
®iefe  9JJonat§raten  betragen: 


<I)QvIcf)enS= 
jinsifujj 


4«/o  . 
3'/4  "lo 
3'/2  »/o 


gür  eine  Sarlefjcnäbauer  Don: 


10  3iaf)ren    i    15  Sauren    |    20  ^o^ren    |    25  ^aljxm 
Sr.  %v.        ,        gr.  gt. 


6,13 
6,— 
5,86 


5,33 
5,19 
5,()() 


SBir  Derrocifen  bie  Se^anblung  bc§  §i)potf)cfarIebcn§Dcrfid)erung§gefc^äfte§ 
ber  Caisse  Generale  d'epargne  et  de  retraite  il)rer  SlUgcmeinbcbeutnng  rcegen 
in  ein  befonbereS  Kapitel  unb  erroäf^nen  ^icr  nur,  ba^  bie  ©partaffe  trotj  il)rer 
ad)tunggebictenbcn  Seiftungen  ben  2Infprüd)en  be§  bid)tbeDÖl£crten  Qnbuftrie= 
(anbc§  au  eine  intenfioe  ^:ßflege  bc§  ßteinroot)uung§roefen§  noc^  nid)t  genügt. 
?U§  f)inberlid)  f)at  fid)  einmal  bie  Sef(^rcinfung  auf  „9trbeiterrooI)nr)äufer"  et= 


b)  Xie  ungemeine  Spat«  unb  SöetforgungSfafic  fi? 

roipfen.  Damit  mar  erften§  ba§  ganje  ®ebiet  be§  SD'JietTDOl^nungSrocfenS  von 
bcr  Jütfotgc  au§c5efd)[üficii ,  uub  groeitenS  blieb  immer  bie  Scf)n)ierigfcit,  ju 
cntfd)eiben,  ob  ba§  in  S8e[)anbhnig  ftef)enbe  Cbjctt  ein  2Irbciterroof)n^au§  roar. 
2Bie  oben  crroäfjnt,  f)at  man  ^mat  ben  Segriff  ber  „Habitation  ouNTiere" 
möglid)ft  rocit  gefaxt,  bcfonberg  für  bie  Qmede  beg  33aufrebit§,  aber  tatfäcf)Ii(f) 
blieben  bod)  roeite  Greife  ber  rocnig  bemittelten  93ei)ölferung  Don  ben  !©of)ltaten 
ber  ganjen  (Sinricf)tung  au§gef(f)[offen.  SBtr  tommen  barauf  bei  58efpred)ung 
ber  neueften  Söeflrebungcn,  bie  3U  bcr  ®efe^e§DorIage  über  i)a§  ß[einn)of)nung§= 
roefen  gefüf)rt  ^aben,  jurücf. 

^Ramentlid)  f)at  aber  auä)  ba^  Si)ftem  ber  @taat§fparfaffe  finanjien  nic^t 
au§gerci(f)t.  Sei  ber  Siclicitigteit  ber  Slufgaben,  bie  biefem  ^nftitute  sngeroiefen 
finb,  baä,  rote  roir  gefef)en,  aud)  für  ben  allgemeinen  ®elb=  unb  ßapitatmartt 
he^  Qani>e§  grofee  Sebcutung  befi^t,  ift  ber  ftavfeu  geftlegung  immobiler 
ßapitülien  in  2lrbeitcr[)änfern  eine  bod)  oerfjältniSmäBig  ,^n  enge  ©rcnge  ge= 
5ogen.  ®§  ift  be§f)alb  in  öelgicn  beabfid)tigt,  ber  Staatsfparfaffe  ein  neue§, 
auf  breitcfter  (Srunblage  3U  errid)tenbe§  ßrebitinftitut,  bie  Societe  Nationale 
des  habitations  et  lo<i;ements  a  bon  marche,  gur  Seite  JU  ftcUen,  über  ia^ 
roir  im  übernäd)ften  ßapitel  beridjten  roerben.  Dieben  biefem  neuen  ^nftitut, 
ba§  bie  (£rfat)rungen  bcr  Staatsfparfaffe  in  roeitcm  Umfange  ju  ocrroertcn  in 
ber  Sage  fein  roirb ,  mirb  bie  Crganifation  ber  ©taatsfparfaffe  Doüftänbig 
befte^cn  bleiben;  it)rc  SiMrtfantfcit  roirb  fogar  nod^  eine  (Srrociterung  crfaf)ren, 
unb  groar  nod)  groei  iHid)tnngcn '.  (Sinmal  er()ält  bie  ©parfaffe  ba§  SRec^t,  i{)re 
aSirtfamfeit  auf  afle  .ülcinmo^nungen,  gleid)gülttg  ob  bie  33efil^er  SIrbciter  im 
engeren  Sinne  be§  äBortcg  finb  ober  überf)aupt  gu  ben  minbcr  bemittelten 
©c^ic^ten  ber  SSeDöltcrung  gcf)ürcn,  auggubc^nen,  unb  fobann  roill  bie  iHegierung 
i^re  ßiitt'fifinigf"  o»§  if)rem  ^unbertmitlioncnfoubS  nid)t  nur  bcr  in  2iueficf)t 
genommenen  Societe  Nationale ,  fonbern  aud)  ber  ©taatsfparfaffc  gu  gute 
fommen  laffen,  fo  bafi  biefer  außer  if^ren  eigenen,  au§  ©pareinlagen  geroonnenen 
SWitteln  auc^  birelte  @taat§äufcf)üffe  jur  Serfügung  ftel)en  foüen  (f.  9Irt.  11 
be§  im  5In^ang  abgebrucften  ®efe§entrourf§). 

Über  bie  2öirffamfeit  ber  ©taatsfparfaffc  auf  bem  ©ebiet  be§  länblid^en 
93obenfrebit§  fie^e  ben  betrcffcnben  Slbfd^nitt. 

Següglid)  ber  allgemeinen  Crganifation  ber  ©taatsfparfaffc  tragen  roir 
nad),  bü§  fie  ein  rcineS  ©taatsiuftitut  barfteüt,  bem  nur  geringe  ©clbftänbigfeit§= 
rechte  äuftef)en.  ©ie  bient  in  erfter  Öinie  al§  Crgan  ber  ftaatlidjcn  ginangpolitif, 
beftimmt,  bie  93oIf§erfparniffe  ben  Sebürfntffcn  be§  ©clbumlaufeS  nupar  gu 
machen.  SBir  l^aben  barübcr  im  5lbfd)nitt  über  ben  ®c[b=  unb  ßapitalmarft 
S3elgien§  berichtet  ^  S)te  ^Regierung  ernennt  bie  SJJitglicbcr  i)e§  ®eneralrat§  unb 
be§  23erroaltung§rat§  foroie  ben  ®cncraIbireftDr,  o§nc  ba^  ben  33crroaltung§= 
förperfd^aftcn  gefd)roeige  ben  Einlegern  irgenb  ein  (ginfht^  auf  bie  Slcubcfc^ung 
frei  geroorbener  ©teilen  guftct^t.  Taju  fommen  bie  ber  SRcgierung  bgro.  bem 
ginanäminifter  norbe^attcnen  23eftätigung§red)te,  bie  ba§  ©elbftbeftimmung§= 
red^t  ber  21uftalt  fo  gut  roie  ootlftänbig  aufgeben.  @o  unterliegt  unter  anberem 
bie  SBeftimmung  be§  3i"§fi'6^§  forool)!  für  bie  (ginlagen  roie  für  bie  ^i)potf)e= 
farifd)en  Slnlagen  ber  ©enc^migung  be§  ginangminifterS.  Slujjcr  ber  21uffid)t§= 
befugnig  be§  ginanäminifter§  fommt  nod)  bcr  S^ang  gu  regelmäßiger  iRed)nung§= 
legung  unb  Sßeröffentlidjung  monatlid)er  2Iu§roei§bertd)tc  im  „Moniteur  beige" 
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ttnb  bic  ÜontrüUe  burd)  beu  9ie^nung§{)of  fiingu.  S)cr  ?lnftalt  fte{)t  bte  ^orto= 
frcit)eit  foroic  bie  9J?itn)irfung  aller  'i}3oftan[talteu  jur  ®utgegeutia^me  von 
einjal)lungcn  311.  (S§  f)anbelt  fid)  alfo  um  ein  [taQtlid)e§  ßrebitinftitut  im 
iDcitcftcn  (Sinne  be§  2Bovte§. 

Ser  ©eneralrat  feljt  |i(f)  üu§>  bcni  $rä[ibenten  uub  l'4  2JJitgüebern  3U= 
fatnnicn;  fcd)§  ber  leljtercu  bilbcn  baä  oOerftc  au5füf)rcnbe  Organ,  bcu  93er= 
roaltungSrat;  bie  ftäubige  iieitung,  aber  d[)uc  er^eb(id)e  ©clbftänbigfeit,  ift  bem 
©eneralbirettor  aucertraut.  ®cr  ^inäfufe  betrug  aufaugä  allgemein  3  "  0,  rourbe 
aber  1881  auf  2  "/o  l^evabgefe^t  für  biejenigeu  ©iulagcbeträge,  bie  12000  gr. 
überfteigen.  ®iefe  ©renge  rcurbe  bann  mcljrfad)  f)erabgcfe|5t,  fo  ba&  feit  1902 
alle  Seträge  über  2000  gr.  nur  mit  2  %,  bie  fleiueren  mit  3  "/u  oer3iuft  roerben. 
Slu^erbem  befte^en  bei  i^r  13,8  SJtill.  '^t.  (guthaben  auf  i?ontoforrent,  raoju 
nod)  5,2  aRiü.gr.  ®utt;aben  Don  länbIid)cußrcbitgenoffenfd]aften  unb  5,1  3}aa.gr. 
@ul{)aben  Don  2Irbeitcrn)Df)nung§gefellfd)aften  famcu.  ^cber  (Spareiulcger  ift 
befugt,  feine  Spareinlage  burd)  Überfd)reibung  auf  bie  für  bie  ©taatSfparfaffc 
eingetragene  gürberung  im  ©taat§fd)ulbbud)  in  belgifd)e  9?ente  umäuroaubeln. 
®aDOu  mar  (£nbe  1913  für  einen  Setrag  oon  570  ÜJ^ill.  %x.  ©ebraud)  gemad)t. 
S)er  9teferuefonb§  ber  Sparfaffe  mar  bi§  Qwhe  1913  auf  27,3  ÜJJill.  3r.  angelaufen. 

®a§  ©parfapital  bc§  2anbe§  fommt,  fomeit  e§  nid^t  bireft  in  Obligationen 
ber  Sobcnfrebitanftalten  angelegt  ift,  auf  hcm  2Bege  über  bie  ©parfaffen  (aud) 
S3erfid)erung§inftitute),  roie  fd)on  früfier  ermähnt'  nur  roenig  bem  S3obenfrebit 
be§  8anbe§  gu  gute.  iRur  bie  runb  112  W\ü.  gr.,  bie  Don  ber  SlUgemeinen 
©taatsfparfaffe  für  bie  fpcgieHen  Qmedc  bc§  2lrbeitermü^nung§roefen§  unb  be§ 
lönblic^en  i?rebit§  geroibmet  finb,  geben  biefer  eine  allerbing§  rüic^tige  Stellung 
in  ber  S3obenfrebitorganifation  be§  8anbe§. 

c)  ®ic  $t)pof^cJar(cbctt^octfi^cnttt9. 

®ie  §t)pot;^efarlcben§Derfid)erung,  ba§  I)ei§t  bie  organifd)e  S3erbinbung 
eine§  ^r)pot^efarbarlel)en§  mit  ber  i?eben§De:fid)erung  3U  bem  Qmedi  ber 
9iücf3al)lnng  be§  S)arle^en§  au§  ber  Seben§Derfid}erung§fumme  im  g^aHe  be§ 
Dorgeitigen  2;obe§  be§  ®arle]^en§fd)ulbner§,  l)at  in  23elgien  raeitoerbreitete 
5Inroenbung  gefunbeu.  Wan  roirb  il^re  SBurgetn  in  bem  3"fQ"^"is"t'^fff^" 
t)erfd)iebcner  Umftänbe,  uämlii^  bem  ^leinl)au§ft}ftem  einerfeits  unb  ber  großen 
üonturreng  3of)llofer  üeben§uerfid)erung§gcfellfd)afteu  infolge  ber  @rünbung§= 
freil^cit  anberfeit§  fud)en  muffen.  Söir  fiaben  bereits  oben  barauf  l)ingeroiefen, 
baB  bei  bem  3lb)d)luffe  gerDö^nlid)er  ®ortel)cn§Dertrttge  bie  @id)erung  burd)  eine 
ßebenSoerfic^crung  nid)t  feiten  ift,  uub  c§  liegt  bal)cr  nal)e,  ia^  ba§  be§  uot= 
roenbigen  fffifi!oau§gtcid)§  roegen  auf  ftarfe  '•^ropagonba  angcroiefene  prioate 
öeben§Derfii^erung§gefd}ttft  ba§  in  allen  y3olf§fd)id)ten  lebcnbige  Streben  nad) 
einem  (£igrnt)eim  ba3u  bcnü^t,  um  neue  §Ibfd)Iüffe  3U  er3ielen.  ^nbem  bie 
ßeben§t>erfid)erung§gefcllfd)aft  bcmjenigen,  ber  ein  eigenes  Söo^nl^auS  3U  er= 
roerben  n)üufd)t,  baä  bagn  benötigte  Kapital  au§  il)rcu  'ißrämienreferoen  an= 
bietet,  unter  ber  93ebingnng,  baf]  ber  Setrcffenbc  gugleid)  einen  ßeben§= 
Derfid)crnng§Dertrag  über  bie  ®arlel)cn§fumme  (ober  auf  einen  l)öl)cren  Setrag) 
abf^liefjt,  I)at  fie  bereits  ben  erften  8d)ritt  getan,  ber  gu  ber  Kombination  »on 
$r)pot^efcntrebit  mit  ßebenSoerfic^erung  fül)rt.  Serartige  Serquidungen  Don 
2eben§oerfid)erung§abfd)lüffen  mit  ®arlel^en§geroäl)rungen  braud)cu  nid)t  not= 
roenbig  ungünftig  beurteilt  3U  roerben.  SBir  finb  in  Seutfc^lanb  freilid)  geroöl^nt, 
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fic  in  bcr  .|r)Quptfacf)c  ü(s  2Iu§n)üc^[e  eine§  311  f)ocf)  gefteii^erten  Slfquifitionö' 
braiigcä  bcr  fieben§üeri'ic^criing6ttgenten  anjufe^en,  bie  jubem  tl)ve  Sluroenbung 
nicf)t  feiten  auf  bem  öebiete  bei»  'ißerfonaifrebitS,  namentlid)  unprobuftioen 
(3rf)iilbfcf)cinErebit§  finbcn.  ?(6er  unter  S3efcf)rnnfung  auf  ben  Üiealtrebit  unb 
bei'DUcf)tiibeTfcf)reitung  geroiffcr  fad)Iicf)er  (Sreujcn,  bereu  Qnne^altung  in  Selgien 
eben  burd)  ba^  oürberrfd)eubc  Jtlciufiausftiftcm  erleichtert  ift,  tonn  btcfe  Hombi» 
uatiüu  aud)  uom  Staubpunft  ber  2:cd)nit  bc5  Öebeuöücrfid)erung§gefd)äfte§ 
uid)t  beauftaubct  luerbcn,  benu  bie  '>l3rünüenrefevDen  bilbcn  eine  nit^t  5U  ent= 
be{)rcube  Cuelle  bcö  ®runbErebit^.  Ob  eine  ßeben§Dcrfic^erung§gefe[Ifc^aft 
lebiglid)  if)re  ^ränücurcferocn  in  ^i)potl)efen  anlegen  foU  über  ob  fie  bamit  in 
gen)iffcm  Umfange  aud)  ^^Ifquifitiou  oerbinben  barf.  ift  eine  ^rage,  bie  rein 
prioatiDirtfrf)aftlid)=ted)nifd)  .^u  prüfen  ift. 

Qfeber  (Sebanfc,  ber  fid)  einmal  geraiffermafeeu  oon  felbft  in  bie  ^4itaji§ 
umgcfe^t  ^at,  unb  mir  bürfeu  ba§  für  biefe  erfte  lofe  gorm  bcr  Kombination 
Don  |)r)potf)eteutrcbit  mit  l'ebcnSDcrfidjcrung  annel)men,  birgt  bie  Üeimc  ju 
organifatürifd)er  ^''i-tcutrDictlung  in  fid).  (Sä  liegt  nal)e,  iia^  eine  Öeben§= 
Dcrfid)erung§gefcllfd)aft  auf  ben  ®ebanfen  fomnit,  ben  ©rroerb  oon  ßeben§= 
Dcrfid)crung§Dcrträgcn  büburd)  ^u  üermel)ren,  ba^  fie  nid)t  nur  bie  Seftänbe 
i^rer  ^rämienrcfcrucn  ju  ßeben5Dcrfid)crung§barlel)cn  l)eranjiel)t,  fonberu  ia^ 
fie  mit  ber  ^iluägabc  Don  Cbligatiüucu  beu  Äapitalmarft  betritt,  um  auf  biefe 
SBeife  bireft  i?apita[  für  l)i)püt^efarifd)e  ®arlef)en  in  33erbinbung  mit  ßebenS« 
Derfid)eruug  an  fid)  ju  gictjcu.  Siefen  äöeg  l)aben  bie  fc^on  feit  1824  beftef)enbe 
„Compagnie  Beige  d'Assuraiicos  Generales  sur  la  vie,  les  fonds  dotaux  et  les 
survivances",  foroie  bie  18'J0  gegrünbete  „L'Union  des  Proprietaires"  bef(^rttten. 
Serbe  betreiben  neben  bcm  l'cbcn§oerfid)crung§gefd)äft  auc^  ba§  ber  geuer= 
Derfid)erung,  fie  f)aben  il)re  fd)on  baburd)  beftel)enbeu  'öe3iel)ungen  gum  |)au§= 
eigentum  alfo  nad)  brei  ©citcu  l}iu  ausgebaut;  fie  fönncn  ben  Serfic^erten 
S3erfid)erung  gegen  ßcben  (imtürlid)  aud)  §aftpftid)t)  unb  geuer  unb  jugleid) 
einen  Sarlefienefrebit  geinätjren,  bcr  nur  für  SebenSgeit  binbct,  unb  bcr  ^um 
Söeifpiel  für  bie  ßcbcn§Derfid)frung5fparte  aui^  geroiffc  bie  ßeben§f)altung 
förbernbc  iüJomente  mit  fid)  bringt.  SD^an  ficl)t,  in  roelc^cr  äJielfeitigteit  bie 
pricaten  Uuterne()muitg5formen,  uorausgefetjt,  ba%  ii)nen  bie  nötige  S3en)egung§= 
freil)eit  gen)äl)rt  ift,  bie  n)irtfd)aftlid)en  33ebürfniffe  5U  befriebigen  imftanbe  finb, 
inbem  fie  fie  gu  einem  geroinubriugcnben  ®efd)äfte  auSgeftatten. 

^n  gleid)er  Söeife  mic  bie  genannten  ßebeneöerfi(f)erung§gefc[lfd)aften  5U 
SBobeuErebitinftituten,  fönntcu  auc^  umgefetirt  Sobenfrebitinftitute  gu  ßcben§= 
Derfid)erung§gefcllfd)aftcn  merben,  bod)  ftef)en  bcm  Derfid)erung§ted)nifd)e 
SdimierigEeiten  tnfoferu  entgegen,  al§  ber  mat^cmatifd)e  2lu§gleid)  be§  3iifiEo§ 
ju  fel}r  erfd)n)ert  ift,  ber  bei  ben  ßebcn§oerfic^erung§anftalten  burd)  bie  ^in= 
gufügung  ber  o^ne  gleid)äeitige  3)arlct)en§geroäE)rung  Derfid)erten  ^crfonen 
gefd)affen  roirb.  gür  |)r)pot^eEenbaiiEen  bleibt  alfo  nur  ber  äßcg  be§  SSertrageS 
mit  ßeben§Derfi^erung§anftalten  übrig  unb  biefer  Söeg  ift  aud)  in  Belgien  mit 
@rfolg  befc^ritten  morben.  ^n  erfter  ßinie  ift  f)ier  ber  Credit  Foncier  de 
Belgique  gu  ermähnen,  aber  aud^  bei  anberen  §i)pot|eEcnbonEen  ift  biefe  gotni 
in  Slnroenbung '.  S)er  Credit  Foncier  de  Belgique  f)at  in  aJerbinbung  mit 
ber  im  Qa^re  1853  gegrünbeten  ßeben§t)erfid)erung§gefeEfd)aft  „La  Royale 
Beige"    unter   bem    9^amen    „L'Assurance    vie    de    dette    liypothecaire" ,    bie 
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,§9potf)etcntiIgimg^Der[id)erung  in  il)ren  ©efc^äftäbereicf)  aufgenommen.  2)ar= 
le^en§=  unb  23crfi(f)erung§operatton  üull^iet)en  fid)  l)\n  coüftänbig  getrennt  bei 
iitDci  Derf(f)iebenen  Qnftituten.  Über  bie  ^t)potE)efarleben§Derfi(f)erung  be§  Credit 
Foncier  de  Belgique  f)at  Slltjc^üler'  berid)tet. 

2)te  uon  2lltfd)ülcr  beflagte  3ucücff)altung  ber  bctreffenben  öJcfellfdjaften 
bejüglid)  ber  äJlitteilung  Don  (Sinsel^citen  roar  unter  bcn  Umftänben,  unter 
benen  bie  ©amnUung  "Ocä  9JJaterial§  für  biefe  93eröffentli{^ung  erfolgen  mußte, 
nod)  roenigcr  ju  überroinben,  fo  bnfe  ic^  be^üglid)  ber  prioaten  §i)pott)efar[ebens= 
Derfid)crung  mid)  barauf  befd)ränfen  mu^,  auf  bie  SluSfü^rungen  91ltf(^üler§ 
f)inäun)eifen. 

2tud)  bejüglic^  ber  öffentlichen  $i)pot]^efarIebcn§ocrfid)erung,  roie  fie  oon 
ber  Caisse  Generale  d'epargiie  et  de  retraite  gugunften  be§  3Irbeitern)o£)nung§= 
roefenli  betrieben  roirb,  fann  ic^  auf  2ütfd)üler§  Stuffag  oerroeifen,  ber  ben 
gcgenroärtigen  ^"ftanb  rid)tig  roiebergibt  unb  burd)  SBeiterentiuicfiung  noc^ 
ni^t  überholt  roorben  ift.  Qnbem  id)  ben  2tuffa^  nur  in  einzelnen  'ipuntten 
DerDDÜftänbige  unb  ergän,ie,  möd)tc  id)  5U  feinen  eingaben  über  bie  erften  2In= 
rcgungen^  bie  Vermutung  au§fprcd)en,  ia^  ber  ©ebanfe  ber  23erbinbung  ber 
$r)pot^ef  mit  ber  2cben§ocrfid)erung  uieüeid)t  auf  ben  ^^Pubügiften  unb  33olf§' 
roirt  Sucpetiauj  gurücfjufüfiren  ift,  ber  fic^  oiel  mit  gragen  ber  Seben§öer= 
fic^erung  befc^äftigt  i)at  unb  guglcid)  in  ben  40  er  unb  50  er  3üf)ren  ber  eifrigfte 
Sßorfömpfer  für  ftaattid)c  gürforgc  auf  bem  ®ebiete  be§  ß(einn)D{)nung§ioefen§ 
geiDcfen  ift.  (Sr  t)at  burd)  feine  l«4ti  erfd)ienene  ©d)rift:  „Projet  d'association 
financiere  poui'  l'amelioration  den  habitants  et  Fassainissement  des  quartier« 
habites  par  la  classe  ouvriere'^  bie  erften  2Inregungen  gur  belgifc^en  l?lein= 
roo^nungSpolitif  gegeben  unb  ift  namentlich  für  ben  ©ebanfen  ber  Slrbeiter= 
n)0^nung§gefettfd)aften  auf  bem  Q^t^^^itionülen  fiongrefe  für  öffentliche 
@efunbt)eit§pflege  in  ^ari§  1851  lebhaft  eingetreten  ^  S)ie  33crmutung  roirb 
nici)t  Don  ber  |)anb  gn  raeifen  fein,  ba§  bei  ber  Sluearbeitung  be§  Slein= 
roo^nungSgefegeg  ddu  1S89  in  ben  93oraften  bereits  ipinrocife  auf  bie  9}töglid)' 
teit  einer  (5id)erftellung  ber  ipi)potl)efcnrüc!äal)lung  burcf)  bie  2ebensr)erficl)erung 
Dorlianben  rcaren,  unb  ba^  3)ucpetiaui-  al§  ©tütiftiter*  biefen  Slnregungen 
ntcf)t  fern  geftanben  ^aben  bürfte. 


'  über  ,'pi)potf)efentiIguiiggBerficf)erung,  insbefonbere  in  grontreicf)  unb  ©nglanb.  ^o^)'^'^"''' 
für  gjationatötonomie  unb  Statiftif.    III.  ??oIge,  <8b.  42,  ©.  604  ff.     1911. 

-  91Itfd)iiler,  @.  .S90.  Sc^on  im  ^Qt)re  1876  i)ai  auf  bem  SSrüffelet  Songrefe  für  ®efunbf)eitä= 
pflege,  SRcttungSrocfcn  unb  Soäialötonomie  ein  £)ftcrrcici)cr  nomenS  JRaan  auseinanbergefegt,  „ba^ 
e§  aroecfmäjsig  fei,  bcn  9lr6eiter  auf  bem  SetfidjerungSrocgc,  loie  bei  einer  Scbensoerfidjerung,  ^unt 
(gigentümcr  eines  Kaufes  ju  madjcn,  roa§  baju  beitragen  luerbe,  bag  93erficf)crung5iDcfen  überfjaupt, 
bem  jcgt  nocf)  ein  grofeeä  DJJifetraucn  Don  ben  arbcitenben  filnffen  entgegcngebrad)t  nierbc  unb  baai 
bocf)  einen  fo  [jernorragenben  9^ut;cn  babe,  meiter  ju  ocrbreiten".  iSiclje  bariiber  ben  ?trtitel  oon 
ältttor  Sö[)mcrt  im  „iMrbciterfreunb"  oon  1S76).  «uc^  ber  bcfannle  Slmcrifaner  eavol  1).  aSrigljt, 
SRat  im  Slrbeiterminifterium  in  aBaft)ington ,  Ijat  in  einer  lientfcbrift  über  eine  nom  (Senat  Der= 
onftaltete  (gnquetc  im  ^atjrc  1885  ben  Sorfdilag  gemadjt,  bie  a3erfid)crungggefc[Ifd)aften  foUten 
au8  tl;ren  flapitalbeftänben  1)artc^en  an  9lrbciter,  iDeId)c  fd)on  einige  grfparniffe  gemad)t  Ijaben, 
jum  Sau  unb  (SrnierB  oon  2öoI)nI)äufcni  gcniäljren,  unb  ,vuar  gegen  SScrpfnnbung  einer  gleirfiäcitig 
auf^unebmcnben,  auf  bie  Summe  be§  '[Sarlcljug  lautenben  i.'ebcnsDcrfidicrung'SpoIice,  fo  baß  ber 
9Irbeiter  jäbrlid)  3infen  unb  «Prämie  ju  jalilen  l)abe,  roogogen  feine  ®d)ulb  mit  feinem  Sobc  getilgt 
fei.  (Siet)e  barübcr  9Irtf)ur  Diaf  f  alootd),  „Le  logement  de  l'ouvrier  et  du  pauvre",  S.  42, 
chapitre  IV.  «Paris  1887.  „Comment  les  compagnies  d'assurances  sur  la  vie  pourraient 
aider  les  ouvriers  etc.'') 

'  Annales  parlementaires.     Chambre  des  representants.     Session  1913/14,  p.  961. 

*  (fr  roar  mit  r.uctclet  bcv  Witbegvünber  ber  Statiftifdjen  Sentralfomniiffion  imb  Organi« 
lotor  biS  exftcn  ^internationalen  ©tatiftifdjen  äongreffeS  in  lörüffeL 


Siner  ^rit|img  roäre  aucf)  bic  Jmfie  3"  unterjie^eu,  ob  bie  englifcf)en 
Reversionarj-  Companies ',  bic  jiim  Seil  fc^oii  auf  ein  rccf)t  beträc^tlicf)c§  Slltcr 
.^uritctblicfen,  auf  bcn  Oebanfen  ber  $i)potl)e!entiIgitng§Derfid)crung  ©influfe 
ausgeübt  ^aben.  ®ie  ältefte  ift  bie  feit  1823  beftef)enbe  Rovorsionary  Interest 
Society,  bie  mit  (i43  00()  £  SlCtieu  unb  14i)000  £  4  »/oigen  Obligationen  arbeitet. 
Q^t  ^roecf  ift  ,to  purchase  reversions,  life  interests  and  lite  policies,  to  make 
loans  npon  the  same  and  upon  real  estate".  S)ie  sroeite  bcrartige  (Sefeüfc^aft, 
bie  Equitable  Reversionary  Tntorest  Society  Ltd,  Don  1835,  ilapital  500000  i^, 
gibt  in  if)rem  ^rofpeft  al§  ^votd  an  „The  purchase  of 

1.  Reversionarj'  interests  on  founded  property  or  in  railway  and  other 
approved  securities,  Sterling  loans  and  pecuniary  legacies,  also  rever- 
sionary interests  in  freehold  or  copj'hold  property. 

2.  Life  interests  and  annuities  whether  in  pension  or  reversion,  and  either 
tbr  the  whole  period  of  life  or  for  a  term  of  years. 

Loans  are  granted  for  long  or  short  periods  upon  any  of  the  foregoing 
securities,  repayable  either  in  one  sum  or  by  instalments,  as  va&y  be  arranged." 

5)ie  SraflP.  roie  öcr  (Sebante  ber  $i)pot()efarIeben§nerficI)erung  allmäf)ltd) 
entflanben  ift  unb  ®cftalt  gcrcounen  ^at,  mufe  jcbenfaü§  einftroeilen  nocf)  offen 
bleiben.  Qin  bem  ©cfe^entrourf  über  ha%  ßleinn)o[)nung§roefeu  oon  1889  ^at 
ben  betreffenben  §  S  ber  bamaligc  deputierte  unb  fpntere  9JJinifterpräfibent 
Dr.  be  'J^aqer  eingebrad^t;  bie  21u§geftaltuug  gu  ber  gorni,  in  ber  er  je^t 
luirffant  ift,  ift  "ba^  bleibcube  SJerbienft  be§  jetzigen  ®ircttor§  ber  Caisse 
Generale  d'epargne  et  de  retraite,  g.  .^antar^. 

(£§  ift  bereits  ermähnt  roorben,  'üa'i^  bic  gange  Organifation  be§  3"ffl"i"icn= 
arbeiten?  dou  ©par=  unb  93erforgung§taffe  eincrfeit§  unb  ben  lofalcn  ßrcbit= 
unb  'öaugefeQfd)afteu  anberfcitS  barauf  berec{)net  ift,  bie  Seben§uerficf)erung§= 
i)r)pot[)ef  möglid)ft  jur  Turd)fü^rung  ju  bringen.  Qu  ber  Jat  gibt  ber  @efd)äft§= 
bcrid)t  ber  ®par=  unb  93erforgung§taffc  für  l!tl:3  an,  'ba'i^  oon  39329  S)arie^en§= 
nef)meru  32  889,  ba§  Reifet  83,6 » o  ^ypot^efartebenSDerfic^erungSnerträge  ah^ 
gefcfilüffen  l^atteu.    2)aDon  entfielen: 

31  276  Don  36  988  =  84,55  »o  nuf  fircbitgcfcllfcfjaftcn  in  9lf  tienform, 
1 282    ,       1 570  =  81,65  »/o    „  '  „  „    ®cnoffcnfcf)aftSforni, 

:«1     „         771=  42,93 "o    „    a3au=  unb  ;3mmobtIicngcfcafd)aften. 

3)er  Strt.  8  be§  @efe^e§  com  9.  Stuguft  1884,  ber  bie  @par=  unb  93er= 
forgung§faffcn  ermäd)tigte,  5öertrngc  über  gemifd)tc  i.*eben§Derfid)erungen  äum 
^roecfe  ber  @id)erfte[lung  ber  auf  21rbcitcr]^äufer  geroäf)rten2)arte^en  abäufcEiIic^en, 
^atte  für  bie  gu  erloffenben  allgemeinen  S3erfi(f)erung§bebiugungen  unb  bic 
2:arife  bie  SSeftätigung  burd)  ßönig(tcf)e  Scrorbnung  uorbel)alten.  D^acf)  ©erlauf 
uon  nafieju  groei  Qal^rcu  marcn  bie  Vorarbeiten  ber  ©partaffe  fo  rccit  gebief)en, 
"üa^  bie  SebenSnerfic^crung  ber  3)ar[ef)en§fdf)ulbncr  in  Slugriff  genommen  roerben 
tonnte.  Suri^  ben  93cfd)lu^  be§  ©eneralrateS  com  25.  Quni  1891,  ber  burc^ 
5lönig[ic^e  93erorbnung  nom  6.  ^uU  1891  beftätigt  rourbe,  mürbe  gu  ben  beiben 
feit  1850  unb  1805  bcftel)enben  SIbteiluugeu  be§  ^nftitutS  eine  britte  ©parte 
fjingugefügt,  bie  bie  SSegeidjnung :  93erfi(^erung§faffe ,  Caisse  d'assurances,  er= 
l)ielt.   2l[§  9ic(f)uung§grunb[agen  für  i^re  S3erfi(|erung§operationen  mürben  feft= 


'  ßiefmann,  a3eteiligung§=  unb  ginanjicrungägefeUfcfiaften.   2.  Slufl.,  ©.  155.  ^ena  1913. 

'  S3gl.  %.  §an!ar,  Nouveau  Systeme  de  remboursement  des  prets  consentis  par  les 
Societ^s  d'Habitationa  ouvriferes,  unb  boä  SReferat  auf  ber  fionfcrertj  ber  9lrbeitetn)0^miiigs= 
iiefi'IIfcfiaften  in  Süttid)  1905. 
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gefegt:  3  "/o  Qm§,  bic  ©terIiIid){cit§tQfe(:  Rn^lish  Life  table  Nr.  :!  (Males)  üon 
SBiQiam  x^an  noni  ^a^re  18(14,  uub  ein  ßoftcn^iifd^Iag  oon  ebenfalls  3  "lo.  93on 
biefcm  ©pefcn5u[d)Iag  foütcn  5TDci  2'rittcl  am  ®ube  jcbcn  ^^a^tcS  ber  ©parfafje 
übcriütefen  raerbcii,  bie  bafiir  bie  93ern)aUung  ber  !!ßcr[icf)erung§faf|e  füljrt;  haS: 
reftlidje  ©ritte!  flofe  bcin  SJcferoef  onb§  gii,  mit  bcm  bie  ®cn)inn=  itnb  a3erliiftred)ming 
ber  yjcrfid^cnmgSfanc  icbc§  Qaf)r  falbicrt  raerbcu  füllte,  ^m  ^aüe  eine§  a3er= 
lufteS  l^atte  bie  ©par=  iinb  23erforgung§fnffe  mit  riicfjQl^lbQrcn  ^ufcf)üffeit  aii§ 
i^rem  $ReferDefonb§  cinäittretcu.  (£§  ift  jcbod)  fpätcr  ber  gan.^e  93ern)altiuig§= 
foftenjufd^Iag  t)on  3  'Vo  an  bie  Sparfaffe  übcrrciefen  roorben,  ba§,  3)elfrebcre 
ber  Ic^teren  aber  aiifgeljobcn  morbcn ,  nad)bem  bie  ©elbftänbigfeit  ber  23er= 
fid)erung§faffe  raieber  befeitigt  roorbcn  raar. 

®ie  33crfid}crung§bebingungen  com  25.  Quni  1891  belogen  fid;  nur  auf 
bie  ^t)potf)efenDerfid)erung  uub  5rcar  rourbe  biefe  guerft  in  ber  gornt  einer 
gemifc^ten  2ebcn§r)erfid)crung  eingerid)tet;  t)a§  l)eifjt  bie  93erfid)erung§fummc 
trar  föüig  beim  Sobe  be§  3?erfid)erten ,  fpäteften§  aber  nad)  31blauf  einer 
geroiffen  grift.  @§  roirb  untcrfdjieben  äroifd)en  bem  93erfid)erung§net)mer  unb 
bent  a3erfid)erten.  2)er  $erfi(^erung§ncf)mer  ift  bie  bie  .öt)potf)cf  gcn)äf)renbe 
an  bie  ©parfaffe  angefd)loffenc  ßrebitgefellfdjaft*,  ber  SJerfic^erte  ift  ber 
2)arte^en§nel)mer.  ®ie  S5erfid}erung§Eaffe  f)at  al§  foId)e  mit  le^terem  gor 
nid)t§  311  tun;  er  l^at  lebig(id)  ben  erf[ärung§fd)ein  mit  ju  unterseic^nen,  ber 
bie  notmenbigen  ''^perfonats  9nter§=,  Seruf§=  ufro.  eingaben  enthält.  ®iefer 
®rflärung§fd)ein  foroie  ba§  ärätUd)e  geugnis  bilben  ben  93erfid)erung§antrag, 
über  ben  bie  a3crfid)crung§taffe  (Sntfd)cibung  trifft  unb  ben  fie  o^ne  Slngabe 
Don  ®rünben  ablefjnen  fann.  Sie  ^^rämien  roerben  ron  ber  23erfid)erung§= 
nefjmerin  jäljrlid)  einmal  im  23orau§  an  bie  23erfid)erung§faffe  abgefüf)rt  unb 
auf  ber  anbereu  Seite  mit  ben  33erfid)erten  iierred)net.  ®ie  (enteren  äaf)Ien  in 
monatüd)cn  9?aten  bie  3inff"  forcie  bie  oerauSlagte  ^5rämie;  ein  2tlgung§= 
beitrag  rairb  alfo  nid)t  erhoben.  S)ie  Stüdäaljlung  be§  5?apital§  an  bie  Spar= 
faffe  b5ro.  bie  als  a3crfid)erung§ne^merin  fungierenbe  ßrcbttgefelljd^aft  gefd)ie[)t 
nur  bei  gälligroerben  ber  23erfid)erung§fnmme,  alfo  nad)  SIblauf  be§93erfid)eruug§= 
DcrtragS  ober  beim  Sobe  bc§  93erfic^crten. 

®ie  Sarifc  mürben  berechnet  für  bie  S3erfid)erung§bauer  dou  lo,  15,  20 
unb  25  ^af)ren;  ba§  frü^efte  S3citritt§alter  ber  S3erfid)erten  mar  21  3af)re; 
S3erfid)erungen  für  25  ^a\)xe  93crtrag§bancr  fonnten  nur  bi§  gum  40.,  20  jährige 
bis  äum  45.,  ISjäl^rigc  bi§  3um  50.,  10jäl)rige  bi§  3um  55.  Scben§ial)re  ab= 
gcfc^loffen  roerben.  Ser  nicbrigfte  ^rämicnfat5  für  ba§  3lltcr  non  21  Qfa^reu 
unb  ber  f)öd)fte  <Ba^  für  bie  jeroeilS  äuläffigcu  5Iltersgrenäen  ftellten  fid)  für 
1000  gr.  Derfid)erte§  Kapital  unb  pro  Qaf)i  mie  folgt: 


Sdicbrigftf  '•^Uämie 

(21  iäljrige) 
§öd)fte  Prämie   . 

Slltcrägvcn^c     .   . 


SBerfic^erungSbaucr: 


10  a(Q^re 


15  ^a^re 


20  Starre 


91,S5 

102,20 

55.  Se6cn§= 
iaf)r 


67,42 

50.  ßcBcn§= 

ia[)r 


42,84 

49,51 

45.  i?cben§= 
iat)r 


25  ^af)xi 


33,56 
38,a) 


40.  Cebeitö« 

\ai)x 


'  9Iber  oud^  ^rioatc,  ®cmeinben  ufiii.,  bie  S)arle]^cn  für  Slrbeiterinofjnungen  in  ben  gefe§(icl)cii 
(iJrenäeu  geroäF)tt  fiaben,  !önnen  non  ber  ©inricfjtung  @cbrau(^  macficn. 


c)  "J^ic  ^qpotöctQrlcDenSoetfid^^ritng.  73 

^m  Qfat;re  1910  i[t  bie  niebvigfte  9((tcr§gren3e  auf  17  ^al)ie  l;cruntet= 
gefegt  roorbcn. 

®iefc  9?erfic!^crimg§[)cbiiiginigeit  f)ttttcu  nur  einen  f^e^lcr,  ^max  feinen 
uer[id)ernng§tcc^nifrf)cn,  njol^l  aber  einen  bctiieb§tcd)nifd)cn :  bie  beiben  9täbet= 
roerfe  be§  93ei[id)erun9§nicdiani§mn§  unb  bc§  3Iunuitätcnmcd)ani§mn§  griffen 
nid)t  Dollfümnien  in  einanber  ein  unb  Störungen  unb  lUcibungen  mnren  in= 
folgebcffeu  unDermeibüc^.  ^cr  93erfid)erung§nef)mer,  nlfü  bie  lofale  ®e[eüfd)Qft, 
^atte  "Daä  9Jed)t,  mit  ^i'ftimmnng  bc§  93erfid)erten  jcbcrscit  bie  Sluf^ebung  be§ 
33erfid)erung§Dertragc§  ^u  »erlangen,  luobei  [ie  91nfprucf)  au\  ben  3^ücffauf§= 
roert  bcr  93erfid)erung  f)atte.  ^^iefer  Slnfprud)  mujite  il;r  gcroa^rt  bleiben,  roeil 
ba§  Scftefjen  bcr  3.Hn-fid)ernng  bie  fortlaufenbe  ®utrid)tnng  ber  Prämien  r)or= 
ausfegte.  2öcnn  nun  aber  bcr  S3cr[id)crtc  arbcit§Io§  ronrbe  ober  ttu§  [onftigen 
®rünben  an  ber  3ort,^a[)[nng  feiner  Prämien  Derf)inbert  icar,  I}ätte  bie  93er= 
fic^erung§nef)merin  bie  Prämien  DcrauSlagen  muffen.  G§  mu{5te  alfü  bie 
9JiögIid)Eeit  offen  bleiben,  ben  33erfid)erung§Dertrag  roieber  aufl)eben  5U  !önnen. 
®er  hierbei  5ur  23crred)nung  tommcnbe  9iücffauf§tuert  rourbe  in  ber  SBeife 
feftgcftellt,  bafe  "öaB  Derfid)crtc  fiapitat  int  ffier[;ältni§  ber  geja^Iten  Prämien 
3U  ber  (Scfamtjaf)!  ber  ''Prämien  rebujiert  niurbe  unb  ber  fid)  ergebcubc  S3etrag 
äum  3i"§f"t3  00"  -i  "0  für  bie  ^eit  bi§  2Iblanf  bc§  23ertrage§  bi§Eontiert  raurbe. 
®a§  ®arle[)en  rourbe  nun  aber  bamal§  infolge  ber  ^t'ffion  an  bie  Spartaffe 
im  5ßer[)ättni§  oon  2 : 3  3roifd)en  ber  letalen  ©cfeüfd^aft  unb  ber  ©partaffe 
geteilt,  unb  groar  tarn  bei  ber  reinen  2Inuuitätengal)lung  burd)  bie  2!ilgungen 
3unäd)ft  ber  5lntcil  bcr  lofalcn  ©efellfd^aft,  unb  barauf  ber  5tnteil  ber  Sparfaffe 
gum  (£r[üfd)cn.  SBurbe  nun  non  beut  9{cd)te  ber  91uf()cbung  ber  S3erfid)erung 
©cbraud)  gcmad)t  unb  bcr  ÜJüdfauf^mert  an  bie  ©efctlfdjaft  au§gc3af)lt,  fo 
Derfd)ob  fid)  ia§,  fficrljältnig  oon  2  :  ;5  äuungunften  ber  Sparfaffe  unb  gugunften 
ber  23erfid)crnng§ncl)mcr.  Übernahm  bie  Sparfaffe  ben  9Jii(ftauf§roert  unb  t)er= 
ringertc  baburd)  it)rea  2Intcil,  fo  roar  ha§  gcfetjtid)  fcftgelegtc  93erl)öltui§  2 : 3 
roiebcrum  gugunftcn  ber  Spartaffe  unb  äuungunften  ber  9Serfid)erung§net)merin 
Derfd)oben.  ®icfe  Störungen  be§  gangen  fompitgierten  9JJecf)ani§mu§  tjatten 
3unftion§crfd)roerungcn  gufolge,  unb  groar  um  fo  metjr,  al§  ein  Sefc^lu^  be§ 
®eneralratc§  bcr  Spar=  unb  SScrforgunggtaffc  oom  10.  Sfooember  1892  an= 
georbnet  l)attc,  baJ3  bie  burd)  bie  firebitgcfcllfd)aftcn  nad)  bem  1.  Januar  1893 
abäufd)liefeenben  ^i)pott)cfarifd)en  S;arlel)en  nur  nod)  bann  für  a3orfd)üffe  gum 
ermäßigten  3i"§f"6  i"-"*"  2Vä  %  in  S3ctrad)t  gegogen  inerben  fotlten,  roenn 
fie  minbcftcnS  gur  §älfte  burd)  gemifd)te  23crfi(^erungen  gebedt  roaren.  9JJan 
l^alf  fid)  gunäd)ft  burd)  ein  umftänblid)c§  93crfal)ren,  bei  bem  ber  Slnteil  ber 
Seoorfc^uffung  bei  jebem  S>erfid)eruug§ia[)r  unter  9lnrec^nung  eine§  geroiffen 
^rogentfal3c§  für  ben  3iürffaufsroert  neu  bered)net  merben  mußte.  '3)amit 
roar  aber  bem  Übelftanbe  nur  fd)roac^  abge£)oIfcn  unb  ia§  gange  Softem 
fo  fompligiert  geroorben,  ba^  eine  9teuorbnung  nid)t  gu  oermeiben  roar. 
3Iber  c§  cerging  geraume  3ßit,  bi§  biefer  betrieb§ted)nifd)e  9^acf)teil  befeittgt 
roerben  fonnte. 

3unäd)ft  rourben  Drganifatorifd)e  2tnbernngen  oorgenommen  unb  ber 
33erfid)erung§bctrieb  ber  Caisse  d'assnrances  auf  ba§  93olf§Derfic^erung§gefc^äft 
au§gebef)nt.  SDIan  roollte  oon  Staat§roegen  bem  in  Selgien  burd)  bie  abfolute 
®rünbung§freif)eit  unb  ben  93tangcl  jeglidjer  Kontrolle  üppig  roud^ernben 
Unroefen  ber  üiel  gu  tjielen  S^cugrünbungen  oon  meift  fe^r  unfoliben  93er= 
fid)erung§unternel)mungen  entgegenrairfen.  5)ie§  gef(^af)  burd)  ha^  ®efe^  uom 
21.  ^uni  1894,  burc^  ha§'  bie  !!ßerfid)erung§faffe  bem  ®tat  ber  SBerforgungStaffe 
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untcrftclil,  bie  bisE)Ciige  Dreiteilung  beä  ®efanitinftitul6  alfü  roieber  befeitigt 
n)urbe.  ^ebod)  Ijc()iclt  bie  S5evfid)erung§fnffc  il;re  bcfoiiberc  9kd)nung?fü()rung. 
3I(ö  S3ül£§Derf id)erung§inft itu t,  iaä  2eIJen§uevftrf)ernng§Dcrlräge  allcx 
ilvtr  jcbod)  nur  bi§  511111  iüetrage  uüu  öono  gr.  abäufd^Iiejieu  bered)tigt  tcar, 
begann  bie  93er[id)erung5fa)fc  äunäd)ft  mit  tcinportireu  itapitaIoerfid)erungcn, 
ruobci  für  bie  ßufüuftigcn  ^rapitalucrfidicruiigcn  bie  ^Kaufet  eingcfü[)rt  raurbe, 
bafe  bü§  Dcrfidjcitc  itapital  in  Skntcn  ber  ÜJerforgunggfaffc  umgeroanbelt  roerben 
\allte.  S§  I^anbclte  fid)  5uitäd)ft  um  eine  eriüciternng  ber  Caisse  de  retraite 
äu  einer  ftaatlid)cu  3llter£.reutcnfQJfe,  ber  ber  öetrieb  ber  33crfid)erung§taffe 
bienen  fotite.  ®ancbeu  blieb  als  fctbftäubiger  ^meig  bie  SSerfidjerung  ber  auf 
®runb  be§  ®efcge§  üom  9.  9lugnft  1869  gcrocifirten  S)arlc[;en  auf  3trbeiter= 
Ijäufern  beftef)en,  fo  bofe  bie  aScrfid^erungäfaffe  jiuei  2trten  üon  5ßerfid)crung§» 
oerträgcn  abfdjloß,  foId)c  auf  ®runb  bc§  Sli-beitenuüljiutngSgcfeljeS,  b^n).  ber 
Sßerorbnung  uom  23.  Qiini  lb91,  unb  fold)e  auf  (^runb  be§  ©efel5e§  üom 
21.  Quni  1894,  für  bie  bann  bie  SUlgemcinen  23crfid)crung§bebiugungen  auf 
©runb  bc§  S3efd)[uffe§  be§  ©eneralratcä  ber  9UIgemcincu  Spar--  unb  23erforgung§= 
faffe  Dom  4.  Quni  1896,  beftätigt  burd)  itlönigt.  SJerorbnung  oom  IG.  Quni  1896 
in  ^rajt  traten,  ©ie  fd)[ieBen  fic^  im  großen  unb  gauäen  ben  früheren 
23erfid)eruug5.bebingungeu  com  25.  ^"i^i  18^^^  i"-  fi""^  o^fi-"  "otürlid)  fotwol)! 
auf  ©ruub  ber  iuäiuifdjeu  gemad)ten  (Erfahrungen,  a[§  aud)  für  bie  anber§= 
artigen  Qmede  in  mandjen  23eftimmnngcn  prägifer  gefaxt  unb  aud)  ausfü^rlidjcr 
gctialten.  S)er  a3ermaltuug§Eü)teuäufd)lag,  ber  biäljer  nur  5U  jiuei  Drittel  an 
bie  Sparfaffe  al§  ©egenleiftung  für  bie  ilbernafjme  ber  SSermaltung  abgefüf)rt 
tüurbe,  fällt  jeljt  biefer  gauj  5U,  unb  bagegen  ift  bo§  Seltrebere  ber  ©parfaffe 
aufgel)oben. 

g-ür  bie  5ßülf§Derfid)erung§uerträge  iintrbe  bie  9luff)ebung  be§  23erfid^eruug§= 
Dertragc§  düu  feiten  beö  Ii)erfid)erung§net)incrä  an  bie  S3cbingung  gefnüpft,  iia^ 
ber  S3crfid)erungsnet)mer  nadjgcioiefenernia^eu  fubfifteiiätoS  geiüorbeu  mar.  gür 
bie  ■§r)potliefeiujarantiei)erträge  mnfste  c§  natürlid)  auä  ben  oben  angefül)rten 
©rünben  aufredet  erljulten  bleiben. 

Übrigens  ift  ber  llnterfd)ieb  amifd^en  Sßerfid)erung§nel)mer  unb  33erftd)erten 
aud)  für  bie  aSDtfgoerfidjerung  beibcljalten  roorbeu,  inbem  bie  3a{)lreic^en  feit 
langer  ^eit  in  a3elgien  üblid)en  tleinen  Sterbc=  unb  SBegräbiüsfaffeu,  bie 
Societes  mutuaiistes,  burd)  ein  ©efclj  uüm  23.  Quni  1894  gefeiilid)e  'älnerfennung 
erl)ielteu  unb  für  biefe  namentlid)  bie  @rnppeuDerfid)erung  unter  erleiditernben 
aSebingungen  eingefül)rt  mürbe. 

gür  iJ3erftd)eruug!äbcbinguugen  ber  a3öIf§Derfid)eruug  auf  ©runb  ber  Se= 
ftimmungen  oom  4.  Quni  1896  trat  infofern  eine  5inbcrnng  in  ber  S;arif= 
geflaltung  ein,  ot§  au  Stelle  ber  für  bie  93erfid)ernng  ber  .Spi^pot^eüapitalien 
geltenben,  imd)  ScbenSaltcr  unb  a3erfid)erung§baucr  oerfc^icbenen  ^^Jräinienfä^e 
für  einen  bcftimmten  betrag  uon  lOüo  ^r.  fefte  ^:}3räiiüenfälje  eingeführt  mürben, 
henm  Derfd)iebeu  l)ül)c  25crfid)cruiig§fapitalien,  je  nad)  ßebcu'Salter  unb  93er= 
fid)erung§bauer,  cntfprac^en.  Sie  23erfid)erung§bauer  blieb  bie  gleid)e;  ber 
23erfid)erte  Ijatte,  folangc  er  ha^^  40.  :i*eben§iü^r  nod)  uid)t  errcid)t  t)atte,  bie 
aBal)l  ,5mifd)cn  10,  15,  20  unb  25iäl)rigen  »ertrügen.  Qm  Filter  dou  41  bi§ 
45  ;3fal)rcn  tonute  er  nur  nod)  bie  brci  erftgenannten  Serträge  fd)lie^en,  3roifd)en 
45  unb  50  3al)ren  nur  nod)  bie  äroei  erften,  unb  im  9llter  oon  50  unb  55  Qal)rcn 
fam  nur  nod)  ein  lOjäljrigcr  a3erfid)ernug5Dertrag  für  il)u  tu  grage,  Die  oer» 
fid)erte  Summe  betrug  für  ben  21iäl)rigen  a3erfid)erten  unb  bie  ieraetUge 
SllterSgreuäe  für  eine  jülirlidic  fouftonte  '■^rämie  oon  10  gr. : 


c)  ®ie  Jpt)pot]^efarIeBen8oerfl(f)enin0. 


ajlinbeftaltcr    . 

(21  3a!)rc) 

$öc^[talter    .   . 


10  ^Q^te     I     15  3a|re     |     20  ^o^re     '     25  ^afftt 


li^.>;i  ltiy,bO       I       233,42  297,97 

9734       I       148,32       1       201,97       I       259,06 


Sie  (gntroicflung  bev  93oIf§Dcrftrf)erung  mar.  |o  lange  fie  veine  ft"apita[= 
ucr|id)evung  blieb,  lücnig  Befriebigenb  (f.  bie  Sabeüeni;  bic  93ern)altuug  ging 
ba^cv  bajn  über,  lüeitcre  ißcrfiiljerunggfonibinotionen  aufänftcneu ,  bic  ben 
Sebürfniifcn  bcr  ntinbcr  bemittelten  Greife  Oeffer  entfprec^en,  an^  bie  [)icr  aber 
nic^t  rociter  eingegangen  an  rocrben  brandet.  S)ie  betreffenben  93er[id)ernng§= 
bebingungen  ergingen  am  27.  ^uü  1899  unb  rourbcn  burd)  i?öntg[.  iöerorbnnng 
Dom  4.  Tcjember  ISiM»  bcftiitigt.  Slber  anc^  fie  üermod)ten  eine  93e[ebung  biefe§ 
®efd)äft§5n)cige§  nic^t  f)crbci5nfüf)rcn.  ^^ie  Serroaüung  ber  93er[td)erung§faffe 
cntfd}Io{3  fid)  baffer,  bie  ffierfic^erungSgrunblagcn  einer  ^Jiad)priifnng  ^u  nntcr= 
,iief)en  unb  fie  fam  ännäd)ft  3u  bcm  ßntfdjluß,  eine  91eubcred)nnng  ber  Tarife 
auf  ®runb  einer  anbercn  SterbIid)Eeit§tafei  ooräune^men,  bie  eine  ettcaf 
günftigere  Jarifanfftefinng  ermöglichte.  2)ie  Sparfaffe  Deröffentlid)te  bic  ®runb= 
lagen  biefer  im  eigenen  mat[)ematifd)en  33üro  aufgefteüten  <Sterblid^fcit§tafeIn 
in  if)rem  aied)cnfd)üft§berid)te  für  ba§  ^ai)i  19ü:3.  Ob  fie  ibeutifd)  finb  mit  ber 
bann  burc^  bie  t£ntfd)lici5ung  be§  ©eneralrats  ber  ©parfaffe  com  4.  ^nli  1907 
(Sgl.  Serorbnung  düui  29.  Quli  1907)  at§  9kd)nung§grunblage  angenommenen 
belgifd)cn  @terb[id)Eeitstafet  HF  für  beibc  ©efd)lcc^ter,  bic  auf  ©runb  ber 
93olE§ääl)lungen  Don  188i>,  1890  unb  19uo  foroie  bcr  bc[gifd}en  Sterbeliften  ber 
^al)re   1892   bi§   1901    aufgcftcllt  ronrbe,   fonnte   ber  SJerfaffer  nid)t  feftftellen. 

?lber  einen  anbercn  inid)ttgeu  gortfd)ritt  l)attc  ingrDifc^en  ia§  Qaljr  1904 
gcbradjt.  2)ie  gcmtfd)tc  2ebcn§r)crfid)crung  in  ber  jjorm,  roie  fie  bi§l)er  gur 
Tilgung  ber  auf  ben  3lrbeiterl)äufern  rul^enben  6t)potl)eEen  Sßerroenbung  ge= 
funben  ^altc ,  mar  mit  bcm  9iad)tcil  Dcrbunben,  t>a^  bie  Sarle^enefapttalien 
gu  fel)r  feftgelegt  raurben.  Solange  bcr  93erfi(f)erung5Dcrtrag  lief  unb  bcr  93er= 
fid)ertc  am  Sebcn  roar,  bcftaub  feine  SJ^öglidjfcit.  ba§  fiapitat  roieber  gu  niobi= 
lifiercn;  e§  ronrbe  fällig  beim  Sobe  bcs  ffierfidjcrtcn  ober  roenn  nac^  10,  15, 
20  ober  2Ö  ^al)reu  ber  a3erfid)crungör)ertrag  abgelaufen  n^ar.  Stuf  bcr  anbern 
Seite  aber  roar  e§  aud)  fd)roer,  ben  Seutcn,  bie  auf  ®runb  eine§  foldjen  a}cr= 
tragc§  in  il)rem  ipäu§djcu  roo^nten,  flar  gu  niad}en,  roie  burd)  bic  3a()lun3 
il)rer  monatlid)en  iRoten  t)a§  Kapital  fic^  tilgt;  bie  gange  (Siurid^tung  rourbe 
mit  bem  ben  fleincn  Scuten  eigenen  SlJifetrnucn  beargroö^nt.  Stud)  ha§  roar 
ein  ©runb  für  bie  Scrroaltuug,  gunäd^ft  fid)  ttjeoretifd)  mit  bcr  x^ra^e  ber 
23erfid)erung  ber  fallcnbcn  ITapttalrefte,  ber  cigentlidjen  §t)pütl)efentilgung§= 
rierfid)erunfl  gu  befaffen.  (Sine  Slnregung  gur  'ißrüfung  biefer  {^"^öQ^i^  ^<^^  i^on 
granfreid)  gefommen.  ©ort  beftanb  feit  11.  ^uli  l;ti8  eine  ftaatlid;c  Caisse 
d'Assurance  en  cas  de  deces  unb  biefer  roar  burd)  ein  ©efc^  com  oO.  910= 
Dcmbcr  1894,  foroie  burc^  2)efret  oom  21.  September  189.5  bie  ©enef)miguug 
erteilt  roorben,  93crfid)crnngsDerträgc  abgufd)lie^en,  bie  bie  ^al^lung  uou  fälligen 
SlnnuitätStilgungsrcften  im  Sobeefalle  garantieren  füllten.  Unb  groar  follte  bie 
ßaffe  bie  2Bat)t  I^aben,  bie  23erfid)crung  abguld)lieJ5cn  entrocber  gegen  eine  ein= 
malige  Prämie,  ober  gegen  jäljrlidjc  mit  ber  23erminbcrung  be§  9tififo§  fallenbe 
Prämien,  ober  gegen  iäl;rlid)e  fonftante  Prämien,  bereu  Setrag  jebod)  nic^t 
unterf)alb   heS   SRifiEo§    be§   betreffenben   ^a^reä   bleiben   follte.     (£§   foll   in 
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J^ranfrcid)  juin  9Ibfcf)[uJ3  fDl(^cr  ißerträge  nic^t  gcfominen  fein,  bagegen  raurbe 
bie  Slnregung  in  Scigien  aufgegriffen. 

■•i^ou  bcn  geuaniitcn  brei  SIrtcu  Tratte  bie  giticite  beu  5lad)tcil  einer  fcf)r 
ftarfen  93crmef)rung  beriRed)nnng§artieitcn  nnb  e§  nui^tcn  ben  Sarleljenäncl^mer 
jebeä  Qatjr  neriinberte  3of)Iu"ÖCit  auferlegt  raerbeu.  Sie  britte  Slrt  aber  bracf)te 
bie  ted^nifcfje  6d)micrigtcit  ber  uegatiüen  'SPrämicurcferDen  in  ben  erfteu  23er= 
fid^erungSfafiren,  für  bie  alfo  ber  S>crfid)erer  öMäuOiger  be§  a3erfid)crung§nel)mer§ 
raurbe.  ®§  f)ättc  alfo  roof)!  bie  93crfid)erung§nef;nicrin,  b.  f).  bie  ßrebitgefe([fd)aft, 
Jonftante  Prämien  gehabt,  aber  ber  2)arlefjen§nc()nicr  Ijättc  3»frf)üfic  leiften 
muffen,  um  bie  au§  ber  negatioen  ^rämienrcfcroe  entflaubene  S3erpf(id)tung 
ber  ®arlcl)en§ne()merin  5u  beden. 

®§  blieb  alfo  nur  bie  einmalige  'ißrämie  übrig  unb  in  biefem  gatl  bot 
nun  tatfäd)Ui^  ba§  belgifd)c  ©ijftem  ber  2lrbeit§tei[ung  ^mifdien  ben  (ofalen 
®efeEfd)aften  unb  ber  5cntraleu  S3erfid)erung§faffe  bie  9J^üg[id)feit,  bie  S3er= 
fid)erung  faüenber  üapitalrefte  burd)äufü()reu.  ®ie  93erftd)erung§neE)merin,  alfo 
bie  lofale  (S3au=  ober  Srebit=)  ®efeüfd)aft  fd)ie{5t  bie  einmalige  Prämie  an  bie 
S3crfid)erung§faffe  Dor  unb  bie  S)arlel;cn§netimer  amortifieren  biefen  Sorfdju^ 
burd)  it)re  ghitenja^lungeu,  bie  bann  au§  brei  Seftanbteileu :  Q\n§,  2;ilgung§= 
äufd)lüg  unb  2lb5al)tung  auf  bie  Dorauggeleiftete  ^rämie  beftcl)en. 

S)ie  eingcl)enbere  33e£)anbluug  biefe§  ©i;ftem§  mürbe  rierfid)erung§ted}nif^e 
®rörterungeu  oerlangen,  bie  id)  einer  fad^funbigcn  geber  überlaffen  mufe,  äu= 
mal  ha^  9Jlaterial,  ba§  mir  jur  Verfügung  geftanben  f^at,  gu  einer  tritifc^en 
Set^niblung  ber  fragen  ber  SerfidjerungSgrunbfagen,  ber  ^rämienreferoen, 
be§  9{üdfauf§roerte§  ufro.  uid)t  au§reid)t.  Qd)  befd)ränfe  mid)  baranf,  ben  tat= 
fäd)lid)en  .^ergang  be§  Vorganges  ber  |)X)pDt[jefcntilgung§Derfid)ernng  raieber= 
gugeben,  fo  mic  er  bei  Selgl^e  in  beffen  ^ufanimcnfteltung  gefdjilbert  ift '.  2Iud) 
Slltfdjüler  gibt  ba§  Softem  in  feinem  ©.  70  sitiertcn  3fuffal5e  rid)tig  roieber. 

2)ie  §i)pütl)efentilgung§Derftd)crung  erfolgt  auf  ®runb  be§  SarifS  VII  ber 
a3erfid)ernng§faffe,  ber  burd)  entfdjliejjung  be§  ©eneralratiS  ber  Sparfaffe  oom 
14.  ^uti  19(14  (beftätigt  21.  September  1904)  eingeführt  rourbe.  Sa§  neue 
©i)ftem  ift  feit  4.  Slonember  beSfelben  Qaf)re§  in  Slnroenbung  unb  rourbe  fofort 
Don  allen  angefd)loffenen  lofalen  ©efell)d)afteu  nid]t  nur  für  neue  ®arlel)en  in 
^Inroenbnug  gebrad)t,  fonbern  e§  rourben  and)  bie  meiften  ber  beftel)enben 
S3erfid)erungeu  tonoertiert.    ®§  rourben  umgeroanbclt: 

1905:  15  610  'ZavUijen  mit  40  630  452,65  %v.  *Bcrfid)erung§fumme 
1906:    4  298  „  „       8  494  674,—    „ 

!3)urc^  bie  (gntfd)lie{3ung  be§  ®eneratrat§  com  4.  Quli  1907  (29.  Quii  1907) 
rourbe  alSbanu  bie  bi§t)erige  Unterfdjeibnng  groifdjen  93crfid)erungen  auf  ®runb 
be§  @efe^e§  com  9.  ^Inguft  1889  unb  foldjen  auf  ®runb  be§  ©efeljeS  nom 
21.  Quni  1894  aufgel)oben  unb  äße  a3evfid)erung§üerträge,  foroot)l  bie  ber  reinen 
a3on§Derfid)erung  roie  bie  ber  .^t)pot{)eEentilgung§üerfid)erung,  ben  allgemeinen 
a3erfid)erung§bcbingungen  uom  27.  ^uli  1899  (4.  Segembcr  1899),  abgeänbert 
burd)  ®encralrat§befd)iuf5  üom  14.  ^fuli  1904  (21.  September  1904).  nntcrftellt. 
2)16  33erfic^erung§bebiugungen  com  25.  ,3unt  1891  unb  il)re  3lbänbernngen 
rourben  bamit  aufgehoben;  gleic^jeitig  rourben  für  alle  ä5erfid)eruugsarten  neue 
Tarife  auf  ®runb  ber  oben  erroäl)nteu  belgifd)en  (gtcrblid)feit§tafel  bered^net 
unb  äur  ®infül)rung  gebrad)t. 

'  33clgl)e,  Recueil  des  lois  arrttes  et  Instructions  concernant  les Habitations  ouvriöres. 
2.  ödition.     Bruxelles  1911.     S.  CG  ff. 
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3)urcf)  eine  rocitere  @utfd)[ie{3inig  be§  ®eneraIrQt§  Dom  28.  Q^uli  1910 
(t).  ©cptembet  HUO)  rüiirbe  bie  untcrfte  SllterSgrense  für  abäufd)UcBenbe  S5cr= 
fid)erungcu  jcber  Ulrt,  ülfo  uud)  für  ^QpitaI'5Derfid)crungen  auf  $i)potf)efen, 
auf  17  3a^re  f)erabgcfe^t;  für  SBcrfic^erungcn  biefcr  2lrt  fommen  natürlid) 
biefe  jiigcublid)en  Stbcnsalter  füum  in  gragc.  Sie  übrigen  'i3cftimmuiigeu 
biefer  (5ntfd)lirJ3ung   bcätct)cn  fic^   nur  auf  bie  (Sparten  bcr  SSoIf^oerfic^erung. 

gür  bie  93erfid)crung  üon  §i}püt^cfon  auf  2Irbeiterl)äufern  fontmcn  nur  bie 
S}erfid)cruugen  nad)  2arif  1  nnb  Sarif  VII  in  ^i^og^;  '^f'^  crftere  ift  bcr  ber 
geniifd)tcn  a3crfid)cruiig  (Üiücf3al)Iung  ber  nerfic^erten  Summe  bei  gäUigfeit 
ober  im  galle  bc»  2obc§  unter  91nred)nung  be§  nod)  rürfftänbigeii  ilapital§= 
rcftcö),  mie  fie  bi§  U"»?  auf  ©ruub  ber  @ut|d)lieBuug  nom  25.  Wdr^  18!>1  ab= 
gefd)lüffen  jDurbe.  !J)od)  t)at  bcr  Sarif  jctjt  eine  anbere  gorm  angenommen. 
®t  gibt  an,  roeli^e§  itapital  für  eine  i'crfid^erungsibauer  oon  10,  15,  2o  unb 
25  Qal^ren  für  10  gr.  iäl)rlid)e  'ißrämie  Derfid)ert  ift.    'Jiiefe  S?apitalien  finb: 


21  3af}re  .   . 
^ntcrsgrcnje. 


Sauer  beS  SBerfic^erungäDerhageS: 


10  giQhie  15  Qa^re  20  ^iafjve     '     25  ^aftre 

,■^1  AI-,  Jr.  S-r. 


}. 


llU,8ri  173,96  242,36  314,34 

100,32  154,69  214,10  278,99 

55  3at)vf  50  3afirc  45  Oaftre  40  3af)rc 


Siefe  U^crfic^crungäart  ift  jeljt  lueuig  met)r  gcbräud)lid).  Sie  fümmt  nur  nod) 
in  ^Inroenbung  bei  ben  ber  Sparfaffe  angeglieberten  ^^augcfeüfd)aften,  bie  fie 
benü^cn,  um  ha^  oon  if)ncu  erbaute  unb  an  ben  S)arlcl)enöuet)mer  mit  93or= 
fauf§red)t  nermietete  ^auä  fd)nciler  in  beffen  ©igen tum  übergeben  gu  laffen. 
©ie  Derlangt  nidits,  al§  bie  (Sr[)ü[)ung  ber  5lnnuität  um  einen  entfprcc^enben 
93etrag.  Qaiilt  jum  Seifpicl  ein  2r)jäf)riger  120  gr.  mcftr,  ba§  Reifet  ha  bie 
Slnnuitäten  in  mouatIid;)en  Jerminen  abgesafjlt  rocrben,  pro  9JJonat  10  gr. 
me^r,  al§  feine  normale  3lunuität  oerlangt,  unb  ift  bie  Serfic^erung  auf 
25  Qai)ve  abgefd)[offen,  fo  mirb  oon  bem  ßapitalreft,  ber  bei  feinem  Sobe  burc^ 
bie  normalen  2Innuitäten  nod)  nid)t  getilgt  ift,  bie  Summe  oon  310,68  gr.X  12  = 
3728,16  gr.  al§  getilgt  in  Slbjug  gcbrad)t.  ©riebt  ber  Sd)ulbner  ben  2lblauf 
ber  25  3f^f)re,  bann  £)at  er  alfo  nidjt  nur  feine  Sd)ulb  getilgt,  fonbern  er  be» 
(ommt  aufeerbem  tfod)  bie  a3erfid)erung§fumme  auSbegafjIt.  3ft  Dor  SIblauf 
ber  25  Qal^re  burd)  bie  oorgcfc^rittcne  3:i[gung  ber  ßapitalreft  unter  bie 
55erfid)erung§fumme  beruntcrgcgangen,  fo  erhalten  bie  grben  bie  Sifferenj 
üu§be5af)(t.  (£§  ift  fclbftoerftäublid),  bafe  biefe  er^ö^ten  Öciftuugen  nur  oon 
93erfic^crung§bcred3tigtcn  mit  rcd)t  günftigcn  Sinfommen§Der()ältniffeu  auf= 
gebrad)t  rocrben  fönnen ;  bie  33erfic^crung  nad)  Sabelle  I  fteüt  alfo,  oom  fojial» 
politifc^cn  ©tanbpunft  au§  bctrad)tct,  nur  eine  unoollEommene  Ööfung  ber 
Slufgabe  bar.  Qm  ©runbe  genommen  ift  e§  eine  gemifdite  8eben§Derfid)erung, 
bie  an  fid)  neben  ber  annuitätenfd)ulb  bcftel)t,  bei  bcr  nur  eine  äu§erlid)e 
Serbinbung  3roifd)en  ®arle^cn§fd)u[b  unb  93erfid)erung§fumme  l)ergefte[lt  ift. 
Organifc^  oerbunben  mürben  beibe  erft  burd)  bie  im  Qa^re  19o4  eingefütjrtc 
33erfi(f)erung  nad)  Jarif  YII.  ®erfelbe  beruht  auf  ben  gleid)en  9f{ed^nuug§grunb= 
lagen  roie  S'arif  I,  rairb  aber  in  ber  !iöeife  in  ber  ^tari§  burd)gefüt)rt,  bafe 
äunäcf)ft  eine  einmalige  ^rämie  Berechnet  roirb,   beren  §ö£)e  feIbftoerftänbIi(^ 


7g  a3ieilt'»  .napitel.    ;Ht'alfvt'bit  unb  JTletiiiuo[)miiu]9iucfcii. 

mit  bcm  ßeöciiSalter  be§  a3er[id)erteu  ftcigt,  aber  mit  ber  Sauer  ber  93er[i(^eruug§= 
fumme  abnimmt.  liUe  üu§  bem  S^arif  erficfjtUd}  ift,  beträgt  bie  einmalige  ^römie 
für  einen  'iSjäl^rigen  bei  einem  ncrfid)erten  Kapital  von  loou  gr.  für  eine 
5Berfi(i)etung§baner  Don: 

10  3af)rcn  15  Qa^ren  20  Sauren  25  ^dl)zm 

:-i(i,46  gr.  5r.,05  g^r.  69,98  ^r.  87,5G  ^v. 

S)ie  einfad)fle  Ööfnng  märe  nun  bie  gemcfcn,  biefe  einmalige  '!}3rämic  bei 
ber  2lu§3at)lung  ber  2)arle[)en§fummc  in  Slbjng  5U  bringen.  3n§banu  märe 
ba§  Kapital  oerfid^ert  unb  cö  bebürfte  nur  nod)  ber  gemöljnlictien  Tilgung 
burd)  Slnnuitätcn  ober  cntfprcd)enbe  SJJonatSratcu  (9JJenfuaUtäten).  S)omit 
märe  aber  natürlid)  bem  3)arIef)en§nelE)mer ,  ber  ba§  Kapital  doü  braucht, 
nic^t  gebieut.  (S§  rcirb  baf)er  uüu  bcn  ba§  2)ar(e[)en  gemäf)renben  5?rebit= 
gefellfc^aften  in  ber  SBeife  tierfaf)ren,  bafe  ber  üolle  'JiarlefjenSbetrag  5ur  2Iu§= 
ja^Iung  gelangt,  aber  bie  einmalige  Prämie  burd)  (Siuottfjinng  ober  ßrebiticrung 
bei  ber  ©parfaffe  Derau§Iagt  mirb.  (£§  roirb  bann  ein  93ctrag  eingetragen, 
ber  in  ber  üerciubarten  'ißcrfid)crung§bauer  nollftänbig  getilgt  roirb,  unb  5roar 
burd)  mDnotIid)e  ^afjlungen,  bie  gn  bem  uereinbartcn  ipi)pDtI)efen3in§fu0  bercd)net 
gleich  ben  münatlid)en  Sjcrfidjernngeiprämicn  finb.  3)iefe  Serec^nnngeu  f)abcn 
äu  ber  Sabetle  2  gefüf^rt,  bie  angibt,  rcetd^e  Summe  in  irgenb  einem  Scben§= 
alter  bei  5lufna[)me  eine§  ®artef)en§  üon  lOGO  gr.  gn  Saften  be§  betreffenben 
5)arlef)en§nei3mer§  al§  (gdjulbfumme  eingetragen  roirb.  ®ie  Sere^nung  berubt 
ouf  folgenber  Überlegung: 

SBeun  id)  jemanbcm  ein  ®arlef)cn  non  1000  9Kf.  gercät)re  unb  nerfidjere 
bie  fälligen  ?Innuität§Ieiftungen  be§  Sarfe^engnet^merS ,  fo  mufe  ic^  bie  ein= 
malige  t)ierfür  3U  5a^lenbe  grämte  uon  ber  93erfid)erung§fumme  in  Slbgug 
bringen.  ®er  ©d)ulbuer  cr[)ält  fonüt  nur  (1000  —  p)  SRf.  augbegalilt.  SBenn 
id)  ba^er  bem  (Sd)u[bner  nic^t  (1000  — p),  fonbern   1000  auSbegafjIe,   fo  be= 

trägt  feine  Selaftung  jj^^JJ^-  tiefer  ßoeffiäient  YööT^p  "^"^  "^^°  ^^^ 
ber  effeftiocn  ®arlef)en§fumme  multipliziert  rocrben,  um  ben  Söetrag  ju  er= 
f)alten,  ben  ber  ©d)ulbncr  ^u  Der^infen,  gu  amortifieren  unb  ^u  tilgen  l^at. 
2)ie  einmalige  Prämie  rcirb  erfjatten  baburd).  t)a^  man  oon  biefer  33elaftung§= 
fumme  ben  roirflii^  cr()altenen  a3etrag  ab5ie[)t.  äöenn  bei  einem  4  "/o  igen, 
innerf)alb  1.5  3fal)ren  rüdja^lbarcn  JilgungSbarIcfjen  düu  looo  5IRf.  bie  biefem 
!J)arlef)en  einoerleibte  einmalige  Prämie  bei  einem  Filter  bcä  ®arlc]^en§ne()mcr§ 
Dou  3.5  Qaf)ren  ^t.  95.—  beträgt,  fo  erljält  ber  ®arle^en§nef)mer  cffcftiü  nur 
1000  —  95,  ba  95  bireft  an  \)a§  5ßcrfid)erung§inftttut  obgctiefcrt  roerbcn.  Gr= 
£)ölt  ber  ®arlel)en§ne{)mer  nun  effeftiu  looo  9JU.,  fo  lautet  bie  ,^u  oerfid^ernbe 

Summe  tt^^tt^-^  =  1^00  •  1, 104972,  alfo  1104,97.   2)er33etrag  ber  einmaligen 

1000  — ■  9.5 

'•^Jrämie  ift  bemnad)  dJlL  104,97.  "Die  jäljrlidje  *Jlnnuität,  rocld)e  3in§,  3Imorti= 
fation  unb  a3erfid)erungöprämie  umfaßt,  beträgt  3M.  99,38. 

Über  bie  3Jorteile  bicfcs  ©ijftems  l)at  9ntfd)üler ',  bem  and)  biefc§  öeifpiel 
entnommen  ift,  einget}enb  in  feinem  ?lnffütie  berid^tet,  fo  ba|  id)  mid)  an 
biefer  ©teile  auf  i^n  begieljen  !ann. 

(Sin  25  iät)riger  2lrbeiter,  ber  ein  ®arlet)en  uon  .5000  ^r.  nad) 
SEartf  VII  für   eine  ®aucr  oon  25  Qafjren  Derfid)ert,   rcirb  25  3fot)re  lang 

>  91.  a.  0.  @.  583. 


c)  Die  ^ijpot^elarlebenäDerfidjeiitiig. 
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monatlid)  5,85  gr.  X  5  =  29,25  gt.  3Qf)Ien,  rooburd)  er  etretcf)t,  ba^  feine  3lacf)= 
tommcii  ba§  $au§  fc^ulbcnftei  übetnef)men,  Tueim  et  etroa  |cf)on  mit  26  Qal)ren 
fterben  foEte. 

Tlan  nuife  bem  fDmpIi3icrtcn  Slitfbau  biefet  Ji[9uii9öDerfi(^erung  oom 
iüirtfd)aftlicf)cn  unb  fo^iolcii  ®cfid)t§puntt  au§  äugcftef)en,  "ba^  fie  e§  er- 
möglicf)!,  bem  ciiifQcf)cn  9[Rmm  in  Icicf)tuerftänbUd)er  Söeife  einen  Setrag  an= 
jugebcn,  öcrmittelft  beffeii  er  bie  burd)  Srroerb  eine§  $an[e§  erroorbenc  Srf)ulb 
mit  Sicf)erf)eit  nocf)  5U  feinen  Sebjeiten  tilgen  tann.  6§  roirb  if)m  einfach 
gefügt,  bafe  bie  Tilgung  ber  Sc{)ulb  üoii  öOOu  gr.  innerf)alb  25  ^a^rcn  if)m 
bei  4%  monatlid)  20,65  5^.  foftet;  gal)lt  er  bagegen,  Dorau§gefet5t  bafe  er 
im  Slltcr  äroifc^en  25  unb  26  3;al)ren  ftet)t,  2;i,25  %x.,  bann  ift  ba§  ^au^ 
fd)ulbenfrei  in  bem  2Romcnt,  in  bem  er  ftirbt.  ©§  bebarf  alfo  in  bicfem 
gafle  nur  einer  ^uäfl^titng  oon  2,6u  gr.  ufro.  monatlid),  um  biefe§  Q\el  ju 
erreicf)en.  2)iefe  3JJel)räa^lnng  ift  f)öf)er,  roenn  ber  18erfid)erung§nel)mer  älter, 
aber  and)  niebriger,  rccnn  er  jünger  ift. 

ßebcn§Dcrfid)crung§oerträ9e  roaren  abgefc^toffen : 

a)  2)urcf)  Vermittlung  ber  angcgiicberten  (3 ef ellf c^af ten: 
536  gcmif(i)tc  SBerfidjerungen  nad)  lorif  I  mit   ...   .     1  402  685  gr.  SJcrfic^erunggfumme, 
35  503  SEilgungäDcrfidjetungen  nad)  Jarif  VlI  mit    ...  85722301    , 

b)  S)ur(^  anberrocite  Vermittlung: 
92  IiIgung§Dcrfid^erungen  nac^  Sarif  VII  mit    .   .   .       250149   „ 

2;ie  am  31.  ®c3embcr  1913  laufenben  SilgungSoerfic^erungen  nad) 
Sarif  VII  liefen  auf  eine  Sauer  oon: 


10  3af)rcn        15  3;a^rcn    1   20  3[a^ren 


25  Satiren 


SlnjaE)!  .   .   . 
Betrag  .   .   . 


1860  4909        ^        8503  20323 

2  363  000  5r.  ,  8  372  892  gr.  i  19  064  946  gr.  56 171 615  3r. 


Söeldje  S3ebeutung  bie  ßeben§Derfid)erung  für  ben  ©rmerb  oon  2Irbetter= 
f)äufern  f)at,  ßcigt  folgenbc  Tabelle.  ®§  betrug  nad)  SIbjug  ber  bereits  er= 
lebigten  Verträge: 


m^ 

Die  Qal)l 

ber 
Sdjulbncr 

®aDon  Ratten 

2eBcn§Derfid)c= 

rungSDcrträge 

abgefdjlDifen 

Von   loJO  @cf)ulbnern 

Ijatten  alfo  Seben§Der= 

fid)crungsDerträge  abge= 

fcf)loifen 

1891 
1^95 
1900 
1905 
1910 
1913 

52 
4  360 
16  294 
26048 
34847 
39329 

11 
3443 
12995 
21894 
29  544 
32885 

212 
790 
795 
840 

848 

a56 

9tad)ftef)enb  ((Seite  su-  82)  finb  bie  in  iöetrac^t  fommenben2:arife  abgebrucEt. 
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^BiertoS  .ffopitcl.    ^nealfrcbtt  unb  .ftlctnmoIimmgSrDcfen. 


"Sarif  VII.    QJcrftcfjcrung  üon  Äopitatötilgung^rcftcn  bei  ^Jürf^atjlunö  eine« 
©arlcljen^fapitat^  »on  1000  ^v,  in  jä^rlidjcn  "illnnuitäfcn. 


JobetU  1'. 


S3erfid)erte  Ä 

api tal 

i  c  n 

ucr  be§ 

guter 
näd)ftci 

.             (Sinjnalige5ßräni 

ten 

Kapital 

§reftc  noc 

b  bei-  ®a 

.           SerfidierunaStiertraq  fin 

eine 

IiQvIeI)cnsDertragc2 

burt§ta 
9[ugcn 
ber    i^a 

qc  im              ' 
blidc 

®auer  oon 

luäljrcnb  beiS 

10 

15 

20 

25 

(Uuiig        10 

15            20 

25 

^aijve 

S"!)« 

3a^re 

Saljre 

bc 
*4}ran 

Qa[)ven 

ICH 

Satiren    ^al)xm 

:3af)veii 

3r. 

Sv. 

gv. 

Sr. 

Sr. 

Sv.      ''      jr- 

Jv''- 

1 .  'Ücrfic^eninflsjnhrcä 

1001),— 

1000,— 

1000,- 

1000,- 

17  3" 

^rc          29,69 

44,16  i     58,44 

72,66 

l> 

!n(!,71 

950,06 

966,42 

975,99 

18 

31,58 

46,28 

60,80 

75,32 

:; 

830,09 

898,12 

931,49 

951,02 

19 

33,21 

48,11 

62,89 

77,73 

1 

740,- 

844,10 

895,17 

925,04 

2(.) 

34,24 

49,36 

64,41 

79,60 

r> 

646,31 

787,93 

857,40 

8as,03 

21 

34,61 

49,97 

65,33 

80,92 

li 

548,87 

729,50 

818,11 

869,94 

22 

35,01 

50,64 

66,34 

82,36 

7 

447,53 

668,74 

777,25 

840,73 

23 

35,45 

51,37 

67,44 

83,94 

s 

342,14 

605,55 

734,76 

810,35 

24 

35,93 

52,17 

68,66 

85,67 

>» 

232,54 

539,83 

690,57 

778,75 

25 

36,46 

53,05 

69,98 

87,56 

10 

118,55 

471,48 

644,61 

745,89 

26 

37,04 

54,02 

71,43 

89,63 

11 

— 

400,40 

596,81 

711,71 

27 

37,68 

55,07 

73,02 

91,88 

iL' 

326,48 

547,10 

676,17 

28 

38,38 

56,23 

74,76 

94,35 

i:; 

249,59 

495,41 

639,20 

29 

39,14 

57,50 

76,66 

97,04 

u 

169,64 

441,64 

600,76 

30 

39,98 

58,89 

78,74 

99,98 

1.') 

86,48 

385,73 

560,78 

31 

40,90 

60,41 

81,02 

103,18 

Ui 

— 

327,57 

519,19 

32 

41,91 

62,07 

83,50 

106,68 

17 

267,09 

475,95 

33 

43,01 

63,90 

86,22 

110,49 

L.s 

204,20 

430,98 

34 

44,23 

65,90 

89,19 

114,63 

V.) 

138,78 

384,20 

35 

45,55 

68,08 

92,43 

119,14 

2(1 

70,75 

335,56 

36 

47,01 

70,47 

95,96 

124,a5 

21 

— 

284,97 

37 

48,60 

73.08 

99,81 

129,35 

22 

232,36 

38 

50,34 

75,93 

104,01 

135,12 

2:' 

, 

177,64 

39 

52,25 

79,04 

108,57 

141,37 

24 
2") 

120,73 
61,55 

40 
41 

54,34 
56,62 

82,44 
86,15 

113,54 
118,94 

148,13 

— 

42 

59,12 

90,20 

124,80 

43 

61,86 

94,61 

131,17 

44 

64,85 

99,42 

138,06 

45 

68,11 

104,65 

145,52 

4(; 

71,67 

110,33 

— 

47      , 

75,57 

116,51 

48      , 

79,81 

123,22 

49      , 

84,44 

130,49 

50      , 

89,48 

138,36 

51       , 

94,98 



52      , 

100,95 

53      , 

107,45 

54      , 

114,50 

55 

122,15 

r.  a^plgöe,  a.  n.  O.  @.  104. 


c)  |)t)pot5cfarIebenSt)crfi(^crung. 
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®ie  naö)  ben  'Sebingungen  beä  $atifi$  VII  ju  oerflc^ernben  Summen. 
©arlcl)cn  ptuö  '2Jcrfic^crungöprämic. 

iabeUe  2'. 

(Um  baä  iu  Detfidjernbc  Kapital  ju  bcftimmcn,   ift  bie   mit  ber  ®atlel)n§bauet  unb  bem  Cebcnä^ 
alter  beä  ju  i8erfid)crnben  torrcfponbicrenbe  Qaljl  mit  bem  2)arlef)en§betrage  3U  muUiplijieten.) 


'Stauet  be§   3)arl 

»^enSoertrag 

eä: 

9IIter  beim  näcfiften 

Geburtstage 

10  3of)re       1 

15  3Q{|re 

20  3a§re 

25  3a^re 

3r. 

St- 

Sr. 

5r. 

SSon  16  auf  17  3al)re  .   .   . 

1  U3U  üi>M 

1046200 

1062  067 

1078353 

.    17   .    18      „ 

10326UVt 

1048525 

1064  735 

1081455 

,    1«   „    19      ,. 

1034  350 

1050  541 

1 067  110 

1Ü64281 

.    19   .   2Ü      , 

1035453 

1051922 

1068844 

1066.484 

.    20   „   21      . 

1035850 

1052598 

1069896 

1088044 

„    21    „   22      „ 

1036280 

1053  341 

1 071 053 

1089751 

„    22   „   23      „ 

1036752 

1 054  151 

1 072  317 

1 091 631 

.    23    „   24      „ 

1 037  269 

1055041 

1  073  721 

1093  697 

„    24   .   25      „ 

1037  839 

1056021 

1075  245 

1095  962 

.    25   „   26      „ 

1038464 

1057104 

1076  924 

1098454 

„    26   ,   27      „ 

1  039  155 

1058  279 

1078771 

1 101 176 

.    27   .   28      „ 

1039911 

1059580 

1080800 

1  104  179 

.    28   .   29      „ 

10407:^ 

1061007 

1083  024 

1107468 

,    29   „   30      „ 

1011644 

1062575 

1085  469 

1111086 

.    30   „   31      „ 

1042  644 

1064  294 

1088162 

1115  050 

„    31    ,   32      „ 

1 043  743 

1 066 177 

1 091 107 

1119  419 

.    32   .   33      „ 

1044  942 

1068261 

1  094  355 

1124  214 

„    33   „   34      , 

1046276 

1070549 

1097  923 

1129  471 

.    34   .   35      „ 

1 047  723 

1073053 

1101843 

1135254 

.    35   ,   36      „ 

1049328 

107Ö812 

1 106 145 

1 141  591 

„    36   „   37      „ 

1051062 

1078841 

1110876 

1148567 

,    37   „   38      , 

1053  008 

1 082  169 

1116083 

1156229 

.    38   „   39      „ 

1055130 

1085823 

1 121 793 

1164  646 

„    39   „   40 

1057462 

1089846 

1128082 

1173888 

,    40   „   41 

1060018 

1094  271 

1134  996 

„    41    „   42 

1062834 

1099142 

1142595 

„    42   „   43 

1065  938 

1 104  496 

1150  973 

,    43   „   44 

1069347 

1110395 

1 160 173 

„     44    „    45 

1073088 

1116881 

1170  302 

„    45    „   46 

1077203 

1124012 

„    46   „   47 

„ 

1081747 

1 131 874 

»    47    „   48 

1086732 

1140  536 

„    48    „   49 

1 092  227 

1150073 

„    49   „   50 

, 

1 098  273 

1160  577 

„    50   „   51 

1 104  947 

„    51    „   52 

1112  285 

„    52   „   53 

1120385 

„    53    „   54 

1129  305 

„     54    „   55 

1 139  146 

'  D.  Sßeigfie,  a.  a.  £>.  ©.  109. 

•Betöffentl.  b.  »09«.  ^otibeUbanf.    Scft  4. 
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5afcl  bcr  '2lnnititätcn  unb  'SWonatörafcn  jur  9?ü(f5a^tung  cittcä  ©arict)cn^ 

»Ott  1000  fjr. 


SaBelle  3'. 

(3insfu6:  4%. 

10  ^af)xe 

15  ^aifti 

20  3al)re 

25  ^a^rc 

afai)'- 

jä£)rlid) 

monatlirf) 

jä^rlic^ 

monatlid) 

jäljrlid^ 

monatlid) 

JQ^rlid) 

monatlich 

5r. 

Sv. 

Sr. 

gv. 

Sr. 

Sr. 

gl-- 

gv. 

17 

127,06 

10,59 

94,10 

7,85 

78,15 

6,52 

69,03 

5,76 

18 

127,31 

10,61 

94,31 

7,86 

78,35 

6,53 

69,23 

5,77 

19 

127,53 

10,63 

94,49 

7,88 

78,52 

6,55 

69,41 

5,79 

20 

127,66 

10,64 

94,61 

7,89 

78,65 

6,56 

69,55 

5,80 

21 

127,71 

10,65 

94,67 

7,89 

78,72 

6,57 

69,65 

5,81 

22 

127,76 

10,65 

94,74 

7,90 

78,81 

6,57 

69,76 

5,82 

23 

127,82 

10,66 

94,81 

7,91 

78,90 

6,58 

69,88 

5,83 

24 

127,89 

10,66 

94,89 

7,91 

79,01 

6,59 

70,01 

5,84 

25 

127,96 

10,67 

94,98 

7,92 

79,12 

6,60 

70,15 

5,85 

26 

128,03 

10,67 

95,US 

7,93 

79,24 

6,61 

70,31 

5,86 

27 

128,12 

10,68 

95,18 

7,94 

79,38 

6,62 

70,49 

5,88 

28 

128,21 

10,69 

95,30 

7,95 

79,53 

6,63 

70,68 

5,90 

29 

128,31 

10,70 

95,43 

7,96 

79,69 

6,65 

70,89 

5,91 

30 

128,43 

10,71 

95,57 

7,97 

79,87 

6,66 

71,12 

5,93 

31 

128,55 

10,72 

95,72 

7,98 

80,07 

6,68 

71,38 

5,95 

32 

128,68 

10,73 

95,89 

8,— 

80,29 

6,70 

71,66 

5,98 

33 

128,83 

10,74 

96,08 

8,01 

80,52 

6,71 

71,96 

6,— 

34 

129,- 

10,76 

96,29 

8,03 

80,79 

6,74 

72,30 

6,03 

35 

129,17 

10,77 

96,51 

8,05 

81,08 

6,76 

72,67 

6,06 

36 

129,37 

10,79 

96,76 

8,07 

81,39 

6,79 

73,08 

6,10 

37 

129,59 

10,80 

97,03 

8,09 

81,74 

9,82 

73,52 

6,13 

38 

129,83 

10,82 

97,33 

8,12 

82,12 

6,85 

74,01 

6,17 

39 

130,09 

10,85 

97,66 

8,14 

82,54 

6,88 

74,55 

6,22 

40 

130,38 

10,87 

98,02 

8,17 

83,01 

6,92 

75,14 

6,27 

41 

130,69 

10,90 

98,42 

8,21 

83,51 

6c96 

42 

131,04 

10,93 

98,86 

8,24 

84,07 

7,01 

43 

131,42 

10,96 

99,34 

8,28 

84,69 

7,06 

44 

131,84 

10,99 

99,87 

8,33 

85,37 

7,12 

45 

132,30 

11,03 

100,45 

8,38 

86,11 

7,18 

46 

132,81 

11,07 

101,09 

8,43 

47 

133,37 

11,12 

101,80 

8,49 

48 

133,98 

11,17 

102,58 

8,55 

49 

134,66 

11,23 

103,44 

8,62 

50 

135,41 

11,29 

104,38 

8,70 

51 

136,23 

11,36 

52 

137,13 

11,43 

53 

138,13 

11,52 

54 

139,23 

11,61 

55 

140,45 

11,71 

1  O.  a3elgl)e,  a.  o.  O.  S.  111. 
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d)  ®cr  ©cfc^cnftpurf  über  ba^  ^(cintoo^nungöiücfcn 
üom  Satjrc   1912  (Societe  Nationale  des   habitations  et  logements 

ä  bon  marche). 

^roeifellDö  finb  c§  nd)tunflgebictenbe  Cciftuugeii,  bie  ba§  (£r)ftem  ber 
Selgifc^en  Sparfaffe  in  ber  ginanäieruug  bc§  3Irbcitfvn)of)nung5n)efcii§  auf= 
^utDcifeu  Ijat.  iWit  il^rev  .^ilfe  fiiib  über  (il  20i)  !jßo[)iil)äu|"er  in  bas  Sigentiim 
DOii  SIrbeiterii  gefomnien;  rocnii  man  bie  burd)fd)iiittlid)e  SciDotjnerjol)!  eine§ 
belgil"d)en  ^anfeä  mit  ruub  .J  annimmt,  [o  f)ttbcn  runb  ouü  (,0U  (Sinroot)uer  in 
ben  Don  ber  Spartake  finanäicrtcn  iHein[)änlcrn  nid}t  nur  SBo()nung,  fonbern 
ein  eigenes  >|pcini  gejunben.  Sic  ®cfamtöüf)I  ber  bcroofjnteu  unb  Hnbcroü()nten 
3Bof)nt)äufer  im  gejamten  ftönigreid)  gibt  ber  Annuaire  statistique  für  1910 
mit  1  530  ;j30  an ' ;  man  fann  alfo  anncl^men,  ha^  auf  biefe  5lrbciter]^äufcr 
4»/o  fämtlid)er  2Bof)nt)äufer  in  ganj  93elgicn  fommen. 

®a§  ©i;)ftem  ^at  aber  auc^  nod)  inbirctt  rociterge^cube  n)ol)[tätige 
2öirfungen  geäußert;  e§  l)at  bie  ^rioatinitiatioe  ftarf  angeregt,  fo  ha^  ber 
ginansminifter  üenie,  a[§  er  ben  ©cfe^cntiourf  über  bie  illeinroo^nungen  am 
12.  DioDember  1912  cor  bie  itammer  brüd)te,  bie  Setjauptung  aufftcllcn  tonnte, 
bafe  infolge  ber  Slnreguugen  mel)r  als  15u  Ooo  neue  9lrbeiterl)üufer  in  ben 
Derfd)icbenften  Seilen  Belgiens  entftanbcn  mären.  Sic  (5taat§iparfaffe  l^at 
ferner  ba^u  beigetragen,  bie  Scbcnäoerfictjerung  in  breiten  (Sd)id)ten  ein= 
äubürgern  unb  baburd)  ben  ©parfinn  unb  bie  roirtfd)aftlid)e  93orau§fid)t  ju 
ftärfen.  ©ie  f)at  enblid)  aud)  bie  2cd)nif  be§  'älrbciterroo^nf)au§bau§  ftarf 
geförbert^. 

Selber  gilt  aber,  roie  ftet§  in  fDäiaIpolitifd)en  Singen,  fo  I)ter  in  gang 
befonberem  Tla^e  ber  (£al5,  ta^  nid)t  ber  Surd)fd)nitt,  fonbern  bas  ©jtrem 
tia§  ®ebDt  ber  ©tunbe  beftimmt.  .3™^ifcl'o§  ift  e§  rid)tig,  bo§  in  Selgien  bie 
n)ot)lt)abenben  unb  mittleren  ®d)id)ten  ber  93eDÖlferung  gut  unb  preiSroert 
TDO^nen,  unb  ba§  ba§  ©efcg  uom  13.  Stuguft  lbb9  rociter  ia^u  Der£)ülfcn  Ijat, 
einer  großen  Qa\)l  Don  5lrbeitern,  aöerfmeiftcrn,  fleinen  !öcamten  unb  SIngeftetIten 
5U  einem  gefunben  unb  billigen  (Sigenljeim  gu  oerljelfen.  Unb  bod)  muß  man 
Zimmermanns  5uftinmien,  roenn  er  im  ^inblicf  auf  bie  3)iängc(  be§  ©efeljeä 
unb  ingbefonberc  bcffen  Ungulängüdjfeit  gegenüber  ben  roirflid)cn  5Jlütftänben 
in  ben  großen  Stäbten  be§  Sanbes  nad)roeift,  ba^  bie  SBotjItaten  bes  ®efe^e§ 
Dornef)müd)  nur  ben  beffer  geftellteu  unb  I)öf)er  bejaljlten  3Ubcitern  äugute 
gelommen  finb.  Srei  Viertel  ber  bclgifd)en  Ulrbeiter  fönncn  nidjt  im  geringften 
baran  beuten,  fic^  bie  Vorteile  be§  ©efe^eö  uon  lö89  gunutje  gumadjeu;  82% 
aller  be(gifd)en  Slrbciter  t)abeu  unäulänglidjc  Söofinungcn  unb  begatjlen  fie  im 
umgefet^rten  S3ert)ältni§  gu  ibrem  2Bert;  Don  36  747  belgifd^en  31rbeiterf)au§= 
t)altungen  muffen  13  733  —  mit  50  (jOG  ^^erfonen  —  in  einem  eingigen  ^immer 
unter  ben  atterun^rjgienifdjften  SSer^aÜniffcn  oegettercn.  Qn  SSrüffet  finb  gum 
Seifpiel  49  "/o  aüer  gamilien  auf  groei  ^in^iiter  befd)ränft,  (J2,16''/o  aller  2lrbeiter= 
rool)nungen  biefer  Stabt  finb  eiuäimmerig-'.  Sie  ^i'ftönbe  in  ber  „ÜJJaroUe" 
in  SBrüffel,  in  Dielen  „Seluifen"  ®ent§,  in  geroiffen  a3ierteln  SIntmerpenä  muffen 


1  3a^rg.  1913,  @.  121. 

-  Documents  parlementaires.    SRepräfentantentonimcr,  (Seffion  1912/13,  ©.  225. 

'  3ir"i"ermann,  a.  a.  O.  6. 159. 

'  ©afelbyt,   ©.  142  ff. 


84  Sßicrteä  fiapitcl.    3lcal£rebit  unb  ffleinroo^nungSroefcn. 

fdE)ou   als  9II)[c^cu  erregcub '   bejeid^uet  roerben ,   raenngleid^  Selgien  in  biefer 
Seäiel)ung  tctncStüegS  aüeiii  baftef)t. 

Sei  Seginn  ber  33cr^aublungeu  ber  ^Repräfcutaiitcufammer  über  ben  @nt= 
luurf  be§  KleinrooI^uungSgefegeS  Don  1!>12  gab  ber  i8crid)terftatter  SJJoi^erfoen ^ 
folgciibe  S}aten  über  bie  äöüf)nung§DerI)ä[tiiiffe  in  beu  uicr  ©rofeftäbten  be§ 
ÖanbcS  befaunt,  bie  er  bem  ®reimouat§beri(f)t  be§  ©tatiftifd)en  33ureau§  oom 
Dftober  1913  entnommen  i^atte.  S)te  ^a^l  ber  eiuätmmerigen  SBo^nungen 
betrug: 

in  ®ro6»a3rü||el   .   .   .  849G  mit  31  252  ÖciDO^ncrn,  im  3)urrf)fd)iütt  pro  SBoönung  3,68 

„    aintrocrpcn  ....  3144  „    11 946           „             „            „             „            „  3,80 

„    ®cnt 957  „      3  343           „             „            „              „            „  3,49 

„   ßüttid) 2259  „      9  970           „             „            „              „            „  3,74 

2Bir  ^aben  bereits  ermähnt,  ta^  bie  ipanptmängel  be§  ®efe^e§  Sernaert 
Don  1889  feine  gu  ftarfe  fad)lid)e  33ejd)ränfung  auf  bie  „Slrbeiterrcol^nungen" 
unb  bie  finangiene  Unäutänglid)fcit  ber  ©taatsfparfaffe  ftnb.  ®a§  ®efe§  l^atte 
DoräugSrocife  in  ben  eigcntlid)en  ^nbuftriebegirfcn  .öilfe  geleiftet,  bie  anberen 
Sltaffen,  bie  A^anbracrfcr,  bie  5(ugcftenten  unb  bann  allgemein  bie  unteren  S3e= 
Dölferuugsfi^idjteu  ber  ©rofeftäbte  finb  aufecr[)alb  feiner  Söirffamfeit  geblieben. 
S)a5u  fam,  ha^  wol)l  bie  graifd^en  ©taatSfparfaffe  unb  ben  2)arlel)en§nel)mern 
Dermittclnben  ßrebitgcfcllfd)aften  großen  Erfolg  gef)abt  ^aben,  bie  9}augefetl= 
fc^aften  aber  nid)t  bie  SluSbreitung  unb  ben  (Srfolg  gefunben  ijatten,  roie  man 
erroartet  l)otte.    ®ie  (3d)ulb  roirb  in  crftcr  Sinie  ben  ©cmeinben  äugefd)oben^. 

S)a  5ubem  bie  StaatSfparfaffe  an  ber  ©rengc  il)rer  2eiftung§fäl)igfeit  an= 
gelangt  ift,  fo  ift  eine  raeitere  SluSbc^nung  if)rer  Operationen  auf  biefem  ®ebiete 
ol)ne  33cnad)tciligung  i{)rer  fonftigen  5al)lreid)en  gemcinn)irtfd)aftUd)en  unb  fogiaU 
politifdjcn  Slufgaben  nid)t  möglich  ©ie  I)at  nid)t  bie  SBefugniS,  über  ba§  Wa^  ber 
©parcinlagcu  IjinauS  merbenb  an  ben  ßapitalmarft  Ijcrangutreten.  ®a§  fann  nur 
burd)  bie  ©miffion  Deräin§lid)er  Obligationen  gefd)el)cn,  unb  fo  fie^t  benn  ber  ®efe^= 
entrourf  eine  ftaatlid)e  Sobenfrcbitanftalt  mit  bem  $Red)t  gur  21u§gabe  oon 
ftaatlid)  garantierten  Obligationen  au6fd)lie^lid)  für  bie  Steife  ber  görberung 
be§  SlrbeiterrDo^nung§mefen§  cor.  Siefe  Societe  Nationale  des  habitations 
et  logements  ä  bon  marche  foll  inbe§  teineSraegS  bie  Sätigfeit  ber  ©taatS» 
fparfaffe  erfel5en  ober  aud)  nur  äurüdbröngen.  ^m  ©cgcnteil,  ber  gange  bis= 
t)er  gefd)affene  Slufbau  foll  erfialten  bleiben;  inSbefonbere  follen  bie  bi§I)ct 
gegrünbeten  Jlrebit=  unb  Saugefetlfdiaften  in  il^rcm  S3erl)ältni§  jur  @taot§= 
fparfaffe  belaffen  roerben  uub  le^tere  foü  nid)t  nur  fortfat)ren,  roie  in  ber  bi§= 
l^erigen  SBetfe,  foroeit  e§  ibre  SD^ittel  gcftatten,  ben  93au  unb  ben  (grroerb  üon 
Slrbeiter^äufcrn  rociter  gn  förbern,  fonbern  fie  foll  aud)  it)ren  SInteil  i)aben  an 
bem  §nnbertmilltonenfonb§,  ben  ber  ©efetjentrourf  bem  ©taate  für  bie  Qmcäe 
ber  görberung  be§  ßleinroobnung§roefen§  gur  Verfügung  ftellen  roiH.  S)abei 
follen  aber  forool)l  bie  @taat§fparEaffe  rote  bie  neue  Slnftalt  auf  einer  breiteren 
aSafiS  arbeiten;  fie  follen  beibe  mit  ©taatSmitteln  anSgeftattet,  felbftoerftänblid) 

'  SBgl.  über  bie  ^uftänbc  in  Srüffcl  bie  SRebe  beä  2«inifter§  bc  SörucqueDitte  im  iSenot 
tiom  13.  ffljai  1914.  Annales  parlementaires,  ©.  651.  ®ic  bort  gemachten  eingaben  beruE)en  auf 
einer  1910  Deröffentlirfjtcn  (änquetc  beä  Comite  du  patronage  de  la  ville  de  Bruxellea. 

-  Annales  parlementaires  1914,  ©.  962. 

^  Les  administrations  publique«  subordonnees  n'ont  pas  pris  Toeuvre  des  habitations 
ouvriÄres  la  part  qua  le  legislateur  de  1889  avait  escomptee:  k  cette  quasi-abstention 
parait  du  l'insucces  relalil  des  Societes  de  construction.  —  Documents  parlementaires. 
5Rcpräfentantcnfammcr  1912/13,  @.  226. 


d)  5)er  ©efegentiourf  über  baä  Kletiiiooljnungäroefen  Dom  3al^re  1912.  85 

aucf)  mit  ben  gleidjeu  ^riDÜegien  unb  fi§falif(^en  Sonberredjten  Derfef)en 
roerben,  niicf)  311  ben  Comitrs  du  patronage  bic  gleid)cn  33e5ief)ungen  imter= 
{)alten.  SRan  tüirb  ficf)  ba§  a3erl)ä[tni§  ber  alten  ®taat§fparfaffe  5U  ber  neuen 
Societe  Nationale  des  liabitations  ot  logements  ä  bon  niarche  fo  DOrjnfteüen 
i)aben ,  bofe  bic  Staatsfpnrfaijc  nxcf)r  ben  eigcntlid)en  ^'^'^iiftriebejirten ,  bic 
^lationale  illcinrcofjnnngsgcfellfdiatt  mcl)r  ben  ©ro^ftäbten  if)regürforge  n)ibmen 
foHen.  Üct^tcre  foll  ba^er  and)  'i)a^  Ü)Hetf)an5  ciube3ict)cn,  alfo  aud)  bic  fpetu- 
iatioe  §an§unternef)mung  mit  itapitül  ücrfet)en,  forocit  bicfc  iHeinn)ol)nungen 
l)etfte[It;  aud)  bie  ''^-Mlegc  bc§  ÜiartenbauS  nnb  be§  flcincn  Ianbn)irtfd)aftlid)en 
•öetriebco,  forocit  er  im  ^ufflinnicn^a^ge  niit  ?lrbeiterficblnng  ftct)t,  gcf)ört  ju 
ben  2Infgaben  ber  Societe  Nationale. 

Mlä  Sßater  bc§  ©efe^entmnrfeS  über  baä  fileinroofjuungsmefen  roirb  in 
ben  ''43artament§aften '  ber  deputierte  ^ector  S)eniö,  ber  Sorfi^enbe  ber  ß"on= 
ferenj  ber  Comitös  du  patronago  ber  3lgglomeration  Srüffcl  beäcid)net.  S)em§ 
t)atte  fd)on  im  ^al)re  I88I)  angeregt,  bie  in  ber  Societe  Nationale  des  chemins 
de  fer  vicinaux  DerrairtUd)tc  ^bee  einer  großen  gcmifd)tn)irtfd)aftlid)en  Unter» 
nel^mung  für  bie  ^fi^ff^f  ^^t  Hleinroo^nungSpolttif  ju  DcrrDcrten,  unb  im 
,3fa^re  1001  einen  33orfd)lag  jur  ®rrid}tung  einer  Sorieti'  Nationale  des  habi- 
tations  ä  bon  marche  bei  ber  ^Jtcpräfentantcntammer  niebergelegt.  ^n  ber 
genannten  Bereinigung  ber  iJBol)nung5tümitee§  fomie  in  ber  Hommiffion 
Royale  de  travail  mar  bann  ber  Wcbantc  roeiter  ner^anbclt  unb  ju  greifbaren 
23orfd)lägcn  i)crbid)tet  morben.  liefen  Vorarbeiten  roar  e§  üornef)mlid)  ju  Dcr= 
bauten,  ha^  ftönig  Gilbert  am  8.  ^J^ooembcr  llUo  bei  (Sroffnung  ber  Kammern 
ben  tonimenben  ©cfe^entrourf  mit  ben  Söorten  antünbigte:  „(;£§  ift  notroenbig, 
nod)  me[)r  burd)  friiftige  (Ermutigung  ben  53au  oon  gcfunben  Sßo^nungen  gu 
erleid)tern.  ®ie  täglid)e  (irfal)ruug  lct)rt  un§,  roie  raid)tig  für  ta^  fittli(^e 
unb  materietlc  SBol^t  ber  gamilie  ber  6igeutum5befit5  einer  bequemen,  gefunben 
unb  foroeit  a[§  mijglid)  geräumigen  i8ef)anfung  ift." 

®urd)  föuiglid)en  23efd)tut5  com  ti.  Quli  li"12  rourbe  fobanu  eine  (£nquete= 
tommiffiou,  beftcl)cnb  an^  9Jtänuern  ber  'ißrari§,  ^arlamentSmitgtiebern  unb 
l^öl)eren  Staatsbeamten  berufen,  bie  in  einer  5Heit)e  ron  ©i^ungeu  ba§  non 
§.  ®eni§  entroorfc;te  ^^Projcft  bc§  neuen  ftIcinrüo^uuug§gefe^e§,  fomie  einen 
ärociten  nom  ©taatSminifter  i'anbenpeereboom  cutmorfcnen  ©ntrourf  beriet 
unb  ber  SJegierung  ncbft  einem  auSfüfjrlid^eu  ®rucEberid)t  einen  t)üüftänbig 
burd)gcarbciteteu  ©cfe^entiuurf  überreidjtc.  Stefer  ©ntronrf  rourbe  nni)eräüg= 
lid)  Don  ber  Üiegierung  übernommen  nnb  mit  einge^enber  S3egrünbung  am 
12.  9loDcmber  1912  ber  ßammcr  norgelegt. 

2)ie  93er^aublungcn  ber  3}epräfentauteufammer  über  ben  ©efe^entrourf 
begannen  am  11.  J^bruur  lüU  unb  fauben  am  2ö.  gebruar  mit  ber  ua^egu 
einftimmigcn  9lnna[)me  if)reu  21bfd)Iu§.  S)er  nur  uuraefeutUd)  abgeänberte 
©efe^entraurf  ging  bann  an  ben  Senat,  ber  if)n  in  ber  Q^it  ^roifdjen  bem  12. 
unb  22.  9JJai  1914  erlebigte  unb  in  ber  ©d)[ußabftimmuug  einftimmig  annahm. 
3ur  gefe^lid)cn  $Berabfd)iebnng  burd)  föniglic^e  ©anftion  ift  e§  infolge  be§ 
ffrieg§au5brud)§  nid)t  mct)r  gefommen.  ®§  bleibt  alfo  immcrl^in  ungeraife, 
ob  er  in  ber  i^^orm,  rote  er  com  ©enat  angenommen  unb  im  Slnl^ang 
bicfer  Schrift  abgebrudt  ift,  nadj  Söieberfe^r  normaler  93erl;ältniffe  in  SBelgien 
@efe^  mirb  ober  ob  bie  2Ingelegenl^eit  uod)malä  aufgegriffen  unb  neu  erlebigt 
roerben  mu|. 
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Sie  Societö  Nationale    des  habitations  et  logements  ä  bon  marche  juirb, 

roenn    [ie    äuftanbe    fommt,    eineS    bcr    eineiiartigfteu    imb    merfroürbigften 

OtgaiiifatiDuägebilbe  luerbcn,  ia'ö  auf  bcm  ©ebictc  be§  93übcnfrebit§  cjiftiereu 

bürfte.    yjlan  faiiu  fie  al§  etaatSiuftitut,  al§  ©cno|feufd;Qft,  al§  Slfticngefeü= 

f(f)aft,   als  n)irtfd)ttttlicf)c  itorporation  uub  al§  2Bof)lfa]^rt§inftititt  äuglcid)  an= 

fe^cu;  jebe  ilctegüric   [)at  rce[ciitlic^e  3üge  311   bcm  Wcfamtbilbe   beigcfteucrt. 

33on   ber  ©taatefparfafje  cntlol^nt   eö  3uuäd)ft  beii  fi)ftcmatifd)cu  9lufbüu;  ein 

äentralcg  giuünäieruugöinftitiit  mit  einem  Hranje  von   red)t[id)  fclbftänbigcn 

Untergcfeüfd^aften,   bie   über  ba§   gange  Öanb   gerftrcut  bie   lofatcu  Siufgaben 

übernet)men.    Sllfo  etma§  (if)iilid)c§,  lüie  ba§  a3er(>ittni§  bcr  ed)[efifd)cn  2anb= 

fd^aft    äu    bcn    gür[tcntum§Ianb[d)aftcn    ober    bu§    ber    Sd)n)cbifd)cn   aieid3S= 

.^gpotf^cfcnbanf  ä"   "^^^  ^^3roDinäialücrbänbcn.    Sie  ftroffe  ßüngcntration  ber 

ginünggebürnng   bei  DüUfommener  Scäcntralifation   ber  2Iu§Ieif)eüperatiünen 

tft  ein  Organifatiün£.prin3ip,  ba§  bei  Sübenfrcbitaiiftalten  gcmeinn)irtfd)aftUd)er 

2:enbcnj  \\ä)  I)änfiger  finbct,  al§  bei  ben  alö  priüatrcirtfd3aftUd)c  Untcrnel)niung 

begrüubcten  Qnftitntcn.     (Sg   bcru[)t  anf  bem  ©ebanfen,   bcm  lofalen  ßrebit» 

bebarf  grö6tmöglid)e  gürforge  ju  roibmen,  aber  e§  [jnt  ben  'Dtad^teil,  bie  23etricb§= 

füf)rung  gu  ocrlangfamen  unb  gn  erfd)iDcren  unb  ängleid)  nid^t  uncr!)eblid}  gu 

Dcrteuern.    ®§  ift  ftet§  ha  am  ^[a^e,  roo  auf  bie  JOlittuirfung  lofaler  53cf)örben 

gcrei^net  rcirb,   alfo   in   erfter  Stnie  bcr  ©emcinben   felbft,  unb   gunml  bann, 

roenn  le^tercn  eine  füf)renbe  iltolle  in  ber  ®rrid)tung  bicfer  lofalen  ®cfellfd)Qftcn 

äugebad)t  ift.    ®a§  i[t  nun   bei  ber  Societe  Nationale  im  ©cgcnfa^e  gu  ber 

©taatsfparfafjc  bcr  gatl.    ®ic  angeglicbcrten  ®efcll[d)aftcn  bcr  le^tercn  tragen 

red)tlid)   ben   ©l^araftcr  üon   reinen  ^riuataftiengcfeüfd)aften  {b^m.  ©enoffen^ 

jd)aften);  bie  llntergcfeEfd)aften  ber  Societe  Nationale  aber  i)ahen  einen  C|uafi= 

öffentlichen  ©fjaraftcr.    ^fire  rein  red}tlid)c  ©tellung  ift  allerbing§  ebcnfo   mie 

bie  ber  UntcrgcfcÜfdiaften  ber  ©taatsfparfaffe  bie  einer  3ioiIred)tlid)cn  ^erfönlid)= 

feit  in  ber  gorm  von  9ltticn=  ober  ©cgenfeitigfeit§gcfcLIfd)aft.    ®ie  gcfctjlidjeu 

S3eftimmungcn  über  bie  ^anbelögcfeUfdjafteu  finben  bei  bciben  SIrten  unb  für 

beibe  ©pfteme  2innicnbung;   fcIbftDevftänbUd)   bcfi^en  fie  aud)  für  bie  ^eiitral^^ 

gcfe[lfd)aft   ©eltung.     ^n^    übrigen    finb   jur  ©rünbung   unb   ©rrid^tung   ber 

lofalen  ober  Scäirtsuntcrgefellfdiaftcn  fomol)!  '»priDate  mic  ©emcinbcn  unb  bie 

2BDl)lfal)rt§auöfd)üffe  berufen,  aber  bie  llutcrgefcUfd)aftcn  ber  Societe  Nationale 

baben  ben  äJoräug,  ba^  bcr  Staat  ba§  Dicd^t  Ijat,  fid)  auf  ''3lnfud)cn  bcr  ©rüubcr 

mit  25  ".'0  an  ber  Übcrnal)me  be§  ©rünbuugöfapttalS  gu   beteiligen.    Safür 

rconte  fid)  nun  anbcrfcits  ber  Staat  hüt->  3fcd)t  uorbcl)aIten,  bie  ©euel^migung 

ber  Slnglicbcrung  an  bie  ©efctlfd^aft  gu  erteilen,  5U  bem  ,3>occf"e,  uncrnninfd)tc 

I?ünfurreu5grünbuugen  fernäul)alten,   aber   bie  ©cfcllfd)aftcn  racrben  baburd) 

einem   Honäcffiüuöfijftcm   unterftelU,    ba§   bei    ben    im   '!l3riu,)ip   freien   Unter= 

gefellfd)aften  bcr  Staatsfparfaffe  fel)lt.    SBciin,  roic  mir  gefeljen  l^abcn,  bei  ben 

le^tcren   bie  ^Ingliebcrung   nur   unter  'ikbiuguugcn   erfolgt,    bie  baä   Selbft= 

beftimmnng§rcd)t    ftarf    cinfdjrcinfen,    fo    finb    aber   bod)    biefc    Scbingungcn 

genau   fijicrt   nnh    rocnn   fie  oon   ber  ©efcllfdjaft   erfüllt  racrben,   fo   l;at  bie 

©taatäfpartaffc    fein    3Jcd)t,    eine    um    '-.Jluglicberung    aufud)cubc    ®cfeafd)aft 

ab3ulcl)ncu.      Qm    ©egcnfalj    Ijieräu    mollte     bei    bcm    Softem    bcr    Societe 

Nationale    bie  iRcgicrung   freie   .^anb    bel;altcn,    bie   (Sntftet)ung    oon    Untere 

gefellfd)aftcn   überl)aupt  3U   Ijinbern   ober   fie  nur  unter  mel)r  ober  roeniger 

ftarf  cinfd)räntcubcu  äkbinguugeu  3U3ulaffen.    Sicfc  a3cftimmung  rief  bei  ben 

ßammcroerljaubluugcu   Icbijaftcn  äBibcrfprud)  l)crDor  uub   fie  ift  im  cnbgül= 

tigcn  ©utiDurf  baljin  abgeänbcrt  morben,  ba^  ber  Staat  ein  Dieglement  ju 
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etlaffen  l)at,  nad)  rceld^em  bie  Societe  Nationale  i^re  UntetgefcUfd)aftcii  fid) 
angliebert. 

Um  ba^  ^i\iexe\\e  hex  9öo^lfa[)rt§au§fcf)üffe  an  ber  ©rünbimg  Don  lofalen 
®ejeQfd)aftcn  iDQd)3urufcn ,  ift  bie  Seftimmung  gefd)Qffen  roorbcn,  bafe  i^re 
Beteiligung  in  ber  gorm  non  ©adjcinlagen  sugelaffen  ift,  raobitrc^  fie  in  bio 
ßage  fommen,  it)re  QfTi'^obilicn  auf  bie  ©efeÜfc^aften  ju  übertragen. 

®a§  @i)ftem  ber  Societr  Nationale  ift  nun  fü  aufgebaut,  ia^,  rcie  fdjon 
errcä^nt,  bie  ©emeinbcn  ober  ^roDingcn  in  ®enicinfd)aft  mit  bcn  Bureaux  de 
bieni'aisance  unb  ^^rioaten  unter  eDcntncncr  Beteiligung  be§  ©taate§  mit  25% 
be§  JlapitalS  bie  für  cinselne  Orte  ober  Sejirfe  tätigen  lofaleu  (ober  regionalen) 
®cfeUfd)aften  grünben,  bafe  aber  biefe  Wefcllfd}aften  felbft  fid)  an  ber  '3tftien= 
überna£)me  ber  Societe  Nationale  in  ®cmeinfd}aft  mit  bem  Staat  unb  ben 
^rooinsen  beteiligen.  ®§  ift  bie§  ber  TDefentltd)fte  'ipuutt  ber  ganjen  Crgani= 
fation.  @§  fdjltcfet  einmal  bie  ©emeinben  pou  ber  ^cntralorganifation  au§ 
unb  Dcrmcift  il}re  Beteiligung  gans  auf  bie  Untergefeüfd)aften ;  nur  biefe 
[enteren  I;aben  bie  93erpflid}tuug,  am  9Iftienbefi§  ber  Societe  Nationale  fid^  gu 
beteiligen.  Unb  ^mar  —  ba§  ift  bc§  eigenartige  biefer  gansen  Organifation  — 
ift  i>a§  2)Ja6  il)rer  Beteiligung  jugleid)  bie  Unterlage  für  bie  (Smiffion  düu 
Obligationen  für  bie  ^'vcd'^  iif^  6i)pot^eEengen)äl)rung.  S)ie  5ltticuübernaf)me 
oerlangt  nämlid)  nur  10  "o  Bareinäat)lung,  roät)renb  ber  3icft  in  ^Jlnnuitäten 
ein^aljUiar  ift,  man  tanu  fagen  „in  bequemen  Seiläa^lungen",  benn  ber  i^med 
ift  natürlid),  bie  ®rünbung  ber  @cfeüfd)aften  unter  mtiglid)ft  geringer  finan^ 
jjieHcr  3fnünfprud)naf)me  namentlid)  ber  ©cmeinbcn  unb  ber  SBo[)lfal)rt§au§= 
fd)üffe  burd)äufül)ren.  S'ie  Societe  Nationale  biSfontiert  biefe  Slnnuitöten 
unb  emittiert  auf  ©ruub  biefer  9lnnuitnt§Derpflid)tungen  Obligationen,  beren 
@rlü§  bann  5ur  ©croäljrung  oon  Borfd)üfleu  au  bie  fiofalgefellfd^aften  bef)uf§ 
9Beitergeir)äf)ruug  auf  A^qpotljcfen  oerroeubet  roirb. 

®arau§  folgt  äunäd)ft,  iü^  ba§  Slftienfapital  ber  Societe  Nationale  oartabel 
fein  mufe:  jeber  Dleujutritt  einer  angeglieberten  @efellfd)aft  bringt  eine  ®r= 
f)öl)ung  bc§  3lttienfopital§  mit  fid);  eines  ber  ©runbelemente  ber  3lftien= 
gefetlfi^aften,  i)a§  in  gleid)e  einteile  jerlcgte  fefte  5lapital,  feljlt  alfo  bei  ber 
Societe  Nationale,  fie  ift  in  tiefer  Bejieljung  burd)au§  roie  eine  ®enoffenfd)aft, 
menn  aud)  nur  mit  befd)ränftcr  Haftung  unb  ol)ne  97ad)fd)n^pflid3t  fonftruiert. 

^roeiteng  folgt,  ha^  ba^  ©nü)fiou§red)t  ber  Societe  Nationale  begrengt 
ift  auf  bie  9J}ajimalfummc  non  90  "/o  be§  icroeiligcn  3lfticufapital§.  ®§  roirb 
ber  nid)t  ctugc5al)lte  Seil  be§  Kapitals,  nidjt  aber  ber  SBert  ber  l)t)potl)efa= 
rifd^en  ©arantien  ber  edjulbforbcrungeu  burd)  bas  'Saäroitc^entreten  ber  Societe 
Nationale  in  Obligationen  umgeraanbclt.  Somit  mürbe  bie  Societe  Nationale 
geroifferma^eu  au§  ber  9?cil)e  ber  eigeutlidjen  Bobenlrcbitünftalten  au§fd)eiben, 
rocnn  man  barau  al§  bem  mcfcntlidjfteu  Kriterium  für  ben  Begriff  be§  Boben« 
frcbitinftitutS  feftl)ält,  ba^  bie  ausgegebenen  gd)ulbDer(d)reibungen  auf  ben 
au§ftef)eubeu  ipi)potl)eEen  bafiert  fein  follen.  ®ie  Obligationen  ber  Societe 
Nationale  aber  beruf)en  auf  bisfontierten  Slnnuitötcn,  fie  finb  bat)er  feine 
Bobenfrebitobligationen  im  Sinne  unferer  ^fanbbriefe,  roenn  fie  aud)  inbireJt 
bur^  bie  au§ftet)enben  ,^i)potl)efenforberuugen  ber  lofalen  Untergefettfd)aften 
mitgcbecft  erfd)einen  unb  il)r  Berfauf§erlö§  au§fd;)UeBlic^  äur  3)edung  be§  BebarfS 
an  §t)pot^eEenfapital  für  fileinroof)uung§bauten  bicnt.  ©§  fef)lt  bod)  ta^  roefent= 
Ud)fte  a^erfmol,  bie  unmittelbare  Begietjung  ßu  ben  §t)potl)efen,  bie  it)nen  al§ 
Siccfung  bieneu.  Slber  mir  muffen  angcfid)t§  ber  Bebeutung  be§  in  2lu§fid^t 
genommenen  ,3nftitute§  für  ha^  Kleiumo^nuugSroefen  un§  root)l  ba^u  oerfte^en, 
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bie  umnittelbare  ©ccfiing  bcr  (Sd)ulbDerfd)reibuiigeu  bur(f)  §r)potf)efen  al§ 
^-öcgripmerfmal  ber  aSobenfrcbitobligation  aufzugeben  unb  un§  lebiglicf)  an 
bie  ^nJcrf^ffli't'i^ii'iS  3"  Italien,  nnb  biefc  leljtere  gc^t  in  bcm  Dorliegenben 
gaü  unän)eifcll)aft  bal^in,  burd)  bie  (Smiffiou  oon  Obligationen  33etneb§tapital 
jux  0ien)ät)rung  uon  33Dben!rebiten  gu  befd^affen.  ®§  ift,  mit  auberen  Söorten 
gejagt,  in  Belgien  gelungen,  haä  ^robtcm  be§  ginan5icrung§frcbit§  für  ßtein- 
n)o{)nung§bauten  baburd)  gn  löfen,  bajs  man  bie  bei  ßleinroofjnungäbauten 
nun  einmal  oorljanbene  geringe  SicalfidjcrlKit  ucrftärft  burd)  i)a§  S)aärDifd)en= 
treten  eine§  ha§  SRififo  au§gleid)enben  ^iüifd)cngliebe§.  ®ie  lofale  ®efe[Ifd)aft 
£)aftet  feIb[tDerftänbli(^  für  bie  9lnnuitätenäaf)Iungen  mit  ber  ©efamtmaffe 
it)rer  Slftioen,  unter  bcnen  bie  §i)potf)eten  auf  bie  ßleinn)üf)nung§bauten  ben 
n)ici)tigften  Seftanbteil  au§mad)en.  S)ie  ®efeUfd)aften  r)aben  e§  anberfeits  in 
ber  $anb,  nad)  Kenntnis  ber  örtlid)en  unb  perfönlid)en  S3erf)ä(tniffe,  ha§  SRifito 
ber  §i)potf)eten  ftarf  au§äugleid)cn,  äugleid)  aber  and)  baben  fie  freie  §anb,  mit 
bem  i^ncn  5ur  93erfüguug  ftel^enben  ilapital  ba§  Sebürfui§  nad)  tyiuan3ierung§= 
frebit  in  feinem  üollen  Umfange  5U  befricbigen :  fie  finb  nid)t  burd)  9iüdfid)ten 
i^re§  ®miffion§frebit§  an  bie  ^nnef^altnng  ftarrer  SöeleifjungSgrengen  gebunben, 
fie  lönnen  —  id)  möd^te  "öaä  al§  ba§  rDertnotlfte  @rgebni§  ber  Drganifation 
beäeid)ucn  —  inbiDibueü  arbeiten  unb  in  jebem  SinjcIfaH  foüiel  an  ßrebit 
betoiüigen,  al§  gum  tatfäd)Iid)en  ^uftanbcfommen  be§  S3aue§  notroenbig  ift. 
^n  23erbinbung  mit  ber  Serpflid^tung  gu  fdjuefler  Slmortifation  unb  ber 
(Sid)erung  ber  ßapitalSrefte  burd)  ßeben§t)erfid)erung  ift  e§  alfo  bei  biefem 
©qftem  burd)au!i>  möglid),  mit  bem  ^ijpot^cfenfrebit  bie  üblid}en  (ärengcn  ber 
^i)pot^efengeroä^rung  in  bcfouberen  gäüen  gu  übcrfd)rciten,  roenn  nur  baburd) 
überf)aupt  ba§  3i'ftfl"'''^fo"i"i'^"  eine§  S3aue§  ermi3glid)t  roirb.  SBä(;renb  ba§ 
in  5)eutf(^Ianb  übUd)e  ^fanbbricffiiftem  gleid)bebeutenb  ift  mit  ftarrer  Sinbung 
ber  §i)potf)ef  auf  gemiffe  ^ro^entfätje  be§  aBertanfal5e§,  mürbe  bQ§  Cb[igationen= 
ft)ftem,  rote  e§  in  Selgien  geJ)Qnbl)abt  mirb,  unter  llmftänben  felbft  eine  Seleif)ung 
bi§  gu  100  "/ü  unb  felbft  barüber  t)inau§  geftatten,  fofern  genügeub  ©arautien 
perfönlidjer  9Irt  ergönsenb  Ijingutreteu.  S)cn  ^rcbit  biefer  ?[rt  an§  bcm  33Dben= 
frcbit  3U  Dcrroeifen,  fd}eint  mir  aber  nid)t  genügeub  gcred)tfertigt  5U  fein,  roenn 
er  in  auSgefprodjencr  SBeife  ^ur  ®rfd)Iicfeung  non  Sobenroerten,  gum  93au  Don 
^^äufern,  ju  SlJcIiorationen  ober  bcrg(cid)en  gebient  f)at.  2)er  5inanäierung§= 
Irebit  —  nidjt  bIo§  ber  birettc  firebit,  ber  ßum  Seifpiel  jum  2ÖoI)nf)au§bau 
aufgenommen  roirb,  fonbern  and)  ber  2lblöfung§frebit,  ber  baju  bicnt,  früher 
aufgenommene  (Sd)ulben  biefer  5Irt,  etroa  infolge  ßliubigungen,  bei  gälligfeit 
abjulöfen,  um  bem  Sdjulbner  ba§  ©igentum  gn  erljaltcn,  üerträgt  nun  aber 
bie  fd)ematifd)e  Sinbung  oft  nur  fd)led)t.  Söie  oft  fommt  e§  nor,  ba§  ein 
©runbeigentum  beS^alb  jur  3'i-'"in?§i"'rfteigerung  fommt,  meil  e§  bem  ®igen= 
tümer  nid)t  möglid)  ift,  ben  oollcn  Setrag  ber  gefünbigten  §i)potl)ef  aufäu= 
bringen.  9JJit  einem  Teilbeträge,  nnb  fei  er  uod)  fo  grofj,  ift  it)m  nid)t  gel)olfen, 
roenn  e§  il)m  nid)t  gelingt,  bie  Siffcreng  aufzubringen.  Uncnblid)  oft  aber 
fommt  es;  felbftüerftänblid)  oor,  bafj  ein  bcabfid)tigter  9Jeubau  be§[)alb  unter= 
bleiben  muß,  meil  e§  nid)t  möglid)  ift,  it)n  gu  ftnanzieren,  iai  Ijeifet  fooiel 
a3eleil)ung§fapital  aufaubringcn,  ha^  e§  über  i)a§>  (Sigentapital  bc§  Untcrnef)mer§ 
l)inau§  bie  oollen  .^?often  bc§  Üerrainfaufä  unb  ber  93anl)crftcUung  bedt.  SBiH 
man  alfo  beraubte  i?teinrool)nung§politif  treiben,  ba§  l)eiJ3t  gum  23au  oon 
Kleinrool)nuugen  anrcigen  unb  il)re  .^erftcllung  erleid)tern,  bann  mn^  man  mit 
biefem  Umftanb  red)nen,  unb  e§  ift  bal)er,  roenn  man  ha§  ^faubbrteffpftem 
in§  Sluge  fafet,  notroenbig,   aud)  eine  Organifation  be§  ärceitfteEigen  SrebitS 
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DDr3imc[)mcn,  weil  ber  übl\i)e  erftftcriiiie  Slvehit  allein  nicf)t  Qii§rei(f)t,  um  für 
lueitcre  Greife  bcr  minberbcmitteltcii  ScDöIferung,  bte  über  (Srfparnifje  nic^t 
Dcrfügen,  (Sigcn[)eime  ju  fcf)affcii.  ®a§  6ergifcf)e  ®cfe^  ge^t  in  bicfcr  ffleaie^ung 
anberS  oor,  inbcm  e§  bcn  bie  STrcbitbemeffung  oorncf^menben  lofalen  (SefetI' 
fd)aften  grunbfäl5lic^  düUc  grcif)cit  itnb  ©elbftänbigfeit  lä^t.  3)ie[e  ^rei^eit 
fe^t  Dorau§,  ba{3  bic  ©cfcUfcf)aftfn  oon  \id)  an§  bie  nötige  Sid)erf)eit  if)rer 
58eleit)ungen  im  2htge  be[)attcn  unb  bie  ®efaf)rcn  ber  inbiDibucHcn  Rrebit= 
gerDä{)rung  burc^  aiififoaiiegtcid)  oerminbern.  —  @§  fc^Iief^t  ha§  ober  aitc^ 
felbftDeiftänb(icf)  nic^t  au§,  bajj  ha^  ^^"tralinftitut,  bem  bic  Rapitatoermittlung 
obliegt,  Sicl)er[)eiten  nad)  bicfer  5Hid)tung  im  Serorbnitngfroegc  nad)  eigenem 
(grmeffcii  anorbnct  unb  heu  lofalen  ®efeUfd)nften  beftimmtc  33erpflid)tungen 
auferlegt;  ha§  ®efelj  fclbft  fprid)t,  roie  fd)on  ertüä^nt,  nur  baoon,  bafe  ein 
befonbereS  Stcgicment  biefc  iiSautelcn  im  einzelnen  anorbnct.  @§  ift  im  ®runbe 
reine  Jatfrage,  roieracit  ber  QiibiDibualiSmuS  bei  einer  Crganifation  für  fo^iale 
gürforge  3U  ge()en  ^at;  ber  bclgifc^e  ©efe^entmurf  l^at  jebcntallS  einen  bcmerfen§= 
lüerten  Sdiritt  baburd)  getan,  ba§  er  bie  ©miffion  ber  Cbligation,  burd)  bie  bie 
S3eäic[)ungcn  ^um  fiapitalniarft  gcfc^affen  rcerben  foflen,  au^cr  allen  ^onnej 
mit  bcn  ßicinn)of)nung§^i)potl)cfen  gefegt  l)at;  er  crfpart  baburdi  bem  Kapital 
bie  D^otracnbigtcit,  fid)  über  bie  i^rage  ber  ^Rentabilität  unb  bcr  Gualitcit  DOtt 
ßIcinroot)nung§I)i)pot[)etcn  ein  Urteil  ju  fud)en.  Sic  Obligationen  ber  Societe 
Nationale  finb  für  bcn  Einlage  fuc^enben  S?apitalbefit5  nur  9[JJobi[ifotion  oon 
2lnnuität§Derpflid)tungcn  unb  bie  finb  i^m  oon  ber  9JationaIeu  ßleinba^n= 
gefe[Ifd)aft  I)cr  gcnügcub  ocrtrant.  3)icfc  ift  in  ber  SBeife  organifiert,  baf5  neun 
^e^ntel  be§  Slfticnfapitalö  oon  ben  beteiligten  ®cmeinben  ufm.  burd)  2[nnuitäten= 
5af)Iungen  aufgebrad)t  mcrbcn,  bie  oon  ber  Sleinba^ngefcflfd)aft  bi§tonticrt  unb 
in  Obligationen  mobilificrt  rocrben. 

©clbftoerftänblid)  f)ängt  e§  oon  ber  augenblidEIid^en  Stimmung  be§  Kapital 
marfteS  ah,  mie  er  bie  Obligationen  aufnimmt:  ift  er  gcrabc  fd)Ied)tcr  Saune, 
bann  roirb  bie  ®efcnfd)aft  fd)on  ju  f)öf)ercr  a^erginfung  unb  niebrigem  ßurfe 
greifen  muffen,  um  genügcnbc  ^Ibfa^fäE^igEcit  gu  errieten.  ®arin  liegt  natürlid) 
ein  SJJoment  ber  ®efäf)rbung  be§  ©rünbiingSsroecf'j,  benn  je  t)öt)er  ber  21nlci|e= 
5in§fu6  ift,  befto  rccuiger  incrben  bic  ficinen  Scute,  bcnen  ba§  ®efel3  5ugute 
lommen  foH,  bie  ßur  23er3infung  unb  3lmortifation  notroenbigen  Saften,  3umal 
roenn  nod)  ber  Scben§oerfid)crung§3ufd)lag  f)in3ufommt,  auf  fid)  nehmen  fönnen. 
®iefe  Saften  muffen,  foH  ba§  ®cfet5  ©rfolg  l)aben,  notroenbig  im  SRafimen  ber 
Seiftunggfäbigfeit  ber  gering  bemittelten  Sd)id)ten  bleiben,  unb  ia  ba§:  Kapital 
auf  bem  offenen  Kapitalmarft  geroonnen  roerben  foll,  fo  bleibt  nid)t§  anbereS 
übrig,  a[§  S3orforge  gu  treffen,  ha^  ber  SarleljenSginSfug  groar  cntfpred)enb 
niebrig  gef)atten,  bie  Obligationen  aber  3U  einem  bcr  SJJarftlage  entfprcd)enben 
9lormal3in§  unb  günftigen  Knrfe  Slbfa^  finbcn  fönnen.  (g§  finb  be^^alb  bie 
Don  ben  totalen  ®efenfd)aften  auf  if)re  Kapitalgübernaljme  3U  leiftenben  2Innui= 
täten  auf  ber  ©runbtage  oon  3  %  bered)net;  3U  biefem  ^inSfu0  ftef)en  i^nen 
alfo  bic  Kapitalien  ber  Societe  Nationale  gur  Verfügung  unb  auf  if)m  fönnen 
fie  bie  oon  ben  SarlefjcnSnefjmern  3U  entrid)tenben  ^infen  unb  SImortifationen 
bered)ncn.  2)ic  Siffercng  aber  gegenüber  bem  S^ominalginS,  bem  Kur§  unb  ben 
S9cgebung§foften  einfdjiicfjlid)  be§  ®i§agio§  bcr  Obligationen  übernimmt  ber 
©taat.  ®ie  Obligationen  tragen  alfo  bie  doHc  ®arantic  be§  ©taateS,  ber  bamit 
eine  f)od)  anguerfennenbe,  forttaufenb  ftarfe  finan3iette  Selaftung  für  bie  Qmede 
ber  iJörberung  be§  KIcinrooE)nung§it)cfen§  übernimn:t,  aber  aud)  ben  Krebit  ber 
neuen  gemeinnü^igen  @d)öpfung  bauernb  fid)ert. 

'i'eröffentl.  b.  Bauer.  §oniieleban(.    .v>eft  4.  '  12 
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2)aäu  tritt  aber  nun  nod)  eine  bircftc  Hopitalaufiücubung  düu  feiten  be§ 
©taQte§  für  bie  ^iwccE"-'  ^cr  ®arlel)cn§9erüüf)niug,  bic  in  ^ül)e  von  gunäc^ft 
mo  9JIilI.  ^v.  mit  bcni  (^U'felicntnnirf  üon  bcn  ilainnicrn  bciuiüigt  roorbcn  ift. 
23enn  (Sigcnfapital  unb  ObUflationcn  bie  ^lufcjübe  I^aOcn,  ia^i  S3ctricb§tnpital 
für  bic  ^lüccfe  bcr  görbcrung  beö  I^Ieiniüo^iiung§röefen§  ^u  bilbcn,  fo  [)Qt  biefer 
§unbertnülIionenfünb§,  bcr  luie  frf;on  früljcr  crn)äf)nt,  and)  ber  Staotäfparfaffe 
gugutc  tonimcn  fofi,  bcn  3'i^f"^'  ol§  ftetä  greifbare  aJeferoc  für  bcn  gatl,  ba^ 
®elbftüctnngen  eintreten,  gu  bienen.  Sie  an§  biefen  SDJittcIn  gcrDüIjrtcn  ^ufi^üffe 
au  bie  Societe  Nationale  b^n).  bie  Staat§fpartaffe  uicrben  freilid)  nidjt  ebenfalls 
ju  3  %  Dcräinft,  fonbern  bie  Söcbingnngcu  rcerben  oom  g-inauäunniftcr  jäljrlic^ 
feftgefe^t,  bod)  fo,  bajj  fie  bcm  niebrigften  ^ingfiitj  be§  offenen  SJJarftcS  ent= 
fpred;cn.    3)ie  SJtittct  rocrben  nad)  33ebarf  nad)  unb  nad)  im  Jöubget  angefürbert. 

S)er  Staat  leiftet  alfo  in  breifadjer  !!8c3ie(}nng  finan5iel[e  23ei[)itfe  gu  ber 
Societe  Nationale,  einmal  burd)  bie  fafultatioc  löeteidgnng  mit  25  "/o  oom 
Stammfapital  ber  Uutcrgcfcnfd)aften,  fobann  burd)  bie  ßarSbiffcrenjäufc^üffe 
äu  beu  Obtigatiünen  unb  enblid)  burd)  birefte  fiapitals^äumeubung  au§  bem 
§unbertmillionenfonb§. 

So  Diel  über  bie  Drganifütion  ber  neuen  ©cfcllfi^aft.  SJJan  mu^  il)r  äu= 
gcftet)en,  ba^  fie  eine  gciftreid}e  Cöfung  be§  ^rübtem§  ju  merben  Derfprid)t,  bie 
ftarfc  9Jiad}t  be§  Staat§frebit6  mit  ber  lebenbcn  Qnitiatiüc  bc§  ^rioatintereffeS 
äu  Dcreinigen  unb  c§  tann  nur  gcn3Ünfd)t  rocrben,  baf3  nad)  bcr  äBieberfel)r 
normaler  33erl)ältniffe  in  Belgien  haS,  ©efclj  bie  fegen§reid)e  SSirlfamfeit  gu 
entfalten  oermag,  bie  man  fid)  oou  il)m  Dcrfpred)en  barf. 

®ic  toeiteren  öcftimmungen  beö  ©efetjentrcurfS  finb  mel)r  atlgemein= 
iDot)nung§potitifd)er  2lrt;  fie  begraeden,  bie  S:ätigfeit  be§  ju  errid)tenben 
Qnftitnt§  Dou  uürnl)ercin  in  eine  9{ic^tung  ßu  bringen,  bie  gegenüber  ben 
üiclfad)cn  foäialen  Sd)äben  ber  moberuen  Sieblungsmeife  cor  altem  bie  ^nter= 
effen  ber  5lügenunnt)eit  fid)ert.  Sa^u  geljört  bie  gürforge  für  bie  tinberreic^en 
gamilicn.  S)ie  33eteilignng  be§  Staates,  ber  '^ProDinjen  unb  ©cmcinben,  foroie 
ber  SBol)lfat)rtsau§fd)üffe  fann  bauon  abl)ängig  genmd)t  rocrben,  ha^  in  bie 
Statuten  ber  lofalen  llutcrgcfetlfd)aften  Scftimmungcn  aufgenommen  rocrben 
ju  bem  groccf,  befonbere  Senorjugung  finberrcid)er  iJamilien  in  ber  3Bot)nung§= 
uerforgung  l)crbeiäufül)ren.  ^n  roeld)er  Söcife  ba§  gefd)ct)en  foll,  ift  im  ©efe^ 
nid)t  nö()cr  angegeben,  bod)  roirb  ben  äßol)lfat)rt§au§fd)üiJen,  benen  ftüatlid)e 
3uroeifnugcn  ^n  aJiictunterftüljunggä'öcdt^ii  ä>'i-"  23erfügung  fielen,  burd)  baä 
®efelj  bie  (Srmäd)tigung  erteilt,  biefe  auf  bie  '3lb5al)lungcn,  ^i'^f^"  °'^^''^  ^^^' 
gleid)en,  forocit  finberrcid)e  '{^anülicn  in  33etrad)t  tümmen,  bireft  gu  oerred)nen. 
Sie  allgemeinen  (£inrid)tungen  bcr  aBüIjunugSpflcgc,  bie  Siitigfeit  bcr  Comites 
du  patronage,  bic  SRitmirfung  bei  ^üuenenteignungcn  juni  ^roed  ber  Stabt= 
faniernng  unb  ber  .ipcrftellung  uon  gcfuuben  unb  billigen  SBol)nquartieren  ufro. 
erfal)reu  entfprcd)enbc  Srrociterung.  ®er  Societe  Nationale  roirb  in  biefer 
SBe5iel)ung  bireft  bie  3lufgabc  cine§  ftaatlid)cn  93eriDaltung§organ§  5U  teil, 
füroül)l  bie  einer  S3erütung§fürperfdjaft  roie  bie  cinc§  amtlid)eu  ©icfutioorgang; 
c§  fotlen  il)r  bireft  SJUttel  in  bic  §anb  gegeben  rocrben,  roiberftreitenbc  ©inflüffc 
ber  23üben=  unb  S3aufpefulatiün  5urüdl)atten  5U  tonnen. 

Sßon  äi5id)tigtcit  finb  bann  nod)  bie  3icif)e  bcr  ftcucrlid)cn  93ergünftigungen, 
auf  bie  mir  nid)t  nät)er  eiiige()en,  roeil  fie  eine  au6fül)rlid)c  Darlegung  be§ 
fomplisicrtcu  belgifd)cn  Stcner=  unb  ®ebüt)renfv)ftem§  erforbcrn  roürben.  ®§ 
finb  brct  yieil)en  non  fi§falifd)cn  S5orrcd)ten  5U  unterfd)ciben.  Sie  erften  betreffen 
bie  ©rünbung  unb  bic  allgemeinen  Cperationen  bei  Societe  Nationale  (Süefreiung 
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Don  ©tempels  3tegiftrierung§=,  ©erid^tSfc^reibergebül^ren,  foroie  üon  ben  Soften 
bcr  ^^ublifation  im  „5D1ouiteur  Selge"  ufro.).  2)ie  groeite  dldl)c  bcr  9hi§iia()inc= 
nergünftigungen  begief)!  [icf)  auf  ben  Grroerb  ber  ^fmmobilicn  biird)  bie  ®efe[I= 
f(^aften  unb  fd)IieBt  ©tmäjjigung  ber  SRcgiftrierungg»,  2:ran§Etiption§=,  u[n). 
Soften  in  fid)  ein.  'Sie  britte  9^ci[)e  bet  33ergünftigungcn  fommt  ben  Quter= 
effenten  gugutc.  roeldjc  Immobilien  dou  ben  ®efcUfd)aftcu  errocrbcn. 

Qn  ben  fiammerDcrf)anbInngcn  gab  ein  Siebner  folgenbe  ^lufftcllung  ber 
(Srroerb^toften  für  ein  5(rbeiter[)au§  im  SBerte  oon  5<inogr.  burd) '3^arlef)en  bei 
ber  Staatgfparfüffe,  für  "öaS  lo  ^lo  Stnjafilnng  cerlangt  roirb.  Ser  9(rbciter  muf; 
aufroenben  für: 

Acompte 500,—  St. 

Enregistrement 167,50  , 

HoDoraires 41,50    , 

Etats  hypothecaires  au  moins 40, —  , 

Debours  aus  hypothiques  y  compris  la  vocation  du  notaire .  9,—  „ 

Timbres  et  temoins 2,50  „ 

Expedition  en  grosse 1,50  „ 

762,—  St. 

®icfer  Setrag  ermäßigt  fid)  burd)  ©infparung  an  9?egiftrierung§gebü^ren  auf 
runb  G2ö  gr.,  roenu  ba§  §au§  nid)t  fertig  gefauft,  fonbern  burd)  eine  Sau= 
gefeüfd^aft  erbaut  rcirb. 
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S)te  ftorfe  SSefieblung  58elgicn§  5cigt  fid)  nid)t  mir  iit  bcm  SJorroicgen  ber 
[tabtbeiuüf)iienben  Seoölferung  infolge  ber  iubuftrietleu  (Sutuncflung,  aucf)  ba§ 
flarf)e  i.'aiib  rceift  eine  feiten  Dorfomnienbe  53eDülfcrung§birf)te  auf.  ®§  beruf)! 
nur  auf  einer  niu3efnf)rcn  ©d)äljnug,  wenn  man  annimmt,  ba^  etioa  ein  Srittel 
ber  belgifd)eu  33eüölferung  ouf  beni  l'anbe  nnb  jiDci  drittel  in  ben  ©tobten 
rDot)uten.  ®ie  Ict5tc  äkrufö=  nnb  ©eroerbejöf^Uing  oou  isiiy  jä^Ite  eine  laub» 
n)trtfd)aftlid)  tätige  SeuöIEerung  üüu  1204  800;  aber  man  muJ5  l)ter  bie  gro^e 
Qal)l  grnnbbefiljenber  Q'nLiuf'i^ipnrt'citer  abäief)en,  bei  benen  es  oft  fd)roer  i^u 
cntfd)eiben  ift,  ob  fie  gu  ben  flcineu  Sauern  ober  ju  beu  Slrbcitcrn  ju  red)nen 
finb.  Shid)  ®orft)anbrocrter,  Sanarbeitcr  uftü.  fiub  ^nglcid)  lanbroirtfdjaftUd) 
tätig  unb  tragen  einen  beträd)t[id)en  Seil  gur  ©räeugnng  lonbunrtfd)aftlidjer 
^^robnfte  bei,  o^ue  bajj  fie  gur  eigcutlid)cn  lanbtDirtfd)afttreibenbeu  Scoölterung, 
ben  Säuern,  gered}uct  mcrben  föuueu.  SBeun  alfo  bie  ©tatiftit"  oon  18ii5  in 
SQelgien  «29  025  lanbn)irtfd)afttid)c  betriebe  auf3äl)lt,  fo  barf  man  nid)t  ücr= 
gcffeu,  ba|  in  biefer  Qal)i  alle  ®ärtcu  unb  Slcferparäctleu  mit  eiugered)net  finb, 
berart,  bafj  jcber,  gu  bcffeu  i^au§  ober  SSo^nung  ein  flciucä  Stüd  2anb  gel)ört, 
als  öaubmirt  gegäfjlt  raurbe.  Son  ber  genannten  ©efamtgaljl  maren  544041, 
ba§  finb  äinei  drittel  aller  betriebe,  fleincr  al§  1  Im,  alfo  Setriebe,  bei  benen 
öon  felbftänbiger  öanbroirtfdjaft  feine  Siebe  fein  Jann.  ^laä)  ber  ©tattftiE  Don 
1905'  fe^t  fic^  bie  ©tüdelung  ber  S3etrieb§fläc^en  roie  folgt  äufammen: 

3af)t  ber  lanbroirtfc^aft^ 
lid^en  SetrieBe 

1  bis    2  ha 90276 

2  „      5    „     103  569 

5    „     10    „     51499 

10    „    20  „ 26877 

20    „    30  „ 7122 

30    „    50  „     3961 

50   „  100  „ 2  392 

üBcr    KX)  ,     554 

9Ran  geiutnnt  au§  biefen  3'fff'^"  ben  ©inbrucf  eine§  ftarf  gerfplitterten,  tior=^ 
gug'oiueife  an§  fllcin=  nnb  93Jittelbetrieben  fid)  gufammenfetjenben  bäuerlid)en 
®runbbefil5e§.    (S§  entfallen: 

auf  ben  tleinbäuerlidjen  iöetricB  (1  6iS  5  ha)     ....  67,6  »/o 

„      „    mittclbciuerlicfjcn  Söetrieb  (5  bt§  50  ha)     ...  31,3  "/o 
..      ..    grofeböucriidien  Setrieb  (5Ü  bis  KX)  ha)   .   .   .      0,8  °'o 

betrieb  (über  100  ha) 0,22  "/o  aller  SSetrtebe. 


'  9iacb  5  r  0  ft ,  a.  a.  D.  ©.  93.    d«  fänt  auf,  bafe  ba«  belgifd^c  Annuaire  statistique  ®.  358/359 
alä  ncueftc  galjlen  bie  non  1895  cntpLt. 
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'3)te[et  fo  [tart  jerfplittette  Orunbbefit?  befinbet  ftd^  jebocf)  nur  jum  geringen 
Jeil  in  Gigenberoirtfdjaftuug.  33iclmef)r  ift  c{)arafterifti[d^  für  Belgien  bQ§  ^ad)t= 
fgftem.  Stroa  U9 "  u  bcr  Iünbn)irtfc^aitlicf)en  9Ju^f[äd^e  finb  '^Jacfitlanb  unb  nur 
31  "/o  ift  in  (SigenbeiDirtfd)Qftung,  unb  jtDar  gie^t  fic^  biefe§  33er^ältni§  jiemlicf) 
gleidjmäfeig  burc^  alle  ©röfeentlaffen  ber  betriebe  ^in,  nur  in  Der^ältnilmä^ig 
geringem  ©rabc  ift  in  bcn  mittclbäuerlic^en  Setrieben  (5—20  ha)  bie  ®igen= 
ben)irtfd)aftnng  etroaS  ftnrtcr  pertreten  a[§  ^^a(±)tn)irtfd)aft.  5ßon  ben  Slrbeiter= 
grunbftücfen  i unter  1  ha)  luaren  brei  93iertel  in  ^acf)t  unb  nur  ein  Siertel  in 
®igenben)irtfcf)aftung.  'JlnberfeitS  roedjfelt  bae  93er[)ältni§  fet)r  ftarf  nad)  bcr 
^rübuttiDnsfäf)igfeit  bes  93oben§;  am  auSgebe^nteften  ift  bie  ^ad)tn)irtfcf)nft 
in  bem  roirtfdjaftlid^  fe^r  I)ocf)  ftef)enben  unb  bid^tbcfiebelten  ^Iiii^ft";  i"  ber 
Sampine,  in  5licberluremburg  unb  ben  Ströennen  ftef)t  fie  ftarf  jurüct.  S)Jan 
!ann  bi§  in  bie  neuefte  ^cit  eine  3u"af)"ie  be§  ^5ad)tn)efen§  beobad^teu,  bie 
it)re  erfläruug  barin  finbet,  büß  ber  felbftf)errlicf)e  Souernftanb  Belgiens  bem 
Sorbringen  be§  ftäbtild)en  unb  inbuftrieüen  Kapitals  nid)t  ftanb^alten  fann*. 
^n  früheren  Reiten  {)abcn  ^-eubalfiiftcm  unb  ßircfie,  in  ben  moberncn  bie  gro6= 
fapitaliftifd)e  Organifatiou  bc§  belgifrf)en  SBirtfcf)aft§leben§  ba^in  geroirft,  ben 
Saucrnftanb  immer  md)x  ein3ufd)ränfen.  ®ie  ^errfd)cnbe  freie  2eilbarteit,  bie 
®[eic^bered)tigung  ber  ®rben,  bie  Überoölferung,  ber  Oanbf)unger  £)abcn  eine 
foli^e  Söertfteigerung  be»  (Srunb  unb  iöobenS  f)crbeigefü^rt,  ha^  bie  eigen= 
berDirtfd)aftung  in  ber  Sieutabilität  gegen  bie  ^^ad)troirtfd)aft  ftart  juriidtritt. 
Serü(ffid)tigt  mau,  ha\i  Qubuftrie--  unb  ^anbels-länber,  jumal  rcenn  fie  fo  flein 
finb  roie  Scigien,  n)irtfd)aft[id)  anber§  gefteüt  finb,  als  große  ßänber,  bie  fe^r 
grofee  unb  roid)tige  2Igrarintcrcffcn  i)aben,  fo  ift  biefer  guftaub  feineSroegg  al§ 
bebentlid)  an5ufe^en.  ÜJJit  i)ied)t  fagt  5roft'^  i>a^  roeuigcr  noc^  al§  in  anbcren 
Cänbcru  bie  Saubroirtfdjaft  nad)  einem  Qkh  ddu  Soüfommeutieit  ftreben  bürfe, 
ha^  \^x  felbft  genügt,  fonbcrn  ha^  fie  fid)  mef)r  al§  irgenbroo  fonft  in  ben 
^icnft  ber  auberen  ©eroerbe  unb  be§  93oIfe§  ftelleu  muß. 

.^n  ben  intelligenten  unb  roirtid)QftIic^  rüfjrigften  j?reifen  ber  Sanbroirte 
t)errfd)t  bie  2Infid)t  oor,  ba^  e§  erftrcbeneroerter  fei,  ^äc^ter,  al§  |)ofBefi^er  ju 
fein.  „SBer  al§  junger  Saubroirt  eine  SBirtfd}aft  beginnen  rciü,  bentt  gar  nid)t 
baran  fid)  au5ufaufeu;  er  pad)tet  einen  §of  unb  fie^t  nur  gu,  ha^  ber  über= 
nommene  .^of  im  rid)tigen  93erl)ä[tni§  gu  bem  i^m  oerfügbaren  53etrieb§fapitale 
ftet)t.  Um  eine  intenfine  mittelbelgifc^e  2Iderroirtfd)aft  beginnen  gu  tonnen, 
mufe  man  auf  100  ha  50000  bi§  80  000  9JJf.  in  ber  Safd)e  ^aben;  mand)e  tun 
e§  fd)on  mit  25  000  Tit.;  bann  ift  e§  aber  f)arte  2Irbeit,  burd)äufommen,  unb 
bie  erftcu  ^ai)ie  bringen  oiele  ©ntbebrungen  unb  perfönlid)e  ©infd^räntung. 
Oi)ne  au§reic^enbe§  SetriebSfapital  ift  bie  Übernahme  einer  3Birtfd)aft  ein  fe^r 
geroagtes  Stüd  unb  man  fief)t  oiclfac^,  i)a^  ßanbroirte,  bie  i)a§  tun,  gleichgültig 
ob  ii)t  §of  groB  ober  flein  ift,  uon  il)reu  91ad)barn  ai§  arme  ^täuge  angefe^en 
roerbeu.  ®ie  9}^enge  be§  für  bie  ßin^eiteftädje  aufgeroanbten  S3etrtebsfapital§ 
ift  aufeer  ber  pcrfönlid}cn  ergie^ung  be§  CanbroirtS  für  feine  fogiale  Steüung 
Diel  ma^gcbenber,  als  bie  ©roße  feiner  StBirtfcbaft  unb  al§  bie  3lrt  feiner  23irt= 
fd)aft§übernaf)me,  fei  e§  ^ad)t  ober  3lnf auf  ^"  Unb  roeiter:  „(Sinen  Sanbroirt= 
fc^aftSbetrieb,  ber  oöllig  auf  eigenes  Kapital  geftü^t  ift,  beffen  ®runb  unb 
©oben  bi§  jum  legten  Pfennig  feinem  33ebauer  gef)ört,  röürbe  jeber  praftifc^ 
benfenbe  Sanbroirt  jener  ©egeub  für  eine  roirtfdjaftlidje  2;or^eit  erflären.  SBo 
fold^e  Söirtfd^afteu   norfornmen,   t)anbelt  es  fid)   um  bie  8iebf)aberei  unb  ben 


'  groft,  a.  a.  0.  ©.  101  ff.  'i  dbenba  S.  117. 
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üusugbefi^  ctne§  reid^cn  9JJannc§.  ®a  fid^  ta§  (Srunbfapttal  in  ber  2anb= 
ii)irtfd)aft  immer  nur  fc[)r  gering  ceräinft,  überlädt  man  gern  einen  Steil  biefe§ 
geringen  ^inägeminneS  anbcren  unb  uerroenbet  fein  Kapital  bort,  roo  e§  {jöfiecc 
SRente  gibt,  gum  Scifpiel  al§  93etrieb§fapital  in  ber  2Birtfd)aft.  93on  unoer^ 
fd)nlbeten  rQnbroirtfd)ttftlid)en  Setrieben  ift  barum  unter  fold)  moberu  roirt^ 
fdjaftenben  unb  fapitatiftifd;)  gefd)ulten  ßanbnnrteu,  roie  ben  be(gi[d)en  ®ro6= 
(onbnnrten,  gar  feine  Siebe;  unb  nun  forgern  [ie  raeiter:  ber  i5i)pot^eEenfd)uIbner 
f)at  etroa  8'/o  bis  4  «/u  uou  [einem  ©rnnbfapitale  gu  jagten,  ber  ^iiditer  bagegen 
nur  2  bi§  2V2  "/o;  man  fommt  bnrum  alfo  al§  ^ttd)tcr  erlieblid)  beffer  fort,  benu 
al§  |)üfeigcntÜTner'." 

®a§  Überroiegcn  ber  ^4-^Qd)tn)irtfd)aft  fd)ränft  natürlid)  ba§  33ebürf:ii§ 
naij^  IBobenfrebit  ftarf  ein.  (Sine  SSerpfänbung  t)erpüd)teten  ®runbbefiljc§  etiua 
gut  ©eroinnung  oon  flüffigcu  aRittcIn,  gu  (Srban§einanberfe^ungen,  gnr  ?I6= 
löfung  Dou  Sieftfaufgelbern  ufm.  roirb  ^ier  unb  ba  Dorfommen,  man  fauu  in 
fold^en  gälten  aber  jü<i)t  dou  einem  regelmäßig  unb  fonftant  auftretenben 
Sebarf  fpred)en.  liefen  fdjafft  crft  ber  eigenben)irtfd)aftete  33efit5,  unb  ba 
biefer  nur  etroa  ein  drittel  ber  gefamten  Ianbn)irtfd)aftlid)en  betriebe  umfaßt, 
fo  ift  f(^on  baburd)  t)a§  9iealfrebitbebürfni§  bebeutenb  eingefd)ränft.  Sagu 
fommt  ferner  ber  Umftanb,  baß  bie  ©itte  ber  freien  S:ei[barteit  bie  33elaftung 
mit  ®rbabfinbung§gelbern  in  ben  §intergrunb  fd^iebt.  ®a§  §auptbebürfni§ 
nad)  langfriftigem  ^rebtt  mad)t  fid)  barin  geltenb,  einmal,  baß  Serbefferungen 
im  ^noentar,  (Srbauung  oon  aBor)nt)äufern  unb  SBirtfd)aft§gebänben,  namentlid^ 
Don  ©täüen,  93erme^rung  be§  33icpcftanbe§  nfm.  norgenommen  raerbcn,  unb 
groeitenS,  "öa^  Kapital  gum  Stnfauf  oon  ©runbftücfen  benötigt  mirb,  fei  e§,  ba^ 
fie  bar  bega^It  raerbcn  foHen,  fei  e§,  baß  fte^en  gebliebene  5Reftfauf§gelber 
gefünbigt  finb  ober  frciroitlig  abgelöft  tüerben  follen. 

SBa§  bie  gefamte  23erfd)ulbnng  be§  Ianbrairtfd)aftlid)en  93efi^e§  in  S3elgten 
betrifft,  fo  raurbe  fie  om  Slnfang  biefe§  Qal)rl)unbert§,  laut  einer  mir  burd^ 
banfen^iüerte  Vermittlung  be§  igenn  ^ioilfoinnuffarg  in  ßöraen  angegangenen 
Mitteilung  be§  belgifd)en  S8oercnbonb§  auf  ungefähr  95o  'iSliü.  gr.  gefd)ö^t. 
2)er  roeitauS  größte  Seit  biefer  r)i)potf)efarifd)cn  93erfd)ulbung  befielt  au§ 
gamiliengelbern  ober  auä  oon  9totaren  ufm.  Derniittelten  ^riüatf)i)potf)efen. 
®ie  in  Belgien  beftef)enben  $r)potf)efenbanfen  f)aben  fid)  fo  gut  raie  gar  nic^t 
on  Iänblid)en  ^t)potf)efen  beteiligt.  Sind)  bie  (Scroäl^rnng  oon  $i)potf)efen 
burd)  bie  Caisse  Generale  d'epargne  et  de  retraite  unter  SSermittlung  ber 
Comptoirs  agricoles  ift  nur  an§nal)m§raeife  oorgefornmen.  ®ie  einzige  C)rgant= 
fation  für  länblidjen  Söobenfrebit,  bie  roir  in  93elgien  antreffen,  ift  bie  5entral= 
faffe  be§  belgifdjen  Soerenboubö. 

S)er  Sauern bunb  (SSocrenbonb)-  ift  tia^  raid)tigfte  Drgan  für  bie 
genDffenfd)aftlid)e  Betätigung  ber  belgifd)cn  Sanbroirte.  ®er  Sunb,  ber  1890 
infolge  lebhafter  ^ropaganba  für  ben  ^ufammcnfdjluß  ber  Sanbrcirte  in  ba^ 
ßeben  gerufen  rourbe,  nerfotgt  ein  breifadjeS  ^i''!-  1-  i"^"  ®d)ul5  ber  ben  Säuern 
gemeinfamen  fittüdjcn  unb  rairtfd)aftlid)en  ^ntereffen,  2.  ben  5lu§bau  ber 
lanbroirtfc^aftlid)en  ©efetjgebung,  :!.  ben  genoffenfdjaftlidjen  ^nfammenfc^luß 
ber  ßanbrairte.     Um  bie  ©rreic^ung  biefer  Qide  ju  ermüglid)en,  begünftigt 


1  groft,  a.  Q.  O.  <B.  101. 

-  'Die  SIngaben  übet  ben  Soerenbonb  finb  auSjugSroeife  ber  „gntcrnationalen  Stgror. 
ö(onoinifcf)en  JRunbfcfjau"  be^  ^ftttemationolen  ßanbroittfdjoftäinftitutS ,  VI.  Qa^rgang,  §eft  7, 
3ult  1915  entnommen. 
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bct  93unb  bie  93ilbunq  Don  fogcnannteu  SJoerengilbeu '  ober  je  eine  (Semeinbe 
umfaffcnbcn  'ÖQUcniDcreincn,  bic  if)m  fobami  aiigeglicbcrt  rocrbcn,  unb  bie 
bann  bcn  SRittcIpuntt  abgeben  für  äaf)Iteicf)e  anbcre  geno[fcnfc{)aftIicf)e  Untet= 
nc^nuingen  (S3e3ug§=  unb  ?Ibia^ftcIIen,  Ianbn)irtid)aftlicf)e  2;atlcl)cn§taffen, 
®enolfenfcf)aft5moltereien,  33er)'ic{)ernng5Dereine  ufro.),  bic  gur  Sßcrbejferung 
ber  Cage  bcr  SanbbeDülfcrnng  geeignet  finb.  Qux  Ieid)teren  2)urc^füf)rung 
feinet  üielfeitigen  ?lufgaben  t)at  ber  öaucrnbunb  folgenbe  7  Unterabteilungen 
eingerid)tct :  1.  bcn  53äuerinnenr)erbanb,  2.  ben  allgemeinen  23erbanb  ber 
®ärtiicr,  3.  bie  'sye^ugä^  unb  51bfat3ftcüc,  4.  bie  3^ "  tra  I  frebi  ttaf  fe,  5.  bic 
JRcDifionSabteilung,  li.  bie  5ßcrficf)crunge.abteilung,  7.  bic  3lbteihing  für  5Iu§= 
fünfte,  SSortriigc  u\m. 

Die  ßcitung  be§  S3auernbunbe§  liegt  in  ben  §änben  eine§  @efd)äft§= 
au§frf)uffe§  unb  einc§  93ern)altung§rat5.  2)er  elftere  bcftef)t  au§  bem  a3or= 
fi^enben,  einem  fteUDcrtrctcnbcn  Sorfi^enben,  einem  ©cncralfefrctär,  ber  bie 
laufenbcn  @efcf)äftc  aücr  Slbtcihingcn  ju  erlcbigen  i)at,  forcie  au§  brei  ßom= 
miffaren  unb  einem  Sd)ü^mciftcr.  S)er  S^crrcaltnngerat  fctjt  ficf)  au§  ben  9Jlit= 
gliebern  bes  (Scfci)äfteou£'fcl)ufiee  unb  ans  bcn  für  je  eine  ^ronin^  oon  ben 
angegliebertcn  ©üben  ernannten  Sielcgierten  äufammcu. 

®em  53auernbunb  geprtcn  om  (Snbe  bc§  Q:a{)re§  191;)  im  gangen  599 
33crcinigungcn,  iüodou  5G7  53auerngilben  ruaren,  mit  .^SösO  2)iitgliebern  an. 

S)ic  3f"traltrebitfaffe  bc§  S3aucrnbunbc§  raurbc  in  bcr  ^orm  einer 
@cnoffenfcf)aft  gegrünbet  unb  ftcüt  einen  Sßcrbanb  ber  lofalen  ®par=  unb 
®arlcl)en§faficn  bcr  9Jaiffcifcn=©attung  bar.  Sie  bcfafet  fid)  nid)t  nur  mit  bcr 
®en)äl)rung  dou  Ianbn)irtid)aftlid)cm  93ctrieb§trebit,  fonbern  aud)  mit  ber  Don 
lanbn)trtfd)aftüd)em  Söobcufrcbit.  S)ie  örtUd)en  fiafjcn  fü[)rcn  ii)r  ha§  ®elb 
gu,  tia§  fic  nid)t  in  ®arlc^en  an  \i)xc  9)]itglieber  ncrnjcrten  tonnen,  n)öt)renb 
bie  ^cntralfaffc  anbctfcits  füld)cn  Sarlcf)cn§taffen,  rocldjc  nid)t  über  bic  {)in= 
teidienbcn  eigenen  DJJittcI  ncrfügcn,  5)arlct)en  gemährt.  2Im  31.  2)cäember  1913 
raaren  Don  762  in  Selgien  übcrf)aupt  Dorfjanbenen  lotalcn  S)arlcl)cn§faffen 
378  bcr  ^eiitralfaffe  angcgiicbcrt.  (Seit  bcm  ^citpunfte,  an  bem  biefe  Slbteilung 
be§  33auernbunbe§  if)rc  Jätigfiit  aufgcnümmcn  t)at  (lS:97j  bi§  gum  ^aljre  1913 
nnirbcn  bcn  S^arlcIjcnSfaffen  4i  8  S;arlef)cn  gu  3  953  400  gr.  gen)ät)rt.  2Im 
31.  5)cäcmbcr  1913  fdjulbctcn  fie  ber  ^cntraltrebitfaffe  1 078537,03  gr.  S)er 
©id)cr[)eit5fDub§  betrug  an  biefem  S:age  7  671  ooO  gr.,  bcr  fid)  au§  7671  ®e= 
fd)äitsantei[eu  äufammcnfc^t.  S^anf  einer  bcfonbcrcn  93orfd)rift  ber  Statuten, 
burd)  n)cld)e  Dorgcfcl)cn  ift,  ha^  ein  jcbeS  ÜJJitglicb  für  je  1000  gr.  erf)altene 
S)arlcf)en  einen  ©efd)äft§antcil  im  Sßerte  oon  lO'O  %x.  erroerben  mu§,  ift  biefer 
gonbS  Don  Qa{)r  gu  ^aljx  Qcxvad)\cn.  ©§  betrug  bie  Qal)l  ber  gegeid)neten 
©efd)äft§antcile,  unb  bamit  in  1000  gr.  ber  Setrag  be§  Kapitals : 

1897 220 

19a) 826 

1903 1221 

1906 2211 

1909 3875 

1912 6537 

1913 •  7671 

2Im  31.  ®egember  1913  Dcrfügte  bie  ^cntralfaffe  über  15517  251,29  ^r. 
Spareinlagen  ber  örtlid)en  S)arle{)en§faffen,  mogu  nod)  593  119,88  gr.  Sinlagen 
Don  ^rioatperfonen  fommen. 

'  ^utneift  unter  geiftlicfjer  Seitung  unb  SJeiatung  fteljenfa. 
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Sie  23obeutrcbitaliteiIuug  ber  Q^iitrnlfaffe  be6  a3auern  = 
bunbeS  rcurbe  im  Qaijxe  1004  eingcri(i)tet.  S)ic  S)arle^cn  racrben  entraebcr 
Don  ben  örtltcfjeii  3)arler;en§faffcu  (gu  4'/2  "M  ober  aber  Don  ber  S^ntralfaffe 
(S3eträge  bi§  511  5000  ^i^.  gu  4'/^  "/o  unb  I)D{)crc  ^Beträge  511  5%)  ^ergeliel^en. 
3)orf)  tritt  bie  le^tcre  nur  mit  foldjcn  ßanbruirteu  in  birefte  Sßerbinbung,  in 
beren  ©emeinbe  e§  feine  lotalc  ®arlc^en§£afje  gibt. 

2)ic  lofalcn  ®arlef)cn§fa[fen  finbcn  bie  für  biefe  Sarlef^enSgefd^äfte  er» 
forberIid)en  5?apitalien  bei  ber  ^cntralbarleljensfaffe,  bie  fie  if)uen  5U  4  "/o 
Dorjcfjie^t,  roäf)renb  leljtere  roiebcrum  mit  3,0  "/o  ücrginglidje  Sobenobligationen 
(in  ©tüden  Don  100,  200,  500  unb  1000  gr.)  bi§  gum  betrage  ber  gemalerten 
§r)potf)efenbarIef)en  ausgibt. 

2II§  <B\d)ctl)dt  für  bie  Sobenobligationen  biencn 
aj  haä  i?apital  unb  ber  9ieferuefonb§  ber  ^entralfaffe,  bie  fid)  am  31.  ©egembcr 

1913  auf  etma  7  Tlüi  gr.  begifferten, 

b)  bie  .^i)potI)efcnfürberungen  ber  ^cntralfaffe, 

c)  ba§  Sßermögen    ber  SOJitglicber  ber   eingclnen  9?aiffcifcntaffen ,   fall§   bie 
§t)potl)efeubarIef)cn  dou  ben  Icljteren  geroäfirt  roorben  finb. 

(gbcnfo  roie  bei  bem  lanbrcirtfd)aftlid)en  33ctricb§frebit  muffen  and)  f)icr 
bie  lotalcn  Waffen  für  je  1000  %x.  entlief)ene§  Kapital  einen  ®efd)äft§anteil 
öon  100  gr.  5cid)nen. 

S)ie  einzelnen  ®arlef)cn  bürfcn  nid}t  mef)r  al§  groci  S)rittel  be§  SBcrteS 
be§  belie[;eucn  ©ruubftürf§  betragen  unb  mcrben  für  einen  Zeitraum  von 
1  bis  29  ^al;ren  gemalert.  ®od)  ftcl)t  e§  bem  (£nt[eif)er  jebergcit  frei,  ben  ge= 
fd)ulbetcn  23ctrag  aud)  früljer  gurüdjugatjlen. 

5)ie  SobenfrcbitabtciUing  beS  SauernbunbeS  I)at  feit  il)rer  ©rünbung 
bie  folgenben  ®arle[)en  gemäljrt: 


2al)v 

'Darleihen  burc^  9}ef= 

nüttlung  ber  lotalcn  ®ar= 

Icljenöfoffen 

®ircft  gcroötjrte 
■iSarleljen 

giifammen 

mi 

Setrag 

3a5I 

öetrag 

Sa^I 

Setrag 

1904 

21 

71600 

15 

77  800 

36 

149400 

1905 

62 

394  100 

26 

68  440 

88 

462  540 

1906 

37 

149500 

48 

226i:<10 

85 

376340 

19u7 

36 

265600 

41 

I60  550 

77 

426150 

i9as 

45 

205000 

38 

204  520 

83 

409  520 

1909 

54 

300  150 

26 

120  500 

80 

420650 

1910 

96 

351  695 

40 

2o7  550 

136 

559245 

1911 

94 

434  850 

36 

162  975 

130 

597  b25 

1912 

134 

689000 

48 

401  200 

1S2 

1090  200 

1913 

71 

386  250 

40 

2!)0U)0 

111 

676250 

SRad^  bem  Setrage  ber  eiuäelnen  ®arlc[)cn  uerteilen  fie  fidj  in  ber  Söeife, 
tüic  bie  auf  ©.  97  abgebrudte  2:abc[Ie  angibt. 

!Dte   meiften   biefer   S)arlcf)en   mürben    jum   ^""'de   ber   (£rrid)tung   oon 
©ebäubeu   ober  jum  ?Intauf  von  Zaubereien  ober  ipänfern  gcnnifjrt. 

Slud)  bem  ©cbanfcn  ber  fiombiualion  ber  ^ijpotljcfciuierfdjulbung  mit 
ber  2ebeu'3Dcrfid)crung  fjat  bie  S3obentrcbitürganifntion  be§  93anernbunbe§ 
JRcdjnuug  getragen.  9luf  ©runb  einer  gmifdjen  ber  gcntralfaffe  unb  ber 
frau3Öfifd}eu  33erfid}eruug§gefcÜfd)aft  CUrbainc  getroffenen  ^Ibmodjung  fauu 
ber  S)arlerien§fd)ulbuer  g(cid)jcitig   mit  ber  9lufual)me  ber  §lnlcilie  einen  SebenS- 
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^ö^e  ber  cinjelncn 

iJurcf)   l'crmitthitifl 

Tirett 

®arIel)on 

biT  lotalcn  Jtaffen 

gcroährtc  2ar= 

3ufamtnen 

5r. 

geiDäfjrte  Xarlctjcn 

Icljcn 
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48 

151 

1001     .      2UÜ0 
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82 
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71 
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3  001     ^     4  IkiO 

83 

34 

117 

4001     .      5000 

33 

31 

64 

5GJ1     „    10000 

64 

47 
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10  001     „    20000 

40 

36 

76 

20001     ,    :-50000 

13 

6 

19 

über  30000 

11) 

7 
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Dernrf)erung§Dettrag  obfc^Iießen.  ^afür,  bafe  er  biefer  ®efcQfd)aft  aEjäf)rIid^ 
eine  geroiffe  <ßrämie  crtrid)tet,  DcrptHcf)tet  [ic^  leitete,  im  SobeSfaüe  be§  ^ar= 
Iel)enefcf)ulbner§  bie  ddu  lct)tercm  nod)  gcfd^ulbetcii  9(nuirtifation§quoten  5U 
enttid)ten  uub  fo  feine  Hinterbliebenen  dou  biefer  für  fie  ^äufig  fdjroeren  Öaft 
3u  entheben. 


äietbnentl.  n.  Sa^er.  iianleläbaut.     ^eft  1. 


SRan  fprid^t  üon  3lu§Ianb§=  ober  Don  Übcr[cc=§i)pDtf)e!enBQnIen,  roeiin 
man  ^nftitute  im  9Iuge  ^ot,  bte  .gjrjpotficfengerDäfinmg  imb  Sapitatbefc^affung 
in  geügrap{)ifd)  getrennten  ©ebicten  Dornel)men.  löir  gictjcn  bte  Seßcic^nung 
Über[ee=§ijpot{3efen&anfen  cor,  lueil  bie  3at)Ireid)en  Qnftitute,  bie  in  CSnglanb, 
§oUanb,  Belgien  unb  gtanfreid)  5um  3roccfc  bcr  ®erDät)rung  t)i)potJ)cfari[d)er 
^iluSleit)ungen  in  2Iu§lanb§gcbicten  gcgrünbet  morben  [inb,  tatfäd)Iid)  na^esu 
QÜe  nad)  Übcrfee  arbeiten.  (Sine  Slusnatjme  mad)en  nur  rocnigc  ^nftitute,  bie 
in  ben  23aIEanftünten  tätig  [inb;  an  fic^  tüäre  ba()er  Dicl[cid)t  bie  33e5eid)nung 
„3Iu§lanb§=§t)pütl)cfcnbanteu"  nmfajfenbcr,  aber  bie  Se^eidjuung  „Überfee= 
§r)pott)efcnbanfen"  brüd't  meines  (Srad)ten§  treffenber  ba§  eigentlid)  ßenn= 
5eid)nenbe  biefer  Slrt  fapitatiftifdjcr  ßrebitorganifation  au§,  bie  in  ben  engen 
Scäie^ungen  gnm  Überfcct;anbel  befteljt. 

Qd)  Derroei[e  be^üglid)  ber  aUgcmeinen  Sebeutung  nnb  ber  gcfd)id)tlid}en 
©ntroidlung  ber  Übcvfee=§i)pütt)ctenbantcn  auf  meinen  au§  Slnlafe  ber  93or= 
arbeiten  gu  biefcr  Seröffcntlid^ung  entftapbcncn  ?luffü§  im  „3Bc[troirtfd)aftlicf)en 
2lrd)ir)" '  unb  befd^ränfe  mid)  f)ier  auf  eine  furse  (Srläuterung  ber  fpeäieü  bel= 
gifd)en  25crljältniffe,  bie  inäbcfonbere  5lntroerpen  ju  einem  §auptfi§e  biefer 
^nftitute,  bie  bcfanntlid)  bcm  bcutfd)en  SBtrtfdjaftsleben  gang  fremb  geblieben 
finb,  gcmadjt  t)aben.  .^cimifd)  mar  Ijicr  ber  ©cbanfe,  burd)  Einlage  düu  l?apita= 
lieit  auf  §ripüti)eE  im  5lu&Iaube  in  ßönbern  grofjen  ßapitatbebarf§  unb  i)o^en 
3in§fuJ3e§,  ©ctniunc  5U  erzielen,  fd)on  feit  langen  ^at)rcn.  2Sar  bod)  ber 
erfte,  ber  fd)ün  in  ben  fidj^iger  ^al^ren  be§  19.  Qa£)rljunbcrtö  einen  ßapital= 
ejport  biefcr  2lrt  in  grüf^cm  Stile,  roenu  aud)  in  fdjroinbclljafter  Übertreibung 
organificrte,  niemanb  anbcr§  al§  bcr  belgifd)e  ginan^ier  ®raf  2angranb='2)nmon= 
cean,  bem  mir  and)  in  ber  Dorlicgeubcn  Slrbcit  einen  5lbfd)nitt  t)aben  roibmen 
muffen,  ©eine  Unternc()muugen,  bie  DoräugSroeife  in  Ungarn  ®runbftü(f§= 
fpetulationen  geiuagtcfter  2(rt  finansieren  follten  unb  bie  fd^mäljlid)  äufammen^ 
brad^en,  tjaben  für  bie  ßntnndlung  bc§  ipi)pütt)efenbanfnicfcn§  nid)t  nur  in 
Belgien,  fonbern  aud)  in  S)eutfd)[anb  immcrt)iu  i)a§  ®ute  gc[)abt,  iia^  fie  iia^ 
5n  beigetragen  t)aben,  ftlartjcit  über  bie  notroenbige  Segrcnjung  bcr  ^lufgoben 
einer  .f)r)püt[)cfenbanf  ^u  fd)affen.  äßcnu  letztere  and)  mebcr  I)icr  nod)  bort  Don 
fpefulütiücn  2lu§fd)rcitnngcu  frei  geblieben  finb,  fo  fanu  man  bod)  fagcn,  ba{5 
bie  3bcc  bcr  Cii)pütt)etcnatticnbanf  fid)  al§  rcid)tige§  Organifationöpriiiäip  für  ben 
Söobcnfrcbit  bnrd)gcfct3t  unb  bcnnil)rt  l)at.  ©traff  fonäcntriert  l)at  fie  fid)  in 
Sentfd)lanb  cntroidelt;  bie  bcutfd)e  .^t)potl)etenbüu£  ift  ein  au§fd)licf3lid)  im 
f)eimifd)cn  ®runb   unb  23obeu  mnräelnbeS  n)irtfc^Qftli(^e§  llnternel^men.    Qn 
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beu  roeftlic^eu  ©taatcn  ift  t)a§  mcf)t  in  bcm  g[eicE)en  SD'Jafec  ber  gall  gerocfen. 
^a§  SBeifpiel  Sangranb=2)umoiucQii§  f)at  oor  oücin  nad)  gratifrcirf),  iro  f(f)on 
feit  18(30  für  bic  33cbürfniffe  ber  Kolonien  ber  Credit  Foncier  Colonial  beftanb, 
f)inübergeroirft.  ^er  Credit  Foncier  de  France,  ber  in  früf)eren  ®pod)en  5cit= 
roeilig  fef)r  fpefuIatiDe  Steigungen  gef)abt  i)at,  i)at  fidf)  in  ber  3«'^  nad) 
(Sröffnung  bcs  Sucätanal§  ftarf  in  ägi)ptifcf)en  Sanbfpctulationen  engagiert, 
bie  i^m  beinafie  guni  SerpngniS  gcroorben  roären.  58ctanntlicf)  ^atte  ber 
Credit  Foncier  fc^on  früher,  IsiU,  an  ber  ©rüubung  ber  SiHgemeinen  öfter= 
reid)ifct)en  53obentrebit=?lnftü[t  in  9Bien ,  fpiitcr  an  ber  $reu|ifc^en  3entral= 
23obentrebit=2Ittiengefeüfcf)aft  (1870),  unb  an  ber  ©rünbnng  ber  Banco  hypotecario 
de  Espana  (1872)  in  iUJabrib  firf)  beteiligt.  Söcnn  e§  fid)  in  biefcn  ^tiüen  aucf) 
nur  um  fionfortialbeteilignngen  l^anbeltc,  fo  ift  borf)  burc^  bicfe  Betätigung 
be§  füt)rcnben  9Konopolinftitutc§  ber  ©ebanfe,  ben  SBobcnfrebit  in  taS  2Iu§= 
lanb  gu  übertragen,  gaiij  befonberi  auf  franjöfifdjem  53obcn  geförbert  roorben. 

SIntrocrpen  i)at.  fcitbem  es  fid)  ju  bem  großen  2ßeltf)afeu  aufgefdjroungen 
i)at,  von  je^cr  rege  unb  enge  Sc3iel)ungen  3U  Sübamerita,  inSbefonbcre  ju 
SItgentinien,  untcrl)alten.  'Sie  ^Intincrpencr  ®rof3f)anbcl5l)äufer  finb  in  Sucno§= 
lJlire§  burd)  A^orrefponben5firnien  nertreten,  an  bie  ein  großer  2^ei[  ber  iiapital^ 
nad)frage,  bic  ein  fd)n)ad)beDÖIterte§  unb  uncntroicfcltcs  ^Jlgrarlanb  naturgemäß 
aufroeift,  in  erfter  Sinic  gelangt.  Tic  Sefricbigung  bicfc§  Bebürfniffc§  liegt 
cbcnfofcf)r  im  Qntcreffc  flänbiger  QmpDrt=  roie  ©rportbe^icbungen.  93eDor  au§= 
ober  eingefüt)rt  roerbeu  fann,  muß  ha§.  Sani)  urbar  gcnmdjt,  ent=  unb  beroäffert, 
parjcUiert  rcerben.  3"i^  3Iufnaf)me  be§  Ianbrairtfd)aftlid)eu  Setriebeä  ift  ber 
Sau  Don  |)äufern  unb  SBirtfd)aftögebäuben,  3[nfauf  non  2lrbeit§geräten  unb 
33ie^  notroenbig.  '^a^n  tommt  ber  23au  oon  Straßen,  ®ifenbaf)nen,  §afen= 
anlagen  unb  berglcid)en,  unb  alle  biefe  i^apitalaufroenbungen  finb  oerfnüpft 
mit  großen  ©runbftüdstraneaftionen,  bie  oijue  3ul)ilfenat)me  ddu  Hrebit  nid^t 
burd)fü^rbar  finb.  SUlan  fann  fagcn,  bafj  bie  roirtfd)aftlid)e  grfd)ließung  eines 
9leulanbe5  bamit  beginnt,  ia^  man  junäd^ft  einmal  ben  ®runb  unb  S3oben 
in  ben  roirtfd^aftlid)cn  llmlauf§pro3eß  einbcäte^t.  Qn  nod)  gu  erfd)ließenben 
Säubern  oerbiubct  fid)  bat)er  mit  neuen  SBertel)r3unternel)mungcn  ftet§  eine 
Sobenfpefulation,  bie  bann  ^äufig  ber  Slnfang  ber  mubernen  bobenrcirtfd)aft= 
liefen  ßntroidlung  be§  2anbc§  felbft  geroefen  ift.  (So  l)aben  ®ifenbat)ngefell= 
fd)aften  oielfad^  bebeutenbc  @runbbcfi^fläd)en  in  garmen  par3ellicrt,  ebenfo  roie 
3um  Seifpiel  in  21merifa  aud)  bie  ©rünbung  ganger  Stabtanlagen  auf  (Sifen= 
ba^ngefenfd)aften  gurücfgufü^ren  ift. 

S)a§  größte  Qntercffe  an  ber  rDirtfd)aftlid)en  ©ntroidlung  eine§  Überfee= 
gebietcg  aber  f)abcn  bie  ben  au§n)ärtigen  ^anbel  nermittelnben  girmen.  2)er 
au§länbifd)e  (Sjporteur  fud}t  eine  möglid)ft  große  Qat)l  @r5cuger  üon  lanb= 
n)irtfd)aftlid]en  ^robuften  feft  an  bie  §anb  gu  befommen,  bie  if)m  il^re  SBaren 
(©etreibe,  Saumrootle,  .^anf,  .^äute,  ßautfd)uf  ufra.)  cerfaufen,  unb  ba§  gleiche 
;3ntereffe  cerfnüpft  ha§  curopäif(^e  Qmport^aue  mit  feiner  5?orrefponbenäfirma 
im  2Iu§lanbe^afen.  3luf  biefe  ©eifc  ift  ba§  Qntereffe  bc§  Slntroerpener  Überfee= 
^anbet§  an  ber  n)irtfc^aftltd)en  (grfd^ließung  9Irgentinien§  entftanbcn,  bie  ben 
2Iu§gang§punft  für  bic  ©ntroicflung  ber  Überfee=§i)potf)efcnbanfcn  gebilbet  i)at. 

9iid)t  minber  aber  mie  ber  Qmport  oon  auelänbifdjcn  Sobeneräcugniffen 
^at  ber  ©rport  oon  Qiibuftrieroaren  ein  Iebl)aftc5  ^ntereffe  an  ber  bobcu= 
rairtfd)aftlic^en  @rfd)ließung  eine§  Überfeegebieteg.  Sc^on  ber  mit  ber  n)ad)fen= 
ben  Sefieblung  eines  2anbe§  ftünbig  guncfjmenbe  23ebarf  an  SSerfgcugcn,  931a= 
fd)inen,  §au§f)altung§gegenftänben,  Qnftrumenten,  (Sfjemifalien,  ©räeugniffen 
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bcr  8ujii§tiibuftrie  ufro.  tann  geförbert  racrbcn  burd)  bie  ftänbigen  Scjic^ungcu, 
bie  ber  laugfrtfttge  9{calfrebit  fc^afft;  beim  bic  Qmport=  unb  (S^portfirmeu, 
bie  ben  Überfee=§i;potf)cfenbanfeit  naf)cftc[)eu,  rucrbeii  t)äufig  gur  fommiffion§= 
ircifen  23efd)affung  oou  SSarcu  bicfer  ^^Irt  in  SInfpntd)  gcitüimnen.  Um  fo  me^x 
finb  füldjc  löejicl^ungen  doii  Sluljcn  für  foldjc  Qnbiiftricätücigc,  bereu  ®r,^cugmffc 
bireft  in  bcii  ®ienft  ber  bobeutDirtfd)aftIid)en  @rfd)liefeuiig  geftellt  tüerben,  alfo 
für  Iaubnnrtfd^aftlid)e  ©eräte  unb  9Jtafd)iiieii,  bann  für  ®ifeubaf)uen,  (Straf^en- 
bafjueii,  (SleftriäitätSanlogeu  ufn).,  ferner  für  (Sement,  ©ifenbeton  unb  ber= 
gleid)en  Sauftoffe. 

(S§  finb  in  bem  Slutroerpener  Überfcel^anbel  forool^I  roie  in  ien  33erf)ält= 
niffen  ber  I)od)eutrDicfeltcn  belgifd)cn  ©j-portiubuftrie  alfo  geuügenb  aSorQU§= 
fe^un^en  gegeben,  um  einen  Kapitalexport  in  ber  gorm  oou  .§t)pDtf)etengelbern 
nad)  ilberfee  für  roirtfdjaftiid)  angezeigt  erfd^einen  gu  laffen.  '^a,]n  fommen  nun 
aber  nod)  bie  gangen,  früher  gefdjilberteu  93erpltniffe  be§  bclgifdjen  ®elb=  unb 
ßapitalmartteg,  öor  allem  bie  2eid)tigfeit  ber  ginangierung,  beö  ®rünbung§= 
unb  (SmiffionSroefenS,  bie  au§  S3e(gien  einen  ^auptfi^  ber  Überfee=.^i)pDtf)efen* 
bauten  gemadjt  t)aben.  2ßir  fef)en  ba{)er  aud)  bie  in  bem  belgifd)en  SBirtfd)aft§= 
leben  häufig  auftretenbe  DJciguiig  ^^ur  iöilbuug  non  ginansfonjernen  auf  bicfem 
©ebiete  in  ftarfem  SRafee  roirffam.  3ln  ber  ©pi^e  biefer  Überfee=Ajr)potf)efen= 
banffonäerne  fe^en  roir  in  erfter  ßinie  beutfd)e,  in  Slntroerpen  anfäffige  gir= 
men:  $.  2I(bert  d.  Sarg  &  ®o.  (je^t  Compagnie  Commercielle  Beige,  anct. 
H.  A.  de  Bary  &  Co.),  Sunge  &  ©o.,  gud)§,  5)e  S)eder  &  ©o.,  Sraufi, 
SWa^n  &  ©o.,  ®.  &  ©.  5?reglinger,  aRaÜindrobt  &  ®o.,  2:^.  Srad)t  &  ©o.,  Dfter= 
rietl^'  Jacobs  u.  a.  Unter  biefen  girmen  ftel)t  an  erfter  ©teile  ia^  $au§ 
D.  Sarr),  ba§  mit  ber  ebenfaßg  auf  beutfc^en  Urfprung  äurücfget)enben  ®ompag= 
Uta  ßimitaba  (S.  Sornquift  &  ©o.  in  SuenoS  in  ®cmeinfd)aft  einen  großen  2:eil 
ber  genannten  Überfee=§t)pot^efenbanfen  bef)errfd)t.  ^n  g[eid)er  SBeife  ftnb 
bic  anberen  girmen  mit  xi)xen  ßorrefpoubeuäfirmen  in  SuenoS  3Iire§  gu  biefen 
Honäernbilbungen  oereinigt. 

Utud)  beutfd)e§  ßapital  finben  mir  an  ben  belgifd)eu  Überfee=$r)pDtF)efen= 
banfen  beteiligt.  3In  ben  Uuterne[)mungen  be§  §aufe§  v.  33arii  ift  bie  2)i§tontD- 
®efeUfd)aft  refp.  bie  S3rafilianifd)e  Sanf  für  ®eutf(^Ianb  intcreffiert.  Sie 
Banque  Beige  de  Preis  Fonciers  foftte  urfprüuglid)  in  Sörafilien  arbeiten,  ift 
bann  aber  aud)  nad)  51rgentinien  gegangen.  ?ln  ber  Banque  Hypothecaire 
transatlantique ,  einer  ®rünbung  ber  girma  'öraufe,  '>Dlal)n  &:  ©o.  mar  bie 
®cutfd)e  Sanf  bgro.  bie  Seutfd)e  Überfeeifd)e  S3anf  in  @cmeinfd)aft  mit  ber 
Banque  Centrale  Anversoise  beteiligt.  Sind)  fd)mci3crifd^e  unb  ^oflänbifd)e 
^[ntereffen  finb  bei  nielen  biefer  Überfee=$tipDtf)etenbauten  bireft  oertreten, 
roäf)rcnb  mit  fran3Öfifd)en  ®efeafd)aften  ^ntercffcngemetnfd)aft§Derträge  be= 
ftcl)eu,  äum  ^mede  geojenfcitiger  5Iu§g[eid)ung  be§  SRififo§,  21u§fd^altung  ber 
ßonhirrenj  auf  bem  Überfeegebiete,  ®emeinfd)aftlid)fcit  im  ©d)ä^ung§=  unb 
äöertfeftfteüung§t)erfal)reu,  baburd)  93erbiGigung  be§  Betriebes,  enblid)  beffere 
?Iu§nüljuug  ber  ierceiUgen  ftapitalmarftlage.  ^e  nad)bem  tann  eine  ©miffion 
einmal  in  S3rüffel,  i)a§.  anbcre  SlJJal  in  ^ari§  mit  befferem  ©rfolge  plagiert 
roerben,  mät)renb  ber  ©rlöS  beiben  ^nftituten  jugute  tommt.  ®er  5Hififo= 
auSgleic^  Sefd)icl)t  burd)  gegenfeitigc  Seffion  eiue§  Scilä  ber  abgefd)loffenen 
§r)potl)e£en,  fo  bafj  bei  jeber  53anf  ein  Konto:  „Unterbeteiligungen  an  $r)po= 
tiefen"  gefüt)rt  mirb.  ©o  arbeiten  bie  belgifd)en  ®efel[fd^aften :  Banque  Beige 
de  Prets  Fonciers  unb  Societe  Industrielle  et  Pastorale  sud-amerieaine  äU= 
fommen    mit    bem   Credit  Fnncier  Argentin   in  ^ari§,    ber   belgifd)e  Credit 
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Foncier  Sud-Americain  mit  bem  fran3Öfi[(f)en  Credit  Foncier  du  Nord  eii 
Argentine  in  öiUc,  bie  Societe  Hypothecaire  Belge-Argentine  mit  bet  Banque 
Hj'pothecaire  Franco-Argentine  in  ^ari§. 

2;er  Umftanb,  bafe  gcrabc  Slrgentinien  ein  |o  beDoräugtc§  ßanb  für 
curopQif(f)e  Übcrfcc=$npot^cfct;[iaufcu  geroorbcu  i[t,  roirb  auf  bie  grofec  ^ininä' 
ttifc  bcr  Qcf)täiger  ^Q{)re  äurücf gefül)rt '.  SBäf)rcnb  ber  ^al)re,  bie  bem  ^arifer 
Sixad)  Don  l^s2  foigten,  [)atte  [idi  ba§  üou  bcu  fpctulatioen  SBeiten  5urücf= 
gcfd)eud)tc  'ißublitum  ben  fcfttieräinc4id)en  '»papicrcu  äugeroonbt,  junäc^ft  ben 
enropQifd)en  StaatsfoubS,  unb  al5  biefe  in  großen  3)lcngen  touDerticrt  rourben, 
ben  erotifc^en  ^Jtentenpapieren.  ^nÄbefonberc  f)atte  bie  33ouIangcr=5iffQire  in 
J^ranfreid)  unb  bie  barauö  eutfpriugenbe  33efürd}tung  ciueö  europöifd^en  Siriege§ 
bie  ''^lufmertfamteit  auf  bie  fübanierifanifdjen  Jitres  gclentt,  bie  bamal§  —  in 
ber  ,yüeiten  ^älfte  ber  ad)t5iger  ^a^«  —  beffere  93er5in)ung  bei  gleid)er  ©ic^er= 
()eit  mie  bie  europäifd)en  ®erte  5U  bieten  fd)ienen.  Sie  .")  ",0  unb  4'/3  "/n 
brafilianifd)cn  Slnlei^cn  ftanben  über  pari,  auc^  ber  fircbit  bcr  argentinifd)en 
iRepublif  tDor  nod)  intüft.  S^iefcö  le^tere  Canb  f)atte  einen  grofeen  3Uiiid)tDung 
genommen  ;  bie  .^anbcl6be5ief)uugcn  5roi|d)en  £'a  'il>Iata  unb  l'onbon,  ^Jlntmerpen 
unb  öamburg  n)ud)fcn  von  Sag  ,iU  2ag.  Sßolle,  §äute,  (Setreibe  fonien  in 
t)ort)cr  unbefannten  SJkngen  und)  ben  eurDpäiid)en  ööfen.  Sie  Haufleute, 
bie  Don  brüben  ^urürffamen,  mußten  nid)t  genug  oon  ben  unermefelidjen 
3teid)tümcrn  biefc§  5}anbci?  unb  feinen  (£ntrDidlungsmög[id)teiten  ju  er^ätileu, 
bie  nur  auf  bie  itapitalien  rcartetcn,  um  alle  biefc  Sd)iit)e  f)eben  3U  fönnen. 
®5  begann  infolgebcffcn  eine  große  §auffe  in  argcntinifdjcn  äüerten,  junäd)ft 
@taat§an[ciF)en,  Gifenba^nmcrtcu,  fobann  aud)  in  ^^fanbbriefen  (ßebuIaS),  ^rD= 
Ptn^ialfonb^  ufm.  ®tc  ilapitaliftcu  felbft  nerlangten  bireft  bie  S53erte;  fic  mürben 
nid)t  etroa  oon  brüben  ejportiert,  um  in  ©uropa  auf  ben  SJJarft  gebracht  ju 
roerben,  fonbern  fic  mufeten  in  S3ueuo§  2tire§  gefauft  merbcn,  nur  bamit  bet 
curopäifd)en  9]ad}frage  ©enüge  geleiftet  merben  tonnte,  ßonbon  ging  babei 
Doran,  5lntrocrpen  folgte,  in  gcmiffem  2tbftanbe  bann  aud)  33rüffel,  ^ari§  unb 
nid)t  minber  aud)  i^erlin.  ^n  Sonbon  waren  bamalS  4,114  SJJill.  '31rgentinifd)e 
2Berte  fotiert,  bie  ungeftiljr  3  DJIiU.  ^^funb  effeftioee  englifd)e5  i?apita[  bar- 
ftellen.  Sann  fam  bie  firife,  bie  it)ren  prögnantcften  SluSbrud  in  bem  ©tutg 
be§  |)aufe§  Saring  SrotljerS  fanb.  ^n  2(rgentinien  aber  mar  unter  bet 
^riifibentfc^aft  ßelman  forool)!  in  Suenos  2lire§  roie  in  ben  ^roDin5en  ba§ 
®clb  gerabeju  nerfc^Ieubert  roorben,  nid)t  raeniger  al§  lOu  SRiÜ.  ®oLbpefo§,  bie  im 
9tatiünalfd)ag  fein  füüten,  um  bie  ©miffion  oon  ^apiergelb  gu  bcden,  roaren 
Derfd)rounben,  e§  mar  roie  ein  unglüdlid^er  SRaufd)  über  ia^  2anb  gegangen. 
Sag  SIgio,  ba§  5n)ifd)cn  25  unb  tJO  "/o  gefd^roanft  f)atte,  mar  bi§  auf  3.J0  "/o 
nad)  bem  ©tur5e  bc§  alten  unb  mäd)tigen  23anff)aufee  Saring  geftiegen.  Sie 
girma  t)atte  400  SJJiü.  gr.  fübamcri£anifd)e  SBerte  im  Portefeuille,  ia^,  anbere 
Opfer  ber  ßataftropt)e,  ha^  §au§  DJJureEü,  ungefä£)r  ben  uicrten  Seil  biefe§ 
Setrageg.  Uuääljlige  roeitere  3"ft^ii""fnl5i"üc^e  folgten,  in  Europa  unb  jumal 
auc^  in  ©übamerifa.  Ser  argentinifd)e  Staat  felbft  mußte  feine  ^o^htngen 
einfteUen.  2Iu§  bicfen  fi^raierigeu  Sertioltniffen  ift  ber  auf  ben  enormen  Soben^ 
roerten  be§  Sanbe§  ruljcnbe  ©runbtrebit  ber  Üietter  gcroorben,  nad)bem  ber 
fcfjroere  9iaufd)  ücrflogen  unb  eine  Siegelung  Der  ©elboertjältniffe  möglid^  ge= 
iDorben  mar.  Sie  großartige  roirtfd)aftlid)e  Sniroidlung  2lrgentinien§  gumal  feit 
SJiitte  ber  neun,^iger  ^aijxe  ift  befannt;  fie  fei  burc^  nai^folgenbe  3öf)ten  erläutert. 

'  SmetS,  L'Organisation  du  Credit  Foncier  dans  la  Republique  Argentine.  9Int= 
rocrpcn  1911. 
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^f)nUd^e  93erf)ältmffe  toie  in  2lrgentiuieii  fiiiöcu  roir  in  ilgt)pten ,  nur 
ha^  bic  moberne  fapitaUftifc^c  ®r(cl)licfeitng  bcö  Sonbeä  nic^t  SSeiäen  unb 
2)Jai§,  fonbern  SSaunirooUe  als  5Beltf)anbeI§prDbuft  auf  ben  SJJarft  gebradit 
unb  bamit  ^unt  maf^gcbcuben  2ßirtf(f)aft§faftor  be§  Saube§  gemacht  l)at. 
©rofeer  Sanbbefi^  in  ben  §änben  ber  ^fjebioen  unb  bc§  eingcmanbcrten 
tür!ifd[)en  9}Ji[itärabel§  i)at  ha<i  (Sinfetjen  beg  fpcfuIatiDen  europäifdjcn  Kapitals 
infofern  ericidjtert,  al§  bie  ©runb^erren  burd)  bie  9lu5fid)t  auf  reii^e  ©eiuinnc 
lei^t  beroogen  racrben  fonnten,  fid)  felbft  an  biefcn  öanbfpetulationen  gu 
beteiligen.  5ran5Dfijd)e§,  cnglifdicc-.  nnb  ticlgifd)c§  Kapital  crnjarb  anter  '>Olit= 
lüirfung  biefer  mäd3tigen  Klaffe  großen  Sefilj  an  „Domänen",  ber  pargeniert, 
ent=  unb  beraäffert  unb  ber  Kultur,  ooräugSiueife  luic  erraä^ut  ber  ber  Saum» 
tooÜc  äugefüt)rt  rourbe.  ©cl)r  ftart  angicljenb  F)at  auf  t)a§  eurüpäifd)e  fpefulatiüc 
Kapital  bie  SJegulierung  be§  9lil§  burd)  bie  ©taubänunc  (Slffuau  1002)  unb 
bie  3lnlage  bcr  Kanäle  jur  Jtegelung  ber  'JUlflutuugen  eingeroirtt.  |)anb  in 
.^anb  mit  biefer  laubrDirtfd)aftlid)en  ®ruubftücf§fpefulation  ging  eine  bebeutenbe 
grofeftäbtifdjc  Jerrainfpetulation  in  Kairo  unb  SUcjanbria,  bie  burd)  bie  ©trafeen^ 
bal^nanlagcn,  ben  ftarten  g^rcmbennerfeljr  unb  iaS,  (Sntftcf)en  düu  Kurorten 
(§eliopoli§,  §eluan)  fel)r  ftarfe  ^^mpulfe  erf)iclt.  Überfpetulation  unb  Saum- 
rooüErifiS  ^aben  in  ben  legten  3al)rcn  in  biefer  fieberljaften  (gntroidlung  einen 
ftarfen  SRücffd)lag  gebrad)t,  fo  i>a^  bie  ägi)ptifd)en  Immobilien-  unb  Überfee- 
$r)potl)efenban!en  ial)relang  ertraglos  ober  mit  erl^eblidjcn  23erluften  gearbeitet 
l^aben. 

3^m  ©egenfa^  ^u  Slrgentinicn,  bem  3Irbeit§felb  ber  am  3lntroerpener 
2Iu§=  unb  (ginfuljr^anbcl  beteiligten  ©rofefitmen  nnb  ber  oon  iljncn  abpngigen 
nberfee=|)i)pot^efeubaufen,  ift  3igt)pten  au§fd)licfelid)  oon  mel^r  inbuftrieHen 
ginauäfonäcrnen  bearbeitet  roorben,  für  bic  bic  S3obeutrebitgcfd)äfte  $ilf§mittel 
äur  S)urd)fül)rung  großer  Serrain-  unb  Saufpcfulatioucn  foroie  jur  3lnlage 
Don  Saumrootlpflauäungcn  nad)  ä^otlcnbung  bcr  großen  ®nt=  unb  Semäffe- 
rungSaulageu  bebeuten.  3)iefc  Kouäcrnc  finb  burd)au§  international.  ®ie 
„Caisse  Hypothecaire  d'Egypte"  gcljört  mit  einer  gan3en  ©ruppe  uon  fran= 
äöfifd)en,  cngtifdjen  unb  bclgifdien  @cfcnfd)aftcu  3um  Kouäcru  ber  1895  burt^ 
ben  belgifc^en  ©eneraltonful  ©.  31.  @ib  gegrünbeten  „Societe  Agricole  et 
Industielle  d'Egypte",  bie  bann  aud)  an  bcr  191u  unter  9J?itrcirfung  ber 
Banque  de  l'Union  Parisienno  erfolgten  ©rünbung  be§  Credit  Foncier 
d'Oricnt"  in  ^ari§  mit  beteiligt  mar.  S3eibe  ^nftitute  ftcljcn  in  äl)nlid)en 
39e3ie^ungeu  jueinanber  mie  bie  Dorl)er  genannten  in  Slrgentinicn  arbeitenben 
franäöfifd)cn  unb  bclgifd^cn  Übcrfcc-^ijpotljetcnbanfen.  gür  bic  ärocite  oben 
aufgcfül)rte  belgifdjc  i^ijpotljetcubanf,  bie  „Societe  Hypothecaii-o  Agricole  et 
Urbaine  d'Egypte"  laffcn  fid)  Scjic^nugeu  giir  belgifd)en  3cnientinbuftrie  nad)- 
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roetfen,  bie  im  3"fii'""^^"^'^"9  mit  Strü§enbQ{)nen,  SerraingcfeUfd^often  in 
ßaito  unb  Umgebung,  .g>oteI=  unb  SanatoriumSbautcn  in  ^eliopolis  ufro.  ftef)cn. 

2i^nlic^  liegen  bie  58erf)ältniiie  in  ©anaba,  nur  ia^  bort  bie  SBirffamfeit 
ber  Überfee=^i)potf)efenbanten  ä^nlid)  roie  in  Slrgentinien  ficf)  mef^r  ber  ßaub= 
patjctlierung  jugemenbet  i)at.  SIber  ebenfo,  roie  bie  jübamerifanifdjen  ®efell= 
fcl)aften  aucf)  am  [täbtijcf)en  Jerrainmartt  intereffiert  finb,  fo  i[t  i)a§:  aud)  bei 
ben  canabifcf)en,  unb  sroar  in  noc^  f)ö^erem  ®rabe  ber  gaü,  fo  i)a^  man  [agen 
fann,  ba^  bie  canabi)cf)en  Überfee=$i)potf)efcnbanfeu  ,3rDifd)en  ben  argentinifc^en 
unb  ben  ägr)ptifd)cn  eine  SJhttelftfUung  cinnel)men.  Qn  Setrad)t  fommt  3U= 
näcf)[t  ein  ßonjcrn  oon  brei  $anb  in  §anb  arbcitenben  ®efeüfd)afteu,  oon 
benen  bie  ^Compagnie  Immobiliere  et  Agricole  du  Canada'"  Sanbbefi^  im 
®ebiete  ber  ®ranb  Srunf  ^acific  (gifenba^n  in  ben  ^roüinjen  ©a§fatcf)cn3an 
unb  Sritifd^=EoIumbien  parjeüicrt;  an  fie  fdjließen  fid)  bie  1907  gegrünbete 
„Societe  Hj-pothecaire  du  Canada"  unb  ber  1911  gegrünbete  „Credit  General 
du  Canada'  an.  Sie  sroeite  biefer  ®e)c[Ifd)aften  ift  reine  §i)pot£)efcnbant,  bie 
britte  tann  if)rcm  Statut  nad)  alle  ginauj^  §anbel§=,  3^nbuftrie=,  S3ergbau=, 
2QnbiDirtid)att§=  unb  gorftunternefimen  betreiben  unb  ift  roo^I  al§  eine  ®nt= 
laftungggefeUic^aft  für  bie  beiben  erften  ®efeüfd)aiten  anäufet)en.  Slufeerbem 
befte^t  in  Srüffel  nod)  ein  „Credit  Foncier  du  Canada",  bei  bem  fid)  S3eäief)un9en 
gur  3enientinbuftrie  nadjroeifen  laffen. 

2lu6er  ben  nad)  Slrgentinicu,  Sanaba  unb  2igi)pten  arbeitenben  ®efell= 
fd^afteu  gibt  e§  nod)  eine  ®cfc[Ifd)aft,  bereu  Sätigfeitsfclb  urfprünglid)  SKejito 
fein  foEte,  ben  unter  SJhtmirfuug  ber  3)eutfd)=(Sübamcrifanifd)cn  58an!  in 
Serlin  unb  ber  S3an!fitma  ©peijer  &  So.  in  Safel  im  ^^afjre  1911  gegrünbeten 
„Credit  Foncier  Belgo-Suisse  du  Mexique",  ber  aber  infolge  ber  politifd)en 
SBirren  fein  SIrbeitsfclb  ebenfaüs  nad)  Slrgentinien  ocrlegt  f)at.  g^rner  ift 
au§  ben  oftafiatifdjen  3?"tereffen  ber  Banque  d'Outremer  ber  Credit  Foncier 
d'Extreme- Orient  crroad}fen,  ber  in  ben  grembentonseffionen  in  ©l)angt)ai, 
Sientfin  ufro.  §r)potl)efen  befi^t,  aber  in  ber  ^auptfat^e  bireft  al§  S8augefeQ= 
fd)aft  tätig  ift,  eine  ßifgelei  betreibt  ufro. 


S5ir  oerroeifen  besüglid^  ber  ©ingelfieiten  ber  al§  Überfee=$r)pot^eEen= 
baufen  tätigen  ®efellfd)afteu  auf  ben  fpegiellen  Seil  unb  bemerten  f)ier  nur  noc^ 
allgemein,  ha^  eine  fd)arfc  Trennung  oon  Qnlanb§=  uub  3lu§lanb§=§gpotl)e!en= 
bauten  fid)  in  23elgicn  übcrliaupt  nid)t  burd)füt)ren  lä^t.  ®ie  ^nftitute,  bie 
mir  al§  3nlanb§-,5t;potf)efcnbanfen  auffaffen,  laffen  groar  in  it)ren  ®cfd)äft§= 
berichten  nid)t  erfenucn,  lüieoicl  Don  it)ren  Einlagen  im  SluSlanbe  rut)t,  mir 
iDiffen  aber  oon  mc^vcrcu  oon  i^neu,  ha^  fie  erf)eblid)e  33eträge  in  3}orbfranE= 
reid),  aud)  in  ber  Si^roci;,,  in  ©übamcrifa  ufro.  flehen  f)aben,  o^ue  ha^  fie  gu 
ben  eigentlichen  Übcrfce=§ijpotl)efcnbanfen  geredjnet  roerben  fönnen,  roeil  i>a§ 
eigentlid)e  gelb  if)rer  Jätigfcit  bod)  immer  Belgien  ift.  5ll§  eigeutlid)e  Überfee= 
Öi)potf)eEcnbanfcu  faffeu  roir  fomit  nur  biejenigen  auf,  bie  nad)  ben  Seftim= 
muugen  if)rc§  ©tatut§  au§fd)lie|lid)  nad;  bem  Überfeeaebiet  arbeiten.  SBir 
finben  babei  jebod)  in  met)rfad)en  götlen,  ba^  groifdjen  ^nlanb§-  unb  Überfee= 
6r)potE)cfenbanfen  enge  ßongernbe5iel)ungen  befielen,  fo  ba^  bie  S3ermutung 
nid)t  oon  ber  |)anb  ju  rocifen  ift,  ba%  bie  Trennung  nur  eine  rein  formelle  ift. 
©0  ftef)t  bie  Caisse  des  Proprietaires  in  fc:^r  naljen  Segici^ungen  gur  Compagnie 
Agricole  et  Hypotliecaire  Argentiue.  ®ine  gange  ®ruppe  Don  Überfee=§r)po= 
t^efenbanlen  fd)art  fid)  um  ben  Credit  General  Hypothecaire  ufro. 
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2lurf)  unter  ben  tu  oer[d)iebeneu  Ütierfeegebietcu  arbciteubeu  §t)pot[)efen= 
banfen  beftcfieu  53C(5ieI)uut-!en  iufoferu,  n[§  \ie  if)re  europäifd)e  3Sern)aItuug§fteIIc 
jufammculegen.  60  fiub  bie  ber  ©ruppe  v.  S3arq  augeprenbeu  ©cfeöfc^afteu 
fämtlid)  int  (53e[d)äft5^aufe  ber  Banqne  Commerciale  Beige  iit  9lntrDerpen 
uereintgt,  bie  nou  ber  ®ruppc  bc  Qarbin  finaußierten  ®efeIlfd)Qfteu,  au  beren 
©pi^e  ber  frül)erc  belgifd)e  ©cueralfüuftil  Doit  ßalfutta,  SBaron  Dan  (getoelbe 
al§  ^riiftbent  ftef)t,  roerbcn  ^uin  großen  Seil  cbenfa[l§.genieinfd)aftlid)  geleitet 
unb  f^abeu  eine  gcincinfautc  @cfd)äft§ftefle. 

SBir  I)abeu  e§  bei  ben  bclgtfd)cu  Übcrfee=.'öi)pütf)e!eubanfen  in  gauj  be- 
fonber§  au§gejpro(f)eucnt  9[Ra^c  ntit  ©ebilben  be§  fpegififd)  iDcfteurüpäifd)en 
Kapitalismus  ju  tun,  ber  it)irtfd)aftögcfd)id)tlid)  betrad)tet,  in  ®eutfcf|[anb  über= 
iDunbeu  ift.  ®ie  grei^eiten,  bie  baS,  fpefiilatine  Kapital  be[i^t,  jeberseit  neue 
®efelljd)aftcn  attf  ®runb  eine§  fel)r  liberalen  2Iftienred)t§  in  ha§  öebcn  gu 
rufen,  of)ne  äureid)enbe  ®ecfung  Obligattonen  3U  cnittticreu  unb  an  ben  SJJarft 
3U  bringen,  nad}  Sclicben  reine  QmntDbilicngcfd)äfte  unb  fonftige  'Jrau§attionen 
au§äufü^rcn,  bie  nad)  unferer  2lnfd)auuug  mit  ben  2lufgaben  einer  $i)pot^efen= 
bauf  uid)t  Derciubar  ftnb,  gibt  e§  bei  un§  in  '3)eutfd)(anb  nid)t.  Somit  fotl 
natürlid)  nid)t  bc.^tueifelt  rcerbcn,  ba^  bie  9Jtcl)r3a[)l  ber  be[tet)enben  ilberfee= 
§i)potl)ctenbaufcu  burd)au§  reelle  unb  nad)  foliben  ®runbfä^en  geleitete 
Krcbitinftitute  [inb.  Slbcr  aubererfeit§  mu^  l)err)orgel)oben  raerben,  ha^  bo§ 
befd)räntte  SJJatcrial,  t)a§  mir  infolge  ber  gegenroärtigcn  Krieg§Derl^ältnifie 
gur  S3erfügung  geftaitbcn  ^at,  feine  3tü(ffd)au  auf  bie  33ergangent)eit  geftattet. 
SBir  Toiffen  nid)t,  ob  unb  roie  Dtele  foldjcr  Qnftitute  ein  unrül)mlid)e§  un5eitige§ 
©übe  gcfuuben  l^aben,  ob  bereits  gro|e  fiapitalieuDcrlufte  ju  Der3eid)nen  marcn 
ufro.  Unfere  Überfid)t  fteHt  nur  einen  nod)  baßu  unpoUtommenen  Duerbur(^= 
f(^nitt  bar,  ber  ber  3^^*  «^"^1  ®"55e  1913  entfprid)t.  SSel^e  ßiuroirfungen 
burc^  ben  Krieg  bereits  eingetreten  fiub,  Iä|t  fic^  ebenfalls  iet5t  nod)  nid)t 
feftftellen. 

Sie  SBeurtcilung  ber  Überfee=,^i)potl)efenbanten  müfete  alfo  gum  Seil  auf 
bie  ©rörterung  grunblegenber  ^riuäipien  ber  2öirtfd)oftSfreil)eit  ober  ber  fogialen 
®ebunbenl)ctt  äurücfgrcifcn,  bie  unS  tnbcS  Dom  2;f)ema  raeit  abfüf)rcn  roürbe. 
^roetfelloS  ift  frcilid),  ba^  bie  Überfee=§t)püt()efenbanten  ein  fel)r  lüirffamcS 
Quftrument  poIitifd)en  ©influffeS  bilben  tonnen,  ©ine  SluSeinanberfe^ung  biefer 
(Seite  beS  Problems  inürbe  gleid)bebeutenb  fein  tnit  ber  grage  ber  Kapital§= 
anläge  im  SluStanbe  überl)aupt.  'Ulaä)  ben  bi§l)erigen  @rfat)rungcn  beS  gcgen= 
roärtigen  Krieges  racrben  luir  frül)erc  2lnfd)auungen  l)icrüber  roal)rf(^einlic^ 
erl)eblid)  reoibieren  muffen ;  auf  alle  gälte  aber  muffen  mir  abtüarten,  bis  nad) 
33eenbigung  beS  Krieges  bie  gange  ©umme  feiner  n)eltn)irtfd)aftlid)en  ®in= 
Toirfungcn  unb  ^^olgen  flar  gutage  getreten  ift.  Sie  bcutfd)en  Kapitals^ 
inüeftitionen  im  SluSlattbe  tuaren  cntrcebcr  ©rrocrb  üon  @taatSanleiI)en  ober 
®ifenbal)npapiereu  ober  2lnfieblung  non  Seutfd]cn  gunt  ^^ecf  beS  99etriebeS 
Don  ßanbiüirtfd)aft,  $anbel  ober  Qnbuftrie.  Sie  ©rträgniffe  biefer  2lrt  beS 
Kapitalerports,  ber  unS  äugleid)  bie  menfd)lid)en  SlrbeitStröfte  fclbft  entfül^rte, 
ftnb  nur  gum  geringen  Seile  bem  SJhittcrlanbe  roiebcr  gugutc  gcfommen.  @o= 
roeit  bie  betitfd)e  Slnficbliing,  bie  in  Ganaba,  in  Slrgcntinten  ufro.  red)t  bebcutenb 
gercefcn  ift,  beS  ©runbfrcbitS  benötigte,  ift  fie  auf  lanbfäffige  ©elbquelten  ober 
auf  bie  Überfce=.öt)potl)cfcnbauten  angcraiefen  geinefcn,  bie  auSnal)m§loS  in 
auSIänbifd)en  §änbcn  lagen.  Sie  ir)ünfd)enSn)ertc  23erfniipfung  beS  5luS» 
roanbererS  burd)  ben  Don  beutfc^en  3:tiftituten  gerüäl)rten  langfriftigen  Krebit 
i)a\  gefeblt  unb  eS  roäre  rcobl  bie  grog?  fiiiPr  näl)eren  Untcrfud^ung  inert,  ob 
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roir  nid)t  in  bie[ct  Scjiefjung  ein  Serfäumnis  un§  l)aDcu  ^u  f(^ulben  tonunen 
laffcn.  S;cr  Iniigfriftige  9icQlErebit  i)at  ben  SSurteii,  langjäfjrige  23eäiel)nngen 
iu  fc^affen  unb  ben  Slnfiebler  baucrnb  an  ber  ^anb  3U  bef)alten,  iF)n  ju  be- 
raten unb  il)n  nict't  nnr  in  n)trtfcf)aftlid)cr  Segicijung  bcm  beutfc{)=nationaIcn 
©inftnffe  ^ugcinglid)  5U  galten.  93on  biefer  Seite  au§  betracf)tet,  gewinnt  bie 
grage  ber  Über[cc=i3t)potf)efcnbanten  ficl)etlicf)  eine  Sebeulnng,  bie  bicjenige  ber 
iöeteilignng  be§  bent[d)en  iiapitalS  an  au5länbi)cf)en  ©taat§an[ei[)cn  ober 
(£ifenbal)nbanten,  (J;rfd)lie^nng  ucn  ^etrolenmfelbern  unb  bcrglcid)en  cr^eblid) 
übertrifft. 

9}ein  mit  gefc^äftlidien  ^JUigen  betrachtet,  erfcf)einen  un§  iebod)  ftet§  bie 
Überfce=$i)pot{)cEenbanfcn  al§  fpetulaticc  Unternehmungen,  bie  groar  gute 
®eroinne  in  3Iu6fiif)t  ftetlen,  aber  oud^  mit  erf;eblid)cni  JRififo  belüftet  fiub. 
©üiDof)l  Sanaba  mie  SIrgentinien  unb  3tgt)pten,  bicjenigen  i'änbcr,  bie  am 
meiften  unfer  Qntercffe  erregen,  con  unferen  ilolonien  abgcfe^en,  bie  lüir 
f)offentIid)  nermel^rt  unb  ucrgröfjcrt  jn  un§  jurücftefjren  fe[)cn  rcerben,  t)aben 
fc^roere  5i"ati3=  """5  SBirtfd)aft5trifcn  erlebt,  an  benen  ba^  Übermaß  enropäi)d)er 
©pefuiation  unb  bie  a[[e§  ÜJJaf3  überfd)reitenbe  3"?"^)'^  gcn>innfnd)enben  itapital? 
bie  $auptfd)ulb  tragen.  3^cr  iirobit,  ber  gcn)ä[)rt  roirb,  t)ängt  überall  in  feinem 
(Srfolg  Don  ben  fd)iDanfenbcn  Alonjuntturen  be§  2Beltl)anbel§  ab.  Ser  einzelne 
©(^ulbner  muß  an§  fel)r  ftarf  fd)n)anfenben  Ernteerträgen  feine  |n)potl)cten 
oeräinfcn  un'ü  amorlifiercn.  2)a§  ocrleil)t  bem  gefamten  Sobentrebit  be§  2aube§ 
ein  (Scpräge  ftarfcn  5){ifito§,  unb  um  biefem  Siififo  5U  begegnen,  finb,  äumal 
in  n)irtfd)aftlid)  aufftrebciiben  ßänbern,  bie  fapitaliftifdjen  (£rn)crb§gefelif(^aften 
geeigneter  al§  gemeiniüirtfd)aftlid)e  OrganifationSformen.  Sie  l^aben  in  ber  Sat 
n)id)tigc  ^^ionicrbienfte  in  allen  roeltroirtfd)aftlid)en  ä3eäiet)ungcn  geleiftet,  unb 
ia^  mar  nur  babnrd)  möglid),  ha^  bem  ®eroinnintereffe  bc§  Kapitals,  has,  ein 
3iemlid)e§  SRififo  aufzufangen  l)atte,  auc^  ©clegcnf)eit  gegeben  roar,  entfpred)cnbe 
(Seroinne  ju  machen.  Siefe  ükroinne  roerbcn  geroäl)rleiftet  burd)  ben  i)ol)m 
3)arlcl)cn§3in§fu{3,  ber  in  ben  Überfee=2änbern  I)errfd)t. 

2)ie  53elei^ungen  ber  Überfee  =  .^i)pütl)efenbanfen  bebingen  einen,  nad) 
europäifd)em  SJ^afee  gemeffen,  fel)r  ^o^en  ^inSfu^.  g^^^füfee  fon  7,  8,  9,  ja 
10  "/o  unb  mel)r  rcaren  bi§  vox  fur^cm  feine  ©eltenf)eitS  unb  fie  finb  eben 
barauf  surüdgufüfjrcn,  ba^  fie  feineu  reinen  3in§  incf)t  barftellen,  fonbern  baJ5 
fie  üerbunben  finb  mit  SHifitopriimien,  .ffoniunfturergebniffen  unb  einer  befon= 
bereu  ©eltenf)eit§Dergütung;  mit  (Srunbrcnte  l)aben  fie  faum  etroaS  3U  tun, 
benn  biefe  ift  in  bünn  befiebeltcu  mobern  agraren  Slderbauftaaten  ftet§  nicbrig ; 
aud)   ber  ^uftanb  ber  ]^9potl)efeured)tlicf)en  ®inrid)tungen   l^at  barauf  fetneu 


1  2)ie  ®cnfl(f)vift  Don  Dr.  3iOfe  93ianco:  „La  Propiedad  Immobiliaria"  (93uenos  9Iircä 
1909)  gibt  für  bie  Seleifiungen  in  SIrgentinicn  im  ^afjrc  1908  folgenbe  Serjinfung  an: 

SBetrag 

7  958  923,73 

7  700  228,92 
13501430,71 

7080938,31 

11178877,78 

34  791351,62 

14  545  176,42 

410  500,00 

1140210,77 
43  500,00 
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o^ne 

1416 

5»/o 

223 

eo/o 

695 

7»/o 

393 

8»/o 

805 

90/0 

2271 

10  »/o 

1233 

11  »/o 

76 

12  o/o 

301 

ine^r  al§  12 

o/o 

9 
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(ginflu^,  bcnn  biefe  finb  in  ben  genannten  ßnnbern  eBenfognt,  roenn  nt(f)t 
Bcffcr,  al§  in  ben  f^auptfäd^Iicf)  n(§  ^apitatgrbcv  anftrctcnbcn  rce[lcnrDpnifcl)en 
Staaten.  93on  biefer  (Seite  fann  ef)er  ein  ntäfjigeubev  (Siiiftnfi  ennartet  rocrben. 
®ic  $öf)e  be§  .g)t)pDtf)efen3in§fu^e§  ift  in  cvfter  2inic  eine  ^yolgc  bcr  gefell= 
fd)aftiid)en  ©trnttnr  ber  agratifdjen  SIcnlänber.  infolge  bcr  llng[eid)artigfett 
unb  ber  ©pvnngiiaftigfeit  bc§  üon  bcr  G3unft  ber  nnberec^enbaren  9Jatnr  ah' 
I)ängigen  ßrtrageS  an  SSübcncrscngniffcn  ift  ber  ßapitalbilbnngSprojcfj  un= 
gleid)mäfeig  nnb  im  gro{3cn  Snrd)fd)nitt  betrad)tet  fef)r  langfam.  3""'if''IIo§ 
ift,  "öa^  in  günftigcn  (Srntejabrcn  grojje  (Erträge  gcroonneu  rocrben,  aber  fie 
jliefjen  nid)t  einem  fefjfjaftcn  einf;eimifd)en  nnb  bobcnftänbigcn,  in  ber  §aupt= 
fad)e  nad)  überlieferten  ?Infd)aiuingcn  nnb  93ict[)Dbcn  roirifd^aflenbcn  S5anern= 
nnb  ©ntSbcfi^crftanbe  ^n,  fonbcrn  einem  gugcnHinbcrten,  ron  fapitaliftifd^em 
®eifte  burd^fct^ten  Untcrnebmertnm,  ta^  in  bcr  23obenbciuirtfd)aftung  ni(^t 
2cbcn§inf)alt  fndjt,  fonbcrn  fpcfnlattnen  ©cniinn.  (S§  rcirb  in  ben  nbcrfeeifdjen 
SMerbanfüIonien  ober  ben  au§  ifjncn  entftanbcncn,  politifd)  nnabt)ängigen 
agrarifdjen  (Staaten  tapitalintenfiü  aber  arbeitSertenfio  gcroirtfd^aftet;  gute 
(Srnteiaf)re  bringen  reiche  Erträge  an  ^^i^ucfit,  aber  bcr  2öirtfd)aft§ertrag  ift  ah' 
I)ängig  Dom  Si^cltmarttpreiS.  ®a§  gilt  im  adgcmeinen  root)!  rocniger  für 
2öeiäcnau§fu[)rlänber,  roie  5trgentinicn  nnb  ©anabo,  ai§  für  ein  53anmroolI= 
ejportlanb  roie  3igr)pten ,  aber  ba§  9J{omcnt  fefjlt  a\iä)  bort  nicf)t,  nnb  bie 
5ffiirtfd)aft§erträge  Icibcn  überafl  ftarf  nnter  ben  23alutafd)uianfnngen.  ®a5U 
fommen  ftorcnbe  Umftänbe  anberer  3Irt,  politifdjc  93crroictlungen,  §enfd)rec!en= 
jaf)re  ufro.,  3latfad)en,  mit  bencn  man  in  cnropäifd)cn  Staaten  nid)t  gn  rcdjnen 
braud)t.  ®cm  ftcl^cn  freilid)  roieber  an§gleid)enbc  SDUmrente  gegenüber,  bie  mit 
ben  öfonomifd)en  nnb  fügialen  33crf)ältniffeu  bc§  5)iculanbc§  gufammcnfiängen. 
®er  amerifanifd)e  ^yarmer,  foroof)l  ber  in  ©übamerifo  roie  bcr  in  ben  93er= 
einigten  (Staaten  unb  in  ®auaba  fiat  niel  faufmäuntfd)en  (Sinn,  ber  fid)  nicf)t 
blofe  auf  ben  Sertrieb  bcr  ^robnfte,  fonbcrn  aucf)  auf  bie  93erroertung  feincS 
ßanbcg  nnb  auf  bie  ©cftaltnng  bc§  33ctricbc§  erftrecft.  91id)t  bie  (Srfd)(ie^ung 
bc§  2anbc§  burd)  bie  (Sifcubaf)nen  atlein  bcroirft  bie  enormen  SScrtfteigcrnngen 
be§  8aube§,  fonbcrn  e§  finb  bod)  fdjiiejjlid)  unb  überall  nur  bie  9J^enfd)cn,  bie 
Dcrftc[)cn  muffen,  non  bcr  (Srroeiterung  bc§  33crfel)r£.mittel§  ben  ridjtigeu  ©ebraud) 
gn  mad)eu  nnb  i[)rc  SBirtfdiaft§crträgc,  foroolil  bie  S^iaturalcrträge  roie  beren 
finanäicllc  ©rgcbniffe  cntipred)enb  gu  fteigern. 

?ügcntinicn  ift,  rocnn  man  non  ben  Uingft  finan,^ienfelbftänbig  geroorbenen 
SBcreinigten  Staaten  abfielet,  näd)ft  ©auaba  basjenige  Caub,  ba§  am  meiften 
SIn5iel3ung§fraft  auf  ba§  curopäifd)e  Kapital  au§geübt  ()at  unb  nod^  ftänbig 
ausübt,  roeil  e§  tümatifd)  einer  Scfieblnug  burd)  roeifee  (Sinroanberer  am 
meiften  sugängtid)  ift,  fid)  aufjcrorbcntlid)  groj^cr  grud)tbarfcit  erfreut  unb 
bie  am  bcftcn  georbneten  ftaatlidjen  93crf|tiltniffc  befiljt.  ®§  roirb  ftct§  ein 
SJJuftcrbcifpicl  bafür  bleiben,  roie  burd)  ben  ©ruubfrcbit  bcr  9?cid)tum  eine§ 
neuen  SanbcS  ermccEt  unb  bann  mäd)tig  gebobcn  rocrben  fann.  ®ie  menfd)en= 
leeren  ^ampa§  boten  üor.^üglidje  2öoibefläd)en  bar,  bie  eine  a3iel)änd)t  in 
grojjcm  Stile  unb  im  ^lufdilnji  baran  eine  bcbcutcnbe  Jvlcifdifoufcroeutnbnftrie 
ernuiglid)teu.  St§  gum  ^al)re  1880  l)at  9lrgcntinicn  faft  nur  'Sicf)jud)t  betrieben 
unb  ©ctreibe  einfüfjren  muffen,  ^n  bcm  TOafee  aber,  roie  baS  eifenbal)nneö 
ouSgebant  rourbe,  ift  e§  in  einer  bcifpielloS  oertaufenen  entmicflnng  gu 
einem  bcr  bcbeutenbften  @etrcibeau§fut)rläubcr  gcmorbcn,  i)a§  in  ber  Sluefut^r 
Dou  9!JIai§  an  erfter,  non  Sücijcn  an  grocitcr  Stelle  ftel)t  ®icfc  geroaltige 
3lu§ful3r  ift  3um   grojjeu  Seil   burd)   bie  eigentümlid)en  '!i3cfitjoerl)ültniffe  er« 
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jioungen.  Slrgentinien  i)at  nie  ein  .^einiflättenrcd^t  befeffen,  allc§  ßanb  trat 
f(f)on  ftii^  Don  (Sro§9niubbcfit3ern  erfeffcn  unb  aufgeteilt  ruorben.  5)ie  fpäteren 
öanbocrfdufe  an  Üüloniften  finb  ju  immer  mef)r  fteigcnbeu  ^^3reifen  erfolgt  unb 
biefe  Öanbpreife  jroangcn,  gegenüber  ber  fionfurreuä  ber  alten  (Srofegrunbbefi^cr, 
ju  enormen  3lrbeitöanftrengungen.  2;af)er  ber  große  Gjport,  ber  nun  feinerfeitg 
auf  ben  europöifc^eu  ®etreibemarft  brücfte  unb  3U  ben  befannten  ®cf)u^5oII= 
ma6na[)men  füf^rte.  Sie  9tnfd)auung§rüeife  ber  garnier,  bie  jebeS  Objett  nur 
üom  Stanbpunft  ber  itonjunttur  unb  ber  9tentenf)ö[)e  loertet,  fic^t  in  ber 
33obeni)crfcf)ulbung  lebiglirf)  ein  probuftion§n)irtfd)aft[id}c§  Sl^omeut,  feine 
33eeinträd)tigung  ciiie:ä  ^^efilj-  unb  Gigcutum§red}te§.  5B3cnu  mit  §i[fe  ber 
getauften  luobcrnen  5I)Jafd)incn,  ber  gefd)affenen  S3e=  unb  (SntinäiferungSanlage 
ufro.  ber  53übenertrag  auf  12  ober  15  unb  mci)v  ^^iro^ent  gefteigert  loerben  fann, 
bann  fragt  ber  garnier  loenig  banad),  ob  er  7  ober  8*^0  ^ppotfjefenjinfen 
,5at)len  muß.  ^n  biefcr  93creitn)iüigfeit,  f)o[)e  3i"[en  ju  5af)(cn,  liegt  natürlid) 
ba§  l)auptfäd)lid)  ftiniulierenbeSlemcntfür  ba§  internationale  europäi)d)e Kapital, 
fid)  ber  bobenir)irt)d)aftlicf)en  ©rfdjlicßnng  überfeeifdien  9^eulaiibe§  3U  luibmen, 
unb  eö  tft  Slrgentinien  in  gan^  befonberä  l)of)em  SKaße  gugute  getommen,  ^n= 
mal  ba  jebe  ©runbbefil^traujaftion,  bie  burc^  Übergang  oon  2öeibeji)irtfd)aft 
3um  2I(ferbaubctrieb  notmenbig  ruurbe,  auc^  nielfad)e  9Jlöglic^feiten  mit  fid) 
bradjte,  ber  europäifd)en  Slusfu^rinbuftrie  grojje  unb  lol)nenbe  Slufträge  geroinn= 
bringenb  5U  ncrmiiteln. 

S)ie  2ätigfeit  einer  §i)potr)efenban!,  bie  if)re  Cbligationen  in  (Suropa  auf 
ben  ßapitalmarft  bringt,  if)rc  2Iu§lcil)ungen  aber  in  einem  erotifd)en  ©taate 
berairtt,  fann  fritifd)  nur  baburd)  geroürbigt  roerben,  ba{5  mau  oon  ben  rec^t= 
lid)en  unb  mirtfdjaftlidjeu  aScrljältniifen  be§  S3elcil)ung§gebiete§  auögcf)t  unb 
feftftcllt,  lüie  ba§  ^nftitut  feine  Selei^ung§prari§  au§übt,  roeld)e  SdjrDierigteiten 
unb  ^enimniffe  il)m  bort  entgegentreten,  n)eld)er  2lrt  bie  Drganifation  ift,  bie 
e§  fid)  braußcn  gefdjaffen  Ijat,  namentlich  roie  fein  Sdiä^ung§üerfal)ren  cin= 
gerichtet  ift  unb  funftioniert  unb  roeld^e  ßrfolge  ba§  Qnftitut  aufäuroeifen  f)at. 
2)ie  Scantiüortung  aller  biefer  gragcn  aber  fann  nur  im  3^at)mcn  einer  ®ar= 
ftetlung  bc§  S3obciifrebit§  be§  betreffenben  Stu§lanb§gebiete§  erfolgen  unb  fie 
muß  bann  bie  einl)eimifdjen  äjobenfrebitanfialten  unb  bie  auSroärtigen,  bort 
arbeitenben  Überfee=§t)potl)efenbanfcn  äufammcnfaffen. 

®an^  allgemein  roirb  man  fagen  bürfen,  ba^  biefe  Qnftitute  für  bie 
Sauber,  in  benen  fie  aftio  rcirffam  finb,  düu  fe^r  großer  Sebeutung  finb,  ha 
ii)U  mirtfd)aftlid)e  @rfd)ließung  in  großem  Umfange  oon  ber  5"fiif)i^  europäifcf)en 
Kapitals  fd)lcd)t^in  abl^ängt. 

Söefenttic^  fd)iDieriger  ift  bie  grage  ber  Dolf§n)irtfd^aftlicf)en  Sebcutung 
ber  Überfee=.^i)pot^efenbanfen  für  bie  fapitalgcn)ät)renben  europQifd)cn  Staaten 
gu  bcantroorten.  Qu  Setrad)t  fommt  3unäct)ft  ollgemein  bie  grage  ber  ßapital= 
anläge  im  StuSlaubc  unb  fefunbär  Sie  bamit  in  3"finiment)ang  ftefjenben 
Kategorien   be§  SBarenau§taufc^e§  unb  bc§  internationalen  Qai)lunq§mictei)TC§. 

®ie  ®arle^en§gcn)ät)rung  ber  Überfee=§ijpot^efenbanfcn  bebeutet  nid)t 
ßapitalejport  in  bem  ©inne,  rcie  iljn  ber  SluäroanberungSocrfetir  unb  hie 
SSegrünbung  oon  inbuftrielten  betrieben  im  2Iu§lanbe  mit  fid)  bringt,  fonbern 
fie  begrünbet  lebiglid)  gorbcrung§red)te,  bie  ^eimifc^eS  l?apital  nur  geitroeife 
bem  inlünbifc^en  DJiartte  cntjicl)en.  Siefe  gorberung§red)te  geben  äunäd)ft  gu 
umfangreichen  Sraffierungen  Sßcraulaffung  unb  bie  fo  entftel^enben  aöecf)fel= 
Dcrbinblicljfeiten  finben  burc^  bie  bei  günftiger  Kapitalmarftlage  erfolgenben 
Obligationenemifftonen   il)re  SlbioicElung.    ®ie  S)arle^en§gen)äl)rung  im  SIu§» 
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lanbe  tnirb  alfo  im  Ü6erfeegc6iete  einen  ®rud  auf  ben  ^i:r§  ber  ®eüifen  ßonbon, 
^ari§,  Slniftcrbam,  Slntrocrpen  ober  Srüffcl  berairfcn  unb  bemjufolge  ein  Steigen 
be§  aii5länbifc^en  SBeci)felturfc§  an  ben  curopäifd^en  'ipinl5eii.  @§  pngt  natürlid) 
Don  bcr  gcfanitcn  Sage  bcs,  internationalen  3Buren=  unb  5ürberung§Der!e{)r§  ab, 
üb  bicfc  9Birfung  nid^t  burrf)  anbeve  ^^aftoren  nenninbcrt  bgro.  anfgcf)oben  ober 
aud)  noc^  oerftörft  tnirb;  jebenfall§  mn^,  tocit  bie  internationalen  ßapital§= 
traniaftioncn  legten  ®nbe§  burd)  SBarenDcrfcnbung  an§gcg[id)en  tücrben  niüfjen, 
ber  SBarenejport  an§  ©uropa  gegenüber  bcm  ©arcnitnport  Don  tiberfee  benad)= 
teiligt  erfd)einen.  2)iefe  SBirfung  roirb  burd)  bie  fffeniitticrung  ber  3iii§=  u"^ 
2:ilgung§3at)lungcn  laum  anfgcf)oben  loerben,  bcnu  c§  fann  angenommen 
tüerben,  ba^  bie  periobifd)en  Seiftungen  bcr  3)ar[ebcn6fd)ulbncr  in  ben  Übcrfee= 
gebieten  ^um  grij^ten  Seil  gegen  ßiefernng  oon  l'anbejprobnftcn  oufgerec^net 
roerben. 

S)ie  Überfec'^^potl^efenbanfen  bienen  alfo  in  crfter  Sinie  ben  ^ntereffen 
be§  Imports  au§Iänbifd)er  33obeneräeugniffc  unb  fie  tommen  baf)er  nur  in 
58etrad)t  für  ein  fianb ,  ba^  aii'i  eine  bemcntfprcdjenbe  @etrcibceinfuf)rpolitif 
angeroiefen  ift.  ©iefer  bienen  fie  nad)  gmei  9üd)tnngen ,  einmal  burd)  bie 
Sinbung  be§  au§Iönbifd)cn  garmbefit5e§  unb  srocitenS  burd)  bie  Seeinfluffung 
be§  Sßec^felhtrfeS. 

S3oIf§rairtfd)aftIid)  in  SBetrad^t  fommeu  nun  aber  aud)  nod)  anbere  n)id)tige 
aRomente,  3unäd)ft  bie  ©r^ö^ung  be§  ^inSfatjeS,  unb  gmar  foroof)!  be§  Qink^ 
für  furgfriftige  roie  für  langfriftige  2tnlagen.  ®ie  ®rI)Df)ung  be§  S!Bec^feIfurfe§ 
an  ben  europäifd)en  ^lä^en  gic^t  ba§  Steigen  be§  ^iStontfa^eS  nad)  fid),  unb 
bie  ©miffion  oon  Obligationen  mu§  burd)  bie  blofee  5Bermet)rung  be§  2tngebot§ 
an  SRentenpapieren  auf  ben  ßur§  ber  Slnlageroerte  brüden  unb  bamit  auf  ben 
^inSfufe  für  langfriftige  2lnlagen  n)eiterf)in  fteigernb  einmirfen. 

kommen  mir  auf  biefe  SBeife,  oom  beutfd)en  ©tanbpunfte  au§  betrad)tet, 
■yU  einer  überroiegenb  ungünftigen  Beurteilung  ber  t)oIf§mirtfd)aftlid)en  3Bir= 
tungen  ber  Überfee=§r)potf)efenbanfen,  fo  fann  anberfeit§  nid)t  geleugnet 
roerben,  ba§  aud)  günftige  iRüdroirfungen  auf  bie  fapitalgeroöl^renben  euro= 
päifd)en  Staaten  erfolgen  fönnen.  SJJit  ber  argenttnifd)en  2anbrDirtfd)aft 
jum  33eifpiel  pngen  oiele  in  ^oI)em  'Silage  fteigerung§fäf)ige  inbuftrieOe 
9kbcngeroerbe  äufammen,  glcifd)gefrieranftalten,  ßonferoenfabriten,  ©erbereien, 
2J}üI)Ien,  3^i'f"fflJ^tifc»'  S5}oIfereien  ufro.,  bie  einen  auSgebe^nten  2Rafd)inen= 
import  oeranlaffen.  ®a§felbe  ift  in  ©anaba,  %i)pten  unb  ben  anbeten 
mübern=agrorifc^en  Überfeegebieten  ber  %aU..  ©a^u  fommeu  nod)  bie  üiel= 
fad)en  Sebürfniffe  biefer  ©ebiete  an  mobernen  Ianbmirtfd)aftlic^en  SfJJafdiinen, 
©eräten  ufm.  überfjaupt,  ferner  gibt  bie  5Iu§fü^rung  großer  öffentlid)er 
Sauten,  (Sifenbaf)nen,  ßanöle,  @nt=  unb  33eroäffcrung§anlagen  burd^  na^e= 
ftcl^cnbe  ©efcUfd)aften  ufro.  ober  burc^  fonftige  a3e3iel)ungen  51nla|  3U  großen 
Qnbuftrieaufträgen.  5Uid)t  gule^t  roirft  in  biefer  9iid)tung  bie  5{u§nü^ung  be§ 
ftäbtifd)en  ß'rebitS.  ©§  ift  angunetimcn,  ha^  bie  Qntereffen  ber  ^ementinbuftrie 
an  Überfce=§t)pot]^efenbanfen  in  erfter  Sinie  auf  bie  ©rroortung  gef(^äftli(^er 
S^üdroirtungen  biefer  SIrt  fid)  grünbcn.  Ob  biefe  SRürfroirfungen  genau  bem 
tapitalgeir)ät)renben  Staate  gugute  tommen,  ba^  ift  eben  r^raqc  ber  Organifation 
unb  man  mirb  fagen  fönnen,  ba^  bie§  um  fo  c^er  ber  gafl  ift,  je  nielfeitiget 
bcr  Jfonäcrn  ift,  ber  f)inter  bem  betreffenben  Unternehmen  ftef)t.  ®ie  an  ber 
Spitje  biefer  Überfce=§i)potf)efenbanfen  ftcf)enbcn  ^erfönlid)fcitcn  befinben  fi(^ 
in  einer  iil)nlid)en  Sage,  mie  bie  Scitcr  bcr  Stra§enbat)n=  unb  (Slcftri^itätStruftS 
unb    äl^nlic^er   finangtedjnif^er   ßapitalSorganifationen ;   fie   ftnb   oielgefud^te 
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'ißerfönli(f)teiten  für  53crn)altung§ratfteneu  unb  fie  üercinigen  oft  eine  aufeet» 
orbentlid)  grofee  9JJad)tfülIc  in  il)rcn  |)änben.  "ilbez  e§  ift  natürlid)  nicf)t  auS» 
gcfcf)Iül'fen,  boß  fie  biefc  SRad)tfiUic  lebiglid)  priDatn)irtfd)aftlic^  auSnii^en  unb 
bafe  fie  Qnbuftrieaufträge,  bie  fie  in  bic  .v^iinbe  befornmcn,  aud)  in  ba^  3lu§[anb 
meiterbegeben. 

2!ie  Übetfee=.^t)potf)etenbantcu  finb  alfo,  foroeit  ba§  fcpitalerportiercnbe 
A2>cimatgcbiet  in  SBetrcic^t  tommt,  noräuggrocife  unter  bcm  ®eficl)tön)infe[  ber 
fpejiell  fpcfulatiücn  Stapitnleintcrcffcu  5U  begutad)tcn  unb  es  fragt  fid),  ob  i{)r 
oolt§tDirtfd)aftlid)cr  ^Jhi^on ,  bcr  fidicrlid)  nid)t  geleugnet  rccrbcn  bavf,  grü| 
genug  ift,  um  ben  Dült6nnrtfcf)aftlid)cu  3lad)tei[  beö  ftarfen  Snpitalcrport^  aii§= 
,^ug[cid)eu.  6ie  ftärfen  bie  internationalen  .^anbelgbejieljungen  unb  förbern 
ben  ©rport  l)eimifd)er  Qnbuftriceräeugniffe,  aber  fie  entäie^en  bcm  t)eimifd)en 
i?apitalmarft  bcbeutcnbe  ^Beträge,  fteigern  ben  ^inSfi'fe-  Dcrfc^Ied)tcrn  bic  U^aluta 
be§  eigenen  l'anbeS  unb  finb  ba{)er  uom  Staubpunft  einer  nationalen  a3o[t§= 
it)irtfd)aftf'poUtit  moi)[  in  übcrmicgcnbem  ÜJ?afee  ablef)nenb  5U  bef)anbclu  unb 
nur  bann  ju  bcfürroorteu,  roenn  burd)  fie  roidjtige  politif(f)e  2lu§lanb§intereffcu 
baucrnb  geftüljt  unb  geförbert  rccrben  tonnen. 


^ic  einzelnen  '2lftienöefeEfd)aften. 

1.  Credit  Foncier  de  ßelgique,  QSrüffct. 

Ser  Credit  Foncier  de  BelgiqiK'  ift  üu§  ber  am  4.  Qamiar  1835  gc= 
ijrünbcteu  Caisso  Hypothecaire  I)erDorgcgangcn,  bercn  föniglic^e  S3e[tätigung 
Boni  19.  9JJär3  be§fel6en  Qal;rc§  batiert  ift.  S)urd}  bie  ©tatutenäiibening  oom 
16.  Dftober  lS3!t  raurbe  eine  2lrt  ßeitirentcntoittinc  (Caisse  de  survivance) 
angcgliebcrt,  bod)  ift  c§  ungeroi^,  ob  fic  tatfiidjlid)  5iiftaube  gefommen  ift. 
2)iefc§  crfte  ©latut  blieb  faft  fünfjig  ^af)rc  Ijinbiird)  umieränbert  in  ßraft. 
2)ie  ©efellfi^aft  Ijatte  tüät^rcub  bicfer  laugen  Qcit  ein  giemlid)  unbead)tetc§ 
©tilllcben  gefüfirt.  ©in  ^ub(i3ität§äiüang  beftanb  für  bie  alten  Societes 
anonymes,  aud)  nac^bcm  bü§  2lttiengefet3  uont  18.  Wai  1873  in  ßraft  getreten 
roar,  nic^t.  ®§  genügte,  rocnu  Silanj  unb  ©cn)inn=  unb  Serluftrec^nung 
14  3:age  cor  ber  ©eneralDcrfammlung  öffentlid)  ,^ur  ^enntni§nal)me  für  bie 
SIttionärc  ausgelegt  rcurben.  (Svft  baö  21ttteiu3efelj  üom  22.  SUai  1886  befjnte 
bie  93crpfüd)tung  gur  ü^erüffeut[id)ung  dou  iöilaug  unb  ©cn)inn=  unb  93erluft= 
redjnung  and)  auf  bie  alten  ®cfeüfd;)afteu  au§.  Söie  für  oiele  anbcre  ®efe[[= 
fd)aften  mu^te  bie  beüorfteljcube  l:)ieugefta[tuug  be§  ?Iftienrcd)t§  aui^  für  bie 
Caisse  Hypothecaire  bie  fficranlaffung  gu  einer  burd)greifeuben  DJeugeftaltuug 
be§  Statuts  merbeu,  bie  in  ber  ©eueralüerfamnilung  düui  8.  Slpril  1886  jum 
33efd)Iu^  erljüben  rourbe.  ®ie  Caisse  Hypothecaire  ftellte  fid)  mit  biefcm 
Statut  freiroillig  unter  ha§  ©efetj  unb  naijm  bie  fettige  Se^eic^uung  Credit 
Foncier  de  Belgique  an. 

SBir  I)aben  bie  Caisse  Hypothecaire  unb  bie  ungeföl)r  gleid)alterige 
Caisse  des  Proprietaires  bereits  bei  ber  Sarftcllung  ber  (Sntmicflung  ber  53oben= 
frebitorganifatiüu  bel)anbe(t  unb  tragen  Ijicr  nur  einiges  über  bie  ältefte  93er= 
faffung  ber  S3anf  auf  ®runb  beS  bei  DJoijcr  '  abgebrucfteu  Statuts  nad). 

3)er  Qm((f  ber  Caisso  Hypothecaire  ruar,  laugfriftige  ©arteigen  gu  mäßigem 
3inSfuB  auf  ©runbbefitj  gu  gcruäfjren,  um  ben  (Jutlei()cru  bie  aiücfgatiluug 
ber  Sd)u[b  burd)  pcriobifd)c  Seiljafilungeu  ober  ncrmittelft  ?lnnuitäten  ju 
er[cid)tcrn.  S)aS  normau-  Sarleljen  mar  bie  befriftete  9Jcntenfd)uIb,  bei  ber  fic^ 
ber  S)ar[ef)enSbetrag  burd)  itapitaiifation  ber  Slunuitäten  ergibt.  ®abei  nntrben 
„cinfad)e"  unb  „5ufanuneugcfot5te"  C?arleljcu  uuterfd)icben.  ®aS  „cinfad;e"  ®ar= 
le^cn  erlüfd)  nad)  Slblauf  ber  ^arleljeuSfrift  burd)  bie  3'''f)Ii'ii9  ''er  ben  ^^it^ 
räum  entfpred)cnbcn  3lnuuitäten,  meldje  Qm§,  SilgungSgufc^lag  unb  bie  1  "/o 
ber  ©arleljcnSfumme  uid)t  überfteigeube  .U'üuuniffionSgebüljr  umfaßten.  S)o§ 
„äufammeugefetite  ®arlel)en"   mar  eine  ßuriofität  beS  SSobenfrebitS,  oon  ber 
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fid)  nid)t  mef)z  fcftftcCen  löfet,  luas  mit  if)r  bcäroedt  roerbcn  foütc.  ©§  beftanb 
bttttn,  bQ{5  man  bcm  (£utlei[)cr  bic  boppcite  ^Iiimiität  3af)(cn  liefe,  q(§  jur 
Silguncj  bcr  Sd)iilb  nötig  roar,  niib  roenn  bann  bie  tctite  3Innuität  geäafjlt 
nnb  bie  Sc^ulb  baburd)  geli3fd)t  mar,  bann  rourbe  bcr  Snt(ei{)cr  ein  ^a^x 
fpäter  nod)  einmal  ,^um  ©länbigcr  für  ben  gefamten  '3)arle^en§betrag,  ben  er 
gclö)d)t  {)atte.  'ilad)  bem  SBortlant  ber  5[nnnität  mufe  man  annel)men,  baJ5  e§ 
nid)t  al§  !)ied)t,  i'onbern  al^'!ßilid)t  bes  ®länbigerä  ftipnliert  mar,  bie  21uci5a[)[ung 
bcr  Snmmen  in  bar  nod)nmI§  entgegcnännc()men;  bcnn  er  tonnte  fid)  üon  i()r  nur 
burd)  ^a^Uing  einer  6ntfd)äbigung  befreien.  Cffenbar  badete  man  bannt,  an= 
gefid)t§  bcr  burd)  ha^  $i)püti)ctenred^t  bebingten  finr^friftigteit  ber  .^i)pot()cfen- 
inffviption,  eine  längere  Llmlauf§3cit  ber  Cbligationen  I)erbciänfüt)ren.  Ob  fid) 
biefe§  „äufammengefeljte"  ®arle[)en  in  ber  ^raji§  ben)ät)rt  uub  in  \i)x  eine 
ncnncn§n)crtc  9iüUe  gefpicit  i)at.  lieJB  fic^  ntd)t  me^r  fcftfteüen.  S)ie  5ßcr= 
fid)eruug§=  unh  bie  Öenrfunbnngätoften  fotlten  gu  Saften  bcr  23anf  ge^en.  — 
'Jie  33anE  beliel)  ferner  il)re  eigenen  Cbligationen,  Dcrmittcitc  5U  befonbercn 
Sebingnngen  bie  9Iu5cinanbcrfet5ung  3roifd)cn  bcm  Sd)ulbncr  unb  feineu  anberen 
©laubigem  unb  operierte  and)  in  ber  gorm  be§  aöieberfauf§rcd)t§. 

Sic  burd)  bic  ^nff'tjt'eftimmnug  au§  bcm  3af)re  1839  gcfdiaffcne  Übcr= 
[ebenSEaffe  foütc  i()r  itapitalau§3af)[ungcn  nur  in  Cbligationen  ber  ökfeüfdiaft 
leiftcn.  'iind)  für  bie  3lnnnitäten3al)lungeu  bcr  @d)ulbner  galt  bie  ßroingenbe 
^Seftimnmng ,  ba^  fie  in  Cbligationen  erfolgen  mußten;  eine  ^i^^lung  in 
bar  bcbingtc  ein  5lufiiclb,  ba§  bi§  3U  l^lo  feftgefc^t  rocrbcn  tonnte.  2)a= 
gegen  nntcrfagte  fid)  bie  "öanE  jebtoebc  SScränfecruug  ber  bei  2lnuuitäten= 
5al)lungen  eingelieferten  Obligationen;  fic  fotlten  aufbeitiafjrt  rocrbcn,  bi§  fie 
bcm  ©d)ulbncr  al§  Sofument  bcr  ©d)ulbtilguug  ausgeliefert  rocrben  fonntcu. 
5Ille  biefe  Scftimmungen  oerfolgten  offenbar  ben  ^^ccf,  ben  ilnvS,  bcr  Obli= 
gatiouen  günftig  3U  bceinfluffen.  93ou  ^ntcrtffc  ift  and)  bic  Scftimmung  "bc^ 
SlrtifelS  7: 

„Sie  ®efelljd)aft  fd)afft  für  jcbc  Cbligationenanlei^c  fpe3ielle  Stc^crf)cit, 
fon)of)l  burd^  l)r)pot^efariid)e  ^nffription  roie  burc^  haS  ©efellfd)aft6fapital, 
unb  fie  Dcräufeert  fie  nur  auf  ®ruub  einer  befonbercn  (£rmöd)tiguug  bc§  23cr= 
maltun g§au6f^uffe§.  S)iefc  Obligationen  bilben  bie  fd)mebenbc  (3d)ulb  ber 
Caisse  Hypothecaire.  ®ie  ßaffc  glcid)t  monatlid)  ben  93etrag  bcr  gefd)affencn 
Obligntionen  mit  bem  ber  nod)  nid)t  amortifiertcn  SInnuitäten  au§,  berart, 
ha^  ber  Umlauf  ber  fd)n:icbenbcn  gd)ulb  bcr  fiaffe  ftct§  gleid)  ift  bcmjcnigcn 
bcr  bcpouicrten  unb  bcrjcnigen  Slnnuitüten,  bie  al§  Garantie  bicncn." 

Sie  Sd|ulb  bcr  ®efellfd)aft  beftanb  in  Sd}ulbDcrfd)reibungcn  auf  ben 
Qnf)aber,  bie  3U  4'Vo  nersinSlid)  unb  in  bnr  rütfsa^lbar  roaren.  Sic  Orbnung§= 
nummcrn  entfpvad)eu  bem  Saturn  bcs  Slnleif)eaftc§.  ©ie  mürben  burd)  ben 
Sircftor  unb  ein  SRitglieb  bcs  S3ermaltung5ratc§  untcrseidjnct.  Sie  Sinberung 
be§  ^insfufecS  foroie  bic  geftfteüung  bcr  '!l3crfa[l§termine  mar  bem  93erroaUung§' 
rat  unb  bcm  2luffid)t§rat  übcrlaffen.  gal^lungcn  follten  in  bar  gelciftct  rocrben, 
bie  ©miffion  non  23anfnoten  mar  al§  bcm  Sqftcm  bcr  gegenfeitigcn  (reciproque) 
©arantieteiftung  roibcrftrettenb  untcrfagt.  SamatS  fpieltc  bic  ^'üee  bcr  Sccfung 
be§  9lotenumlauf§  burd)  bic  Sobenrocrtc  be§  ©taate§  in  ber  i)olf§mirtfd)aftlid)en 
SiSEuffion  eine  geroiffe  fffolle. 

Sa§  aiEticutapital  ber  Caisse  Hypothecaire  betrug  12  9J}iII.  gr.,  eingeteilt 
in  120(j0  5lEtten,  auf  9^amen  lautcnb,  3U  je  1000  gr.,  in  Viu  Slntcilen  cin3at)lbar, 
bereu  erfteS  3ef)ntel  im  SJJomcnt  nad)  bcr  cnbgültigen  Scgrünbung  bcr  ®e= 
feüfdiaft  3u  3al)len  mar.    Sie  cnbgüttigc  SSegrünbung  fefete  aufeer  ber  fönig= 
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lid)en  5lutürifieninfl  bie  tatfäd^Iid^e  Placierung  Dort  2000  Slftien  Doraii§.  '3)ie 
anbeten  ^i-'^^tel  toaren  nad)  SBebarf  bitrd]  eine  ad  hoc  gu  berufenbc  @enera[= 
Derfnntmlung  einjujicl^en.  SBnrbcn  bie  eingeforberteu  einteile  nid)t  gegafjlt,  fo 
tonnten  bie  3Ifticn  anf  3ied}nnng  nnb  ®efat)r  be§  betrcffenben  Stfttonär§  an 
ber  Sörfc  ucrfanft  luerben. 

CDie  9iamen§afticn  tonnten,  roenn  fic  DoUgegaf)!!  roaren,  in  ^ii[)aberaftien 
umgeruanbelt  roerben.  3)er  @tatntennad)tvag  uon  1839  I)atte  biefe  Unuuanblung 
an  bie  ^aftlung  einer  ©ebül^r  non  1  gr.  an  bie  (Sejellfdjaft  getnüpft.  5)ie 
Slftien  ert)telten  unabhängig  non  ber  3)it)ibenbe  eine  SSer^infung  Don  4  "lo, 
äaf)lbar  inner(;alb  14  Jagen  nad)  gefiftellnng  be§  ^a[)re§abfc^[u[fc§.  93om 
,Q;al)re§reingen)inn  follten  10  "U  ßum  9Jefevuefonb§  überroiefen  roerben,  folange 
bi§  er  10  "/n  be§  ©e[eUfc^aft§tapital§  erreidjte. 

®ie  Sauer  ber  ®efeüfd)aft  foüte  60  ^a{)re  betragen ;  jebod)  fonnte,  inenn 
bie  ^ttlfte  be§  ©efeUfd)aft§fapita[§  oerloren  raar,  bie  ®eneralocrfammlung  fd)on 
frül)cr  Sluflöfung  befd)lie^eu. 

a5ün  ber  ungefätjr  gleidjgeitig  gegrünbeten  Caisse  des  Proprietaires  unter= 
fd)ieb  fid)  bie  Caisse  Hypothecaire  burd)  bie  2)auer  ber  ßonäeffion  (00  anflatt 
!iy^af)re),  babnrd),  ba^  fie  teine  StücfgatihingSprämie  an  i^re  31ftionäre  gal^Ite, 
roenn  fie  bie  letzteren  auSjat^lte  (fog.  „lifacrierte  9lftien"),  burc^  if)re  93erroaltung§= 
toften,5ufd)Iäge,  burd)  bie  fefte  3tbgabe  dou  1  gr.,  bie  fie  fid)  für  bie  Übertragung 
einer  ?lttie  3a[)Icn  lie^,  baburc^,  ba^  alle  \l)U  51ftien  91amen§aftien  roaren, 
cnblid)   burd)  il)re  oben  erroü^nten  „gemifdjten"  Sarlefien. 

®urd)  bcn  ®eneraluerfannnlungöbefcl)hi§  Dom  8.  5lpril  188(5  erfuhr  bie 
Caisse  Hypothecaire  feine  roefentlid)c  organifd)e  llmgeftaitung. 

3)er  ^roecf  ber  ©efetlfdiaft,  roie  il)n  9Irtitcl  3  bc?-  neuen  (Statuts  feftlegte, 
roal)rte  bem  ^nftitut  ben  ©Ijarafter  al§  reine§  Sobcnfrcbitinftitut.  (S§  ift  int 
StrtiEel  3  nur  bie  9?ebe  dou  3)ar[cl)en  auf  .§i)pütl)ef,  unb  jroar  non  5lnnuitäten= 
barlet)en,  bancbcn  non  S)arlcf)cu  of)ne  9[nnuität,  leljtere  aber  nur  befriftet  auf 
5  Qa^re.  S)er  Setrag  ber  5[nnuitätcu  unb  ber  ^insfuft  ber  ®arlel)en  of)ne 
3Innuität  roirb  rom  Scrroaltniuj&rat  feftgefe^t.  gür  benjenigen  Seil  be§ 
®cfellfd)aft5tapital§  unb  ber  9{cfcrDcn,  für  bie  augenblidlid)  eine  SSerroenbung 
in  ()t)pütt)cfarifd)eu  Einlagen  nid)t  möglid)  ift,  ift  jugetaffen:  (grroerb  »on  Titeln 
ber  öffentlid)en  Sd)ulb  be§  llönigreid)§  Sclgieu  ober  nou  i£)m  garantierter 
SBerte,  Obligationen  be§  Credit  Commimal,  ^roüin,^»  ober  Stäbteanlei^en; 
fobann  ä>orfd)üffe  auf  furgen  Scrnün  auf  eigene  Obligationen  ober  SBcrtpapiere 
ber  oben  genannten  SIrteu,  enblid)  Grrocrb  non  immobilen  für  eigenen  S)ienft= 
gebraud).  S3om  9icfernefünb§  nuijj  ein  a3etrag  in  §öl)e  non  einem  8n"i"äi9ftel 
be§  9l£ticntapitttl§  in  ia§  ©taatsfd)ulbbud)  eingetragen  fein. 

®a§  SUticnfapital  rourbe  auf  15  9KiIl.  gr.  erl)öt)t;  e§  I)at  feitbem  feine 
roeitere  ®rt)ül)ung  mcl)r  erfal)ren.  Qu  ben  l)i§i)crigen  3870  doIX  beäaf)lten 
Slftien  traten  bei  ber  9}eorganifation  11 130  neue  tjiuju,  auf  bie  je  100  gr. 
eiuge^afjlt  roerben  mußten,  ferner  ein  3Iufgclb  Don  je  180  gr.,  Don  benen  130  gr. 
bem  iReforuefoubS,  50  gr.  bem  ©id)er[)eit§foub§  5ugntc  tarnen.  53on  ben 
lli:'.0  Slftien  übernal)m  7200  bie  Societe  Generale,  roäf)renb  ber  Sieft  groei 
SUJonate  lang  ben  bi§t)erigen  5lttionären  ber  Caisse  Hypothecaire  norbe^alten 
blieben. 

2)ie  Credit  Foncier  de  Belgique  ift  bi§  l)cute  unter  bem  ^atrouat  ber 
Sooietö  Generale,  ber  grij^ten  ßrebitbant  33e[gicn§,  geblieben. 

Diene  Slttienenüfftonen  bürfeu  nid)t  unter  pari  erfolgen.  ®ie  iöebingungen 
ber  ©miffion  finb  oom  SBerroaltungsrat  feftsufe^eu.    Serfelbe  entfd^eibet  aud) 
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Über  bie  S3crteihing  be§  eräieltcn  2Igio§  auf  ixe  9?cferDcu.  ®en  bi§]^erigen 
Slttionäten  ftcf)t  ein  Söoräug§re(i)t  bei  ber  Subffription  jit.  S)ie  Slftien  finb 
unteilbar;  bie  ©cfeU[d)aft  crtcnnt  nur  einen  Eigentümer  für  jebe  Stftic  an. 

Über  rociterc  (iin3ablungen  auf  ba§  Kapital  Dcrfügt  bcr  93crrcaltung§rat; 
fie  bürfen  lOO  J^r.  pro  ÜJierteljafjr  nid)t  überfteigeu  unb  mütjen  nünbeften§ 
1  SDJonat  Dor{)er  burd)  cingcfdjricbencn  S3rief  eincerlaugt  rccrbcn. 

greiroiUige  (Sinjafjlnngcn  auf  bie  übernommenen  ""^Itticn  fönneu  im  Setrage 
Don  je  KK)  gl.  gcleiftet  merbcn;  foId)e  @in5a^hiugcn  crbaltcu  bie  4"oige93or= 
bioibenbe ;  bagcgcn  roarb  bie  Dorscitigc  ®in3abhing  be§  'Hfticuaufgelbe§  nur 
mit  3  "/ü  95orbiDibcnbe  f)ünDriert;  bie  llmraanblung  in  ^nfjaberaftien  roirb 
burd)  6iu5al)lnngcn  bicfer  ?lrt  uid)t  üeranlafet.  S)er  Stttioucir,  ber  auf  2luf= 
forberung  jur  (£iu3af)luug  in  93eräug  gerät,  l)at  an  bie  ®cfellfd)aft  .">"/o  ^inf^'i 
oom  Jage  bc§  SJerfalB  ab  ju  äai)len.  2)er  SJermattuugerat  f)at  ta§  9ied)t, 
nac^  3lblanf  einc§  9Jionnt§  nad)  ber  grociten  Slufforbcrung  bicjcnigen  ?lftien, 
auf  bie  bie  (Siuäabhiugeu  nidit  geleiftet  finb,  für  cerfallen  gu  erftiircn  unb 
fie  an  ber  Sörfe  üerfanfen  ju  lajicn.  ffier  Sßerfaufepreis  üerfänt  ber  @efeü= 
fd)aft;  c§  mirb  barauf,  nad)  ^Ibgug  bcr  J^often,  baSjenige  angcrcd)net,  roaS  ber 
enteignete  ?lftiouär  an  S"iu5a[)Iungen  fd)ulbet;  für  einen  ncrbleibenben  9{eft 
bleibt  er  ber  @efellfd)aft  ücrpflid)tet,  ein  eoentueHcr  Übcrfd)iife  roirb  i[)m  au§= 
beäa{)It.  Qn^abcrafticn  raerben  nur  an  Qn^aber  Doügcja^lter  2lftien  au§= 
gefolgt;  an  Steüe  uid)t  Dollgegafjltcr  Slftieu  rccrbeu  ©infdjreibungSgertififatc 
ausgegeben.  ®ie  Qnljabcraftic  fann  nid)t  in  3{amen§aftie  umgemanbelt  merbeit. 
^Q^eber  Qnf)aber  einer  ^nf)abcrnttic  fann  feinen  Seil  in  bcr  ®efeIIfd)aft§Eaffe 
i^interlcgeu,  gegen  (Smpfang  einer  auf  Dramen  lautcubeu  6mpfang§befd)einigung. 
S)cr  33erroattuug§rat  fcljt  bie  SBcbingnngeu  unb  bie  Soften  biefer  .Hinterlegung  feft. 
SlUe  Slftieu  unb  ^ci^tififate  finb  com  ^Jräfibentcn  ber  ®efellfd)aft  unb  einem 
SDJitgliebe  be§  93cruialtung«ratc§  gu  3eid)nen.  ®ie  ^^ffiou  bcr  ^ufjaberaftien 
Doll3iel)t  fid)  burc)  blofee  Übergabe.  2)cr  93erroaltnng§rat  fe^t  bie  23ebiugungen, 
gormeu  unb  Soften  ber  Übertragung  ber  9Jamen§aftien  feft.  Sine  Übertragung 
barf  nur  an  einen  ^fffi^nor  erfolgen,  bcr  com  S3errDattung§rat  in  gebeimer 
SIbftimmung  gugclaffeu  ift.  Qm  übrigen  rairft  bie  ®efellfd)aft  nur  burd)  Um= 
f(f)reibung  im  fffcgifter  ber  DlamenSaftionärc  mit.  Sie  ift  aller  Scrautroortung 
foroobl  gegen  ben  ßebenten  mic  gegen  ben  gcffionar  unb  gegen  'dritte  entfjoben, 
f  orooljl  l)infid)tlid)  ber  golgc"  bcr  Übertragung  al§  and)  t)infid)tlid)  ber  ^erfönli^= 
feit  ber  ^^arteien.  Qcbcr  Eigentümer  einer  SlamenSaftie  unb  einer  bcponicrteu 
Slftie  ift  Derpflid)tct,  gum  groecfe  bcr  Eintragung  in  ba§  9f?cgifter  einen  3Bof)n= 
fil5  in  Selgien  gu  nel)men.  Slftc  SJJitteilungen  ufro.  merben  rcd)t§gültig  nad) 
bicfem  Slßol)nfit5  gcridjtct.  Qu  Ermangelung  eiuc§  fold)eu  SBo^nfit5e§  erfolgen 
bie  SJJitlciluugcn  ufro.  an  bü§  Pai-quet  du  Procureur  du  Roi  in  S3rüffel.  Qu 
jcbem  gatl  finb  bie  Srüffclcr  Sribuuale  allein  guftänbig  für  alle  (Streitigfeiten 
groifd)eu  ber  ®cfcEfd)aft  unb  if)rcn  Stftionäreu. 

S)ie  Don  ber  ©cfeUfdjaft  emittierten  Cbligatioueu  bürfen  ben  öetrag  ber 
ben  2)arlerjcn§nel)mern  gcmäljrtcu  .^tjpotfiefeu  uid)t  überfteigeu.  Stufeerbem 
fc^reibt  bie  Satjung  cor,  i)a\\  Slftienfapital,  DiefernefoubS  unb  (Sid)cr;^eit§fonb§ 
gufammen  minbcftenü  bcu  fün!3el)ntcu  Seil  bc§  ^fanbbricfnmlaufS  betragen 
muffen.  ®ementfped)enb  muffen  bie  Erträgniffe  be§  ®efd)äft5jat)rc§  gur  5lufrun= 
bung  biefe§  le^tgenannteu  gonb§  benu^t  mcrben,  ef)e  ®croiun  ncrtcilt  roerbcn 
barf,  folange  bi§  bicfe§  33erl)ältni§  errcid)t  ift.  Sßeuu  burd)  aufeertcrminlidje 
iRücfgal)lungcn  ha§:  2cc!ung§Dcrl)ältni§  groifdjcn  ^ppotbefcn  unb  ^fanbbriefum= 
lauf  geftört  ift,  bürfen  bie  ßapitalrüdgatjlungen,  folange  bi§  fie  roieber  in  $i)po= 
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tF)efcu  91ulage  gcfunben  ^aben,  nur  in  SBcrtpnpiercu  rcie  oben  beim  ^Iftienfapital 
bcmerft  angelegt  lucrbcn.  Q:eben  SDJonat  mirb  pom  SScrroaÜungSrat  feftgefteEt, 
roic  gvofj  ber  23etrag  bcr  Qn§[tcf)eubeu  .§i)pDtf)efcnforbcrungen  foiüie  ber  Setrag 
ber  unilaufeuben  ^fanbbricfe  i[t,  unb  raie  grojs  bcincntfprccf)enb  bie  ©nmme 
ift,  bt§  3U  ber  Obligationen  emittiert  merbeu  fönnen.  ®ie  Cbligatiüncn  [inb 
äu  pari  rü(f5al;lbar;  \{)v  3'"~'fu{3  roirb  com  fflcnualtungSrat  feftgefe^t.  9Kit 
(Sencf)miguug  ber  fftcgierung  tonnen  fie  mit  3SerlDfung§=  nnb  ^ufdjlaggprämien 
au^geftattet  roetben. 

®ie  93crn)aItung§Drgane  ber  ®efe[Ifd)aft  finb  ber  ^^röfibent  nnb  ber  25er= 

iDOItungSrat.     ®er  'ißräfibent  roirb  non  ber  ©eneralDerfammInng  anf  G  ^aljre 

geiDät)tt.    @r  leitet  bie  ©efd)äfte  ber  ®c[e(Ifd)aft,  uertritt  [ic,  füf)rt  bcn  S3ür[i^ 

im  SöermaltnngSrat  unb  in  ber  ©eneralDerfammlung,  forgt  für  bie  Organifation 

be§  Betriebes   unb   bie  täglid)e  ®cfd}äft§füf)rung,  3eid)net  bie  ßorrefponbenj, 

bie  Quittungen  ufm.    ©r  fann  feine  S3efugniffe,  im  %alk  feiner  Stbroefenljeit, 

auf  ein  DJIitgücb  be§  93errDaItung§ratc§  übertragen;  and)  faun  er  einige  5nnf= 

tionen   bauernb   an  93cauftragte   abtreten,    ©r  barf   nid)t  an  ber  93erroattung 

anberer  @efcllfd)afteu  tei[nct)mcn.    Sr  Ijot  ferner  bie  Q3crpf[td3tnng,  SOOOO  Q'r. 

in  Slttien  ber  ®efe[Ifd)aft  ats  Kaution   ßu  hinterlegen.    ®r  beßiel^t,  abgefel)cn 

Dou   feinen   Tantiemen,   eine  fefte   Vergütung.     S)er  93enüaltnng§rat   befteljt 

au§  bem  'ißräfibcnten  unb  4—7  SJJitgltcbern,  bie  dou  ber  ©cneralnerfammlung 

für  6  Qal)re  geiDöfilt  roerben;  gegebenfallS  Ijat  ber  23enualtung§rat  ba§  ff{cd)t, 

einen   erlebigten  Soften   bnrd)  Grncnernng   bi§  gum   näd)ften  3Bal)ltermin  gu 

befe^en.    ^i'bc§  9Jhtglieb   t)at  nünbcftenS  SOOnO  g-r.  in  5lEtien  gu  Ijinterlcgcn. 

®er  33ern3altung§rat  tritt  unter  bem  SSorfitj  be§  ^rüfibcnten  fö  oft  gufammen, 

al§   ba§  Qntereffe  ber  ®efellfd)aft  e§  erforbert,  minbcften§  einmal  l)albiät)rtg. 

^m  galle   ber  Stimmengleidjbeit  gibt  bie  ©ttmme  be§  ^rnfibeuten  ben  5tu§= 

fd)lag.    93cfd)lnf5fät)ig  ift  bie  ©itjung  be§  S3crmaltung§rat§,  raenn  bie  9)?el)räal)l 

ber  SUJitglicber  anroefenb  ift;  nur  bie  Stnmefenben  Ijaben  ®timmrcd)t;  ^Ibftimmung 

burd)  ©teünertretnug  ift  unterfagt.    3"[t«>ii'i9  ift  ^ler  S3erroaltnng§rat  für  aHe 

9Ingelegrul)eiten,   bie  nid}t   bem  ^räfibenten  norbeljaltcn  finb,  inSbefonbere : 

©arteljenSgefud^e,   2lufl)cbnug   dou    Ijijpotljefarifdjen  Qnffriptionen,   93cräid)t= 

leiftung  auf  $Healred)te;  ber  SSerroaltungSrat  gencljmigt  ferner  ben  (Srroerb  üon 

fiiegenfd)aften,  regelt  bie  Scponierung  mm  gonb§  unb  Söcrtpnpicrcn,  befd)ItcJ3t 

über    bie  ^Regelung    bee   inneren   ©efdjciftSgangeS   nnb   bie  33cbingnngen  ber 

Sßerträge.     (£r  entfd)cibet  über  ®rrid)tnng   ober  5luf()ebung  düu  ^rofisftcHen, 

feijt   bie   ben   91gentcn   gcbül)renben  ßommiffionSgebül^ren  feft,  beftimmt  ben 

3in§fuf3  ber  ®arlel)cn  unb   bcr  Obligationen,  ben  S3etrag  ber  Don  ben  ®ar= 

Ief)en5ncf)mern  ju  äaf;lenben  l?ommiffiün,  ben  Setrag  unb  bie  ^ufammenfe^nng 

ber  5Innnitiiten,  fomie  bie  (Snuffion§bebingnngeu  für  9Uticn  nnb  Obligationen. 

©r  befiljt  fomit  fetjr  anSgcbeljnte  a?ollmad)teu  für  bie  gül^rnng  ber  ©efdjäft§= 

angelegenl)citen.    9lnf  Sorfdjlag  bc§  '^riiiibeuten  ernennt  er  aud)  bie  Stngcftetttcn 

unb  2lgenteu  unb  ftellt  bereu   23cjügc  feft.     ^cbe§  Serroattunggratömitglieb 

erl^ält  anf3cr  ben  if)m  dou  fa^ungsroegcn  ßuftetjenben  Tantiemen  eine  auf  all' 

gemeine  Unfoften  ßu  üerred)nenbe  fefte  ®ntfd)äbtgung. 

S)ie  Überiuad)ung  ber  ®eferifd)aft  ift  einem  an§  7—15  SOlitglieberu  bc= 
ftef)enben  Kollegium  dou  „ilommiffäreu"  annertrant,  bie  auf  6  Qaljxc  uon  ber 
®eneraloerfrtmmlnng  ernannt  roerben.  6ie  l;aben  eine  Kaution  Don  10000  %t. 
in  einge,^al}Itcn  2lttien  ber  ©efellfdjaft  gu  l)interlegen.  ®ie  ifommiffäre  befteUen 
au§  ibrer  SJhtte  einen  Sorfiljenben  unb  einen  ©etretär.  ®ie  ßommiffiire  I;abcn 
2lnfprud^  auf  eine  auf  ©eucralunfoften  ö»  üerred)nenbe  (Sntfdjäbigung,  beren 
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■§öf)c  bic  erfte  ®eneralDerfamniIung  511  befti^Iiegen  f)atte.     ©ic  rairb  in  bct 
gorm  Doii  Shtroefen^citSgclbeni  ücrteilt. 

2)ie  ®encralüerfammlunq  rcpräfentiert  bie  ®efamtf)eit  ber  Slttionärc.  6ie 
tritt  orbmtngögciiuif,  am  erftcu  9JJoiitag  bcs  9JIär5  jcben  3^af)te§  äufamnten. 
Stufeerbem  faim  ber  93ern)altung§rat  bic  ©cncrarDcrfaminlung  jufammeu  be= 
rufen;  er  ift  bü5u  t)crpf(icf)tet,  rccun  baä  bie  ^Berufung  bcantragcnbe  yiommiffär= 
foQegium  ober  bie  2lftiouäre  jufanimen  ben  fünften  Zeil  beg  SlttienfapitalS 
Dertreten.  Qeber  SiEtioniir  i)at  ba§  9iccf)t,  ben  orbentlicf)en  unb  oujjerorbent' 
lid)en  ©eneralüerfamnilungen  beiäurootjncn,  unter  ber  SBcbingung,  ita^  er  (J  Sage 
Dorfjer  feine  Sltticnanteile  bei  ber  @efe[lfcf)üftä=  ober  einer  anberen  oom  35er= 
roaltungSrat  boju  beflinimten  ilaffe  l)interlcgt.  2Iuf  ®runb  biefer  Hinterlegung 
erplt  ber  Stftionär  feine  eiutritt§Earte.  S)ie  Slttioniirc  tonnen  fid)  unter 
beftimmten  9Jormalitäten  burd)  53eDo[hnäd)tigte  Dertreten  laffen,  bod)  fann  ein 
SDJitglieb  ber  ©encralDcrfanmilung  nid)t  mef^r  al§  5  Slftien  Dertreten. 

2)a§  93üro  ber  (Seneralüerfaninilung  fc^t  fid)  jufQmmen  au§  bcm  ^räfi= 
benteu  ber  ®efeUfc^aft,  ben  SRitgücbern  be§  ffierroaltnngsratS  unb  bem  23ür= 
fi^enben  be§  ftonnniffärfüüegiuni^.  3}er  ^räfibent,  bjtD.  im  23er[)inbernng5fall 
ein  SRitgüeb  be§  35ern)altung§rat§,  füf)rt  ben  Sßürfi^.  ®a§  23ürü  rDÖE)[t  feinen 
©etretär.  Sei  5(bftimmungen  treten  2  ©timmenfanunlcr  fjinju,  bie  unter  ben 
am  ftärtften  beteiligten  anroefeuben  2lftiünären  gerDä()(t  rcerbcn.  Söcim  (5in= 
tritt  in  bie  23erfammhing  l)at  jeber  2:ei(ue£)mer  feinen  S^amen  in  bie  Qai)l  ber 
Don  if)m  Dertrcteuen  3lfticn  in  eine  3(mDefen^eitsIifte  eingutragen.  ®ie  ^rotofoüe 
ber  ©eneralDcrfammlungen  merbcu  dou  ben  9JJitg[icbcrn  be§  93ürD§  unter= 
fd)rieben.  3^ie  3[bfd}riften  unb  SdiSjüge  3eid)net  ber  ^räfibent  refp.  fein  SteU= 
Dertreter  unb  ein  SOIttglieb  bc§  93erroaltung§rat§. 

®ie  ©eneralüerfammluug  befd^Ue^t  über  alle  93or[agcn,  bie  if)m  Dum 
93ern)altuug§rat  ober  Dom  SoIIegium  ber  fiommiffäre  ober  aud)  von  ben 
Slftionären,  auf  bereu  Eintrag  f)in  bie  ©eneraloerfammlung  einberufen  roorben 
ift,  unterbreitet  roerben,  unter  ber  93orausfet5ung,  baJ3  fie  auf  bie  2^age§orbnung 
ber  (Sinbcrufung  gefcljt  roorben  finb.  ©ie  ift  bcfd)[u6fäl)ig  otine  SRüdfic^t  auf 
bie  Qa\)l  ber  oertreteucu  Slttien,  fofern  nid)t  gefet5lid)e  33cftimmuugen  entgegen= 
fielen.  ®el)eime  Slbftinnnuug  ift  für  bie  23croiUigung  ber  ©d)tuBabred)nung 
unb  ber  Silang  nid)t  äuläffig,  in  anberen  gäüen  nur  bann,  roenn  fie  dou 
minbefteuS  10  ^ilftiouären  üerlangt  rairb;  obligatorifc^  ift  ge[)eime  Stimmen» 
abgäbe  nur  bei  ©rneunuugen  unb  Slbberufungen.  Qeber  SIEtionör  ^at  ba§ 
9ted)t,  bei  gel^cimer  ©timmenabgabe  mehrere  ^ettel  in  bie  Urne  ju  legen,  bie 
ber  ^al^l  ber  dou  ifim  oertretenen  Stttien  eutfpredien  muffen. 

1)er  JHeingcjoinn  roirb,  xxaä)  Slbgug  oon  Slbfd^rcibuugeu,  bie  ber  S3er= 
roaltungSrat  für  uotrocnbig  f)ä[t,  roie  folgt  oerroenbet:  5^/0  faden  ber  orbentldjen 
jReferoe  5U,  bi§  biefe  ben  gefinten  Seil  be§  SlttienfapitalS  erreid)t  f)at;  bie  5u= 
raeifung  mirb  jebod)  fortgefet3t  nad)  5J(a§gabe  ber  oben  ertDätinten  Seftimmung 
über  bie  2)eduug  be§  ObltgationenumlaufS.  2Il§bann  erl^alten  bie  2lEtionäre 
■i»/u  SSorbioibeube.  SSom  üerblcibeubeu  fftcft  roerben  4  "/o  bem  ^rafibenten, 
l»o  iebem  93erroaltung§rat§mitgliebe,  2^/0  bem  23erroaltung§rate  ju  ®ratififa= 
tioneu  au  bie  Slngefteflten,  minbeftenS  2"o  bem  Fonds  de  prevision  al§  23er= 
luftreferoe  überroiefen.    S)er  oerbleibenbe  SReft  roirb  al§  ©uperbioibenbe  oerteilt. 

®er  Credit  Foucier  de  Belgique,  beffen  äiffernmäfeige  (gntroidiuug  fi(§ 
au§  ben  nadjfolgeuben  Sabeüen  ergibt,  f)at  ftet§  ba§  StmortifationSbartel^en 
gepflegt  unb  l^at  aud)  bem  ßteinbarle^en  roeitgel^enbe  S3erücffid)tigung  gu: 
geroenbet.    (£r  roeift  barauf  in  feinem  ®efd)äft§berid)t  für  1896  t)in,  al§  ba§ 
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ajJiniftcrium  bte  ©taat§fparfafje  mit  bcr  befonbercn  ®en)ä[)ritng  [äublid)er  ®ar= 
lcf)eu  beauftragte,  ©ä  cutfielcii  oou  ben  1272  ®arle^cn,  bie  dou  1H8H  big  189(3 
gciDäI)rt  roarcn:  514  auf  5öcträgc  tii§  10000  gr.,  297  auf  ä3eträgc  ätt)ifcf)cn  10000 
unb  20  000  gr.,  270  auf  foldje  gtüifi^cn  20  000  unb  50000  gr.,  100  3U)ifd|cn 
5uO(jO  uub  100  000  gr.,  iüäl;reu  buur  91  ben  Setrag  von  lOOOi  Ogr.  überfd)ritten. 
IRut  128  von  bicfen  1272  Sarleljeu  roareit  uid)t  in  Slunuitäteii  rücfäaf)[bar. 

^m  Qat)re  1800  beteiligte  fid)  ber  Civdit  Foncior  de  Belgique  au  ber 
©rüubuug  eine§  2Bof)uuug§foufürtium§  bc§ 'ißerfoualä  üerfd)iebcner  9RiuifterioI= 
beprbcu,  um  auf  ©runblage  ber  ©oUbarfjaft  bcr  SDJitglicbcr  ikubarle^en  bt§ 
gur  üolleu  ^öl)e  bc§  ^um  S3au  über  (Sriuerb  einc§  2Bo{)u^aufc§  erfürberUd)en 
93etragc§  ,^u  geroä^ren.  !^m  gleic^cu  Qa[)re  erfolgte  and)  bie  2tuba^uung  be§ 
93ertragc§  mit  ber  a5erfid)eruug§gefc[Ifd)aft  La  Roj-ale  Beige,  über  ben  oben 
(Seite  (39  f.)  berid)tet  roorben  ift. 

S8i§  äu  if)rer  ilieorgauifation  f)atte  bcr  Credit  Foncier  de  Belgique  au§' 
fc^Iiefilid)  4''/oige  Obligationen  ausgegeben.  ®en  23crf)ältniffen  be§  ©elbmartteS 
9Jed)uung  tragenb,  fd)ritt  bie  SScrraaltung  im  Januar  188(3  gur  SluSgabe  non 
Obligationen  5u  3,(30  %  oeräinSlid). 

S)ic  ^ouDcrfion  ber  4%  igen  Obligationen  in  3V2"oige  Dongog  fid)  in 
bem  ^}ü^e,  al§  if)re  gäüig^eit  eintrat. 

®a§  aubaucrube  ©infeu  be§  allgemeiuen  ^in^fufeeS  nötigte  bie  99anf  ^ur 
^crabfe^ung  and)  be§  ^tjpotljcfenäinfeS.  2)en  ^inSfufe  aÜcr  ©arteten  tonnte 
bie  S3anf  f(i)on  mit  ber  SBirfung  com  1.  Januar  1894  ah  ermöBigcu,  fo  fe^r 
roar  bie  ©miffion  uon  3,20  "/o  ige  Obligationen,  momit  fie  im  ^looember  1893 
begann,  oon  ©rfolg  begleitet. 

®nbe  1896  gelang  c§  ber  S3ant,  auc^  neucmittierteu  3  %  igen  Obligationen 
©ingang  gu  Dcrfdiaffen,  bod)  ha§  laugfam  eiufetjeube  Steigen  bc§  ^^nSfufeeg 
lie^  bicfen  3:r)p  nid)t  5ur  Dolten  (Sutfaltnug  fommen.  2)a§  .f)auptemiffiDn§= 
papicr  roar  bi§  1899  eine  Obligation  gu  3,20  ";o.  9lm  1.  Quli  be§  genannten 
Qat)rc§  ging  bie  Sauf  raieber  gnm  ^inifu^  dou  3,60  "/o  über.  9lm  1.  ^uni  1902 
teerte  bie  23an£  nod)mal§  gum  3;t)p  oou  3,20  "/o  gurüd.  1906  mürben  3'/ä'''o ige 
Obligationen  begeben.  Später  fiub  eingaben  über  bie  ffierginfung  bcr  Obligo» 
tioucn  in  ben  93eri(^ten  nid)t  mc^r  gcnuidjt  roorben;  inSbefonbere  ift  nid^t  gu 
erfenneu,  mann  bie  Sauf  roieber  gnm  4  »/eigen  2rt)p  übergegangen  ift. 

®ine  93erteituug  ber  Obligationen  nad)  bem  3i»§fuB  ift  nur  in  frül)eren 
^at)ren  »ereingclt  in  ben  ®efetlfd)aften  gegeben  roorben. 

®er  gefamte  Steiugcroinn  ie§.  ^al)re§  1914  rourbe  gurürfgeftellt,  fd)eiut 
jebod)  uad)träglid;)  nertcilt  gu  fein,  beun  ber  S3crid)t  für  1916  erroäl)nt,  t)ü^  bie 
gleid}e  2)iüibcnbe  roie  für  1914  gur  2luSfd)üttnng  gelangt  fei.  ^m  9Iuguft  1916 
rourbe  ia^  reguläre  iklcil)ung§gefdjäft  unter  Dorfid)tiger  58erüdfid)tiguug  ber 
gcitumftänbe  raicbcr  aufgcnommeu.  Si§  bal)in  l)atte  bie  93anf  neue  ©arlc^en 
nur  nod)  unter  ber  23cbingnng  gercät)rt,  ha^  fie  in  Obligationen  anSgega^lt 
roerben;  bod)  mürben  in  befonberen  Jvällen  llntcrftütjuiiggbarlcl^en  ouf  3  3al;re 
auc^  in  bar  au§  nerfügbareu  Sliittcln  gegeben,  uoruel)mlid)  bann,  roeun  bie 
öeträge  gnm  ^^ccfe  ber  (Srnäfirung  unb  (£rl;altuug  ber  gamilien  benötigt 
rourbeu.    1915  betrug  bie  Qal)l  biefer  S)arlel)eu  356  im  Setrage  dou  1  060  400  g^r. 

®nrd)  ßriegsifd)äbeu  unmittelbar  betroffen  rourbeu  79  ^fanbgrunbftüde, 
forceit  bie  geftfleüungcu  im  Qal)re  1914  möglid)  roaren  (alfo  an^ertialb  be§ 
Sereic^g  ber  fpöteren  Opcrationeu  in  glaubern). 


1.    Credit  Foncier  de  Belgique,  iBrüffel. 


ii; 


erfe 
orcn 

Sjt:5qii^;^5^5££3iSf:5'5§ti7^f'j5'2r2 

1 

—  fi 

^1 

Ä 

?i ""  S  ut  Ä  t'~  S  K  lS  1h  li  r-  fc  -t  üri  5  lA  ic  -^  ^  cö  S  -^  ')>  o  i-^  S  S  ö 

3 

OiCO 

^ 

in-- 

& 

r-.-<^ 

~ 

'^ 

.__ ^ _-~,  _t-  —  —  —  -^ , ^— —  ^,,^ ^  —  ^t^rt 

-.01 

1 

t)  'i'  X  i-:  '4  -i  —  ?.  rt  c'-  5  J!^  ?'  ^  ?^  i"-  ?"'  2>  —  -^  s  —  —  •- 1 1"-  ^  ^  '-'5 

2 

23 

hmimml^mUrnrnm^mi 

1  i^ 

—  <M              _-  ^  _  ^      ~i  —      —               ^  ri :-:  Ti  -M  :m  ?c  Ti  c^  — 

" 

r:  -f 

>-*    ^     — 

„ 

SP5?§2gSg5f?i^nr^Siig|i 

[      ft*  n  E 

•? 

w 

-5;:^'^'r.;^i^!5£^-.  =  '.i'^,?ux?i!H5SS^---=- 1  l  l  I  i 

1 

1  1 

=^5« 

S 

c:  -  T*  Ti  f.  C:  7  Ci  ^)  r;  r-.  ti  t  ti  -m  r  s^ 

c 

._«^>                    __^-_-_H— .»-1^-.— « 

c 

2Sgi§s5if??5pp5iisef^i?§5iiif 

2 

So! 

g- 

j 

25gZ-'^Ri'U!ri.::SJ\?y-5i?;£ü:if,Si5rH^S?i 

1 

SS 

o 

(•^ 

X  ^  i~  .-  y.  -r  tM  -!■  •  :j:  -r  .r.  r^  Ti  —  =  Ti  u-  r;  .i  -  i-  ^  x  5  -M  C  «5  m 

-^  rc 

^ 

c  «  «  rcir;  1^ C-.  -;  3-.  —  —  ^1  -*  -.r  o  :r  ri  t-  —  — ■  ,;  rc  —  c  1-  ~  « m -i 

C15 

ga 

& 

55  ?)  II  c^i  II  ci  Ol  cc  Ol  ^:  o:  cc  ?-.  cc  ^  ^  u-  u-  %z  'S  \:  i-  x  x  r.  o  o  o  5 

2 

^-  --4  r-«  -H 

iiisiiii|giii£giiiiiiiiliii!ä§i 

3 

S"* 

Ol  -— 

1        -B" 

i'- 

CO-* 

» 

iSiiiiSliiggiiii^il^^lSi^ggi'l 

fc 

SS 

05 

t-50 

^_^miIl«CCCOI,«^^<M(N-^ 

" 

-HU 

^i» 

e 

o 

i 

i 

II 

■^ 

ii 

1   1   1   1   1   1   1   1  1   1   1   1   1   1   1   1   11   1   1   1   1  1   1   M   1   1  » 

Oi 

0— ' 

a 

tt3 

1      1       1      1      1      1      1      i      1      1      1      1      1      1      1      1      1      1      1      1      1      1      1      1       1      1      1      1    K^ 

g 

&g 

»S  =  2 

CC 

CO 

CO  CO 

o 

O 

n 

ii§illiillfiiiiiiliiSPIIi^ii 

1  33 

Ol'-' 

äi'3^:?i"^7?nx  =  7j.]'^S?:s  =  i2?,rtir^:  =  -3,xL^;? 

1 

SI 

ö'-5 

^  i  •.;  Ü-:  i".  fi  Ti  -^  C  -  -  X  "-.  -x  Ü-:  u.-  —  -  X  —  -  U-.  ri  t-  rc  :-  i-  -M  o 

CO 

■>1<C1^ 

Ö 

CT 

225?i55?5SSSäS^?i;?s5'^cJ3sfeät^^£S3SSS^ 

« 

gs 

c 

*i  c 

^ 

MiMtim^nmimm^M^umm 

r^ 

^-t 

S'Ss 

l' 

ii 

ja  ^-5 

a 

(-* 

5S£^t^^3SS?^?i?,?iS'-:5g^55Et3  =  L=  =  'r55«S3 

t^ 

t-cn 

K 

n 

SS 

|e® 

-s£  -.£  crl  n  cq  Ol  IM  <M  II  !mi  Ol  —  --  IM  II  cc  -S'  ;2 1-  X  C--  :5  II  ^  ;s  c:  -H 

.3 

_i^_rH^(M 

IM 

CO  CO 

is 

~ 

1        —•'S 

cn 

1          'B'a 

_ 

o 

D 

c 

;£§|^r^^j.f^?]^^^^||^|7|;S^|^rü^g£fJ 

~.  TT 

ii 

iS5 

Ä 

f^5i^^^i^^ä5^?735^^^3  =  S555555^^ 

i-,1 

ii 

u.   ,.^_*„    _-_^— ■^-__.-—    __■   —    _   —   — ^  —   ~_.-— -   —   —   _^— '— .^— '  —   —^ 

i^l 

s 

(M  !M  <M  C^  CM  Cl  (M  -M  fM  ^  (M  C^l  (M  Ol  C^l  C^l  C^l  C^l  C^l  C-l  ri  Tl  Ol  Tl  CM  (M  CM  C<» 

rlHHH 

CJ 

^«p 

s 

■^^ 

-    s. 

iS3?5^Bi??^33S3SBS3%%i58S8S8 

2 

5^ 

i      ^"2| 

2  li  5^  '^  —  11  ^  11  :r.  m  11  »n  ^  X  ii  t^  u-.  x  cc  ihm  ii  o-j  i-  co  ii  ^  co 

CO 

oc- 

f% 

'  sfc'fi??:?2:Hä?iri^i  =  V:y7rt^]?,?,n:^x7^t-=5-5S 

■^ 

-*co 

C-.  X  /.  X  i-  1- 1-  t-  i^  1-  i-  i-  •-;  •-;  ,r  -j:  ,:  •,;  -.c  '^  •-:  i--.  lt:  l_-.  i-  .-  o  o 

in 

oin 

— .  =-.  ~  -  CT.  —  -  ~  —  r.  -  r.  r.  -  r.  ~  —  —  —  — .  —  —  ~  ~.  -  r.  3-.  35 

C-. 

05  02 

ea 

liiliilliiiiiiiiiiiiiiliiiiii 

1" 

II 

§5 

iJ 

Ä 

liiiliiiiiiiiiiliiiiiiiiiiiii 

1 

II 

:cLr:ir^ir:ir:»:ttr:\r:jirioir:iC>nirt'i:riOic\ooiCooooiC 

lO 

in  in 

t^ 

ilgliiiiiiiiliilaliiiiiiiiS^s 

-* 

in^ 

Ä 

a> 

05  05 

c:  Ci- 
3    S- 


118 


Sicficnteö  >Tapitel.    Tic  einzelnen  9lftieiU5cferifcf)affen. 


c-j  o  c~.  !S  o  t~  ;i     -^  i^  C2  gc  Ol  »     ?c  3;  t~ 

(^1  -H  3  ^  (M  O  ts       « "^S  TD  i  rf  3       o  t^  O 


0  -Jr 


O  -<  C-l  rt        CC 


I  I  I  I  M  11  I  I  I  I  I  M 


p.- 

CQ-B 


5  3  5  s  3  s    =55: 


o  o  o  o  o  o  o     o  o  o  o  c  o      -•  o  ~  o 

t~  i~  m  O  O  O  X       X  X  X>  X  X  X  ■ 


r32,x3 


•■5®  5 


5?  CC  X  cj  2  'Jf  '2      ._^ 

Cl  I-  ~  —  1^  C-.  ?1 

-r :-:  -M  -M  —  —  -m 


-      _     .   -  -  -f  •*  O  X   ~  O-j  CO  •*  CD  X  C-l  CT.  ^  GQ  00  2  lO 

CO  X  o  -r  -t  --^  i*  CC  CD  CO  CO  <— I  CC  c?5  ^  in  (M  CO  CD  O  t^ 

3  iC  CC  CO  CO  X  C'  ~.  t^  -H  iC  -H  in  O  ^  -^  CO'  CD  Ol  3C  t^ 

-)<— '~~~0  0-1  ■+--(<  IM  x-(M^-*coocm>ncox50 

c-1  Ol  0)  Ol  Ol  Ol  :o  CO  CO  ^  -*  ir.  cc  o  cc  cc  t~  x  c;  o  S 


©'S 


OXC53»COOOt--*CDt:~>nc;cD--i       — I,-. 


l^iXicD^-OlOlOlCD 


t  CO  C.  CD  GC  -^  rt    ^  — < 


CD  ^  CD  CD  t^  t-  00 

GO  o  00  O  O  O 

.-■  0-1  Ol  Ol  Ol  O)  CM 


3t>-*t~CO 
3C5C5C;'0--i  ,  - 


0-1  oq  Ol  Ol  Ol  Ol 


^-j-j— ioicO'*'*-*vooin\nocD 

Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  Ol  C-1  Ol  Ol   Ol  Ol 


0 

'S 

St 

u 

s 

•n 

w 

a 

© 

A 

8 

8 

!äl 

s 

_>  ■*  O  CD  OS  5  O  c 
-*CO  005  01  O  0  C 

-- ■    -aciooo; 


38SS§S 

000000 
0-1  X  Q  >n  \o  o 
3c  O  2  --  X  oa 


3SS33S3gS3 
0000000000 

lOt^iOOOOOOOO 

OJ"rJiC>OiOiOlC»OlOlC^lO 


I  I 


I  I 


C'tJ  S 


l^  ■*  f~  -^  cc  — .  CD    O  CO  O  -X 
Ci  03  OC  O  O  CC  CO    t~  OJ  0^1  CD 

I  CD  CD  CO  CO  CO  CO 'i* 


O  CO  O  -X  CO  Ol 

t~  Ol  0^1 2  @  CD' 

COOCr-l  OOi-^ 

■-^  cc  "^  -^  "^  ""^ 


O'CCC-lCOCCCDO-lOll^CCCCCCOlOlCDOC^CC 

^OTinoioe-ieo^Occc--— j-'s-^r-f^ 

'i<3302>r:'XOcccoO'-i: 


^äSS? 


■-i-*01CCCDCriCCCDL 

X  i^i^ococco^oc^t>ai-^a^^^ 


C3C0O>0 

CD  o]  o  x>  cc  m  ac 

^—     '^-aco-icD 

:o5i--* 


>-i  1—  ^  CO'  cc  Ti<  cc 


«4—     u 

S  I 


S  © 


5S       tto 


COOIO^CCXCO-* 
^  t-~  -^  l-~  OD  03  i^  -^ 
o  o;  o!i  i>  t~  CD  o  -* 
mooiinoqmt^-* 
couooccc~oi»^ 


,-iCDCDe-lOO        03X— '•^^■^lOt^l^OCDCCOlt—  ccoc 
OCO-^CCXt^        C-IOC^HX/OC^H^H— i-<^CD^H^-in03t^CDC 


^  ^  Ol  -H  r 


^01XO:Xa5T)<0102-^-^t^OlTlH05t>- 
■^OCOQXlSIXCO— 'OOt:--*OCOt>3^CDCO 


X  X  i~-  cc  t^  o;      Ol  CD  Ol  Oi  o  c 

r-H  ^  ^  ,-1  rt  ,-j      Ol  Ol  CO  Ol  cc  Ol  cc  cc  -*  ■<*'  - 


cc  ^-*  'CD'  CC'  O  !>  cc  lA 

in  O'  xj  in  in  -^  X  cc 


;  uo  c-1 1~  cc  cc  i 


t—  CO  -*  'X  o.  -^  ■^  t~ 

00  cc  X  o  X  -^  in  CD 
l—  [~  t-  X  t-  CT.  O:  O 


oixcD  o>noc 
1-1  oa  "*  S  c:c -^ 
t~  o  Ol  -"■  in  oc 

03  '-^  CC'  CD 


>t^r-'OC[ 


^HincD      ino3'^c:5C-iiri'      ■«^Xi-'incD^-x-^öc 
-r_  ;t;  *.       "_  ^C'  c5  ;rc  ^i  ^'       ^h  o]  irc  r^  X  o;  cc  ^h  -^ 


ccoit~cDocoimoiint-t~'^ocDoi 

oct-QOC'Oqoc— 'CCgjec— 'cogcoo 

01CCOO:OX'--t-CD01^00-*01<D5ct~t~ 

oocct^ccoiC.  ominvnccact^ccgoacas 

■x>-'incD--X'3<oc-*t>'^'^^'^C3aicc 

oiiCC-xccoc'Hii-t^oc-HoqcccccccC'«' 

Ol  oq  Ol  Ol  cc  cc  cc  'M  cc  cc  cc 


1  Ol  X  \r.  ~f-r 


CD  cc  [_-  X  O  -^ 
2  S  i^  cc  t~  C^ 


cDOoicccccc  —  —  ^occ^xx^^t^^xcc 

cc  U-.  C-.  —  Ol  .-   -  ~    O  O  CD  t-  t^  OC  OC  in  CD  CO 

Ol  cc  o  Ol  /.  -c  o  uo  --  in  cc  o  oq  CD  cc  ■<*'  i^  o 
—  i~  ~  —  :.-  :.-  1.0  —  1.0  lO  —  ^  X  >n  in  Ol  m  — 1 
Ol  in  cc  ^  —  cc  cc  —  cc  r^  cc  cc  "5  c-  Ol  ■*  cc  X 

OC  --l  -*  C~  OC  OC  —  cc  t~  —  cc  CD  OC  O  Ol  Ol  O  X 

f-HO-io-ioioioicccocC"^--^'^-^inininin'^ 


'9  S  i  ?? 


cc-^ccoin-^ccoi 
Ol  in  ^^  ciO  t^  C.0  Ol  Tt- 
Oinoi-iin^oi-* 
Ol  C-l  0>  OC  O  CD  cc  i- 
cc  e-i  cc  ^  i^  '^i  Ol  Tf< 

i-l  0-1  Ol  r-» 


cocct~ecomcD— ixoinccfc-xx»®« 

OcccDt^i-ic^oc-^omcoO'Occir-oox 
ocinocoicccot^t^in'X  oocin-^  o-^cdcd 
■^lOoiccc-iX'Xoicci-Hin  r^coinco-^t^in 


Ct-i* 
10^ 


p  CD  o;  o  — 1  X 


,  ^CCC-lOCCC 

r-ic-io5ccccininco 


^cc  t~ 

cccc  o 


^  cc  t~  cc  c - 


22?! 

"    -.1— 

CD  t^  t- 


'  .-I         .-<(M  — Ir-l^r-  r 


50-iccint~inoä5ccccc^©> 
^c-aco-^OOt-Oc<it-cD- 


^oioioac-ioqcccccc:c-^'^"^^inO''d<^ 


'«'St^XiOC'S^-joi  cc3»scci--x  äiSÄ2J?2-t^iRfcSS2:^2£2S^£22 
xooxxoQOcocci  occjcocococÄ  g5OO00O00S22~;;?S^;?*ÄÄ 
xoCKKoöxX'X     X'Xxwxx     505^2**2222225:2:2222 


1.  Credit  Foncier  de  Belgiiiue.  Stüffcl. 


119 


>=5J  1 
ö  5  1 


I    £  ^  .H  -^ 


s   e 


•2     ** 


2  2 


>?2 


55 


I    I 


I   1    1^  I   I 


lo  ta  ;c  t>  »n  •*  >o  1« 


1 1 1 1 1 1 1  M  Mgi  1 1 1 1 1 1  1  ^iiisi-l 


1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 


S5'?3 


SS 


I  I 


5  S  ^  tr  ^  '-r  £  s;  5 

X  X  t^  ^  v:  C-.  — ■  ■* 
S-  S  I '-~  "^  ^'  t^  ■* 

c.  cc  _  i~  ?T  —  in 

^ -»»i  Tf  lO  ■* -^  <M 


I  I 


!m  •-  C-:  —  ^  1-  o  •* 
'        c-  i  t-  CC  ~.  X  o  ■* 


C-)  J»)  M  Ol  c>i  o]  ?;  c-i  ?t  cc  m  « cc  •^  -^  >o  o  ^  ;£  -x      t-  cc  X  ~.  o  ~  o  O 


~  z^^'::z-=^-^    2=''2~~2^s:=:2  2  3S2222=> 

'S'O  —  r:55ii;o>'M      i~-*ir;rrx  —  X-?inA  oi    -x  —  ooi^OO 

iCTiio:  2ic:^oqc5  7:->3.t^;ct^>2vsxxK'^iC  t~   c;  '50X  —  i^io 

0'<cf5iOX«0->TIMO  --^---i-  -  -- 

lomoiiO-^iomcco 


t~  m  r~  Ci  c<i  ^  C5  et  «2  CO  CD  Sä  35  oj  —  ec  o  lO  r-;  00   im  ■"J  t- im  ift  ec -h  o> 
— ^  —  —  —  — ii-ii-HCO-*;ccBXXl-»    -^    — OC:0:5oO 


:X— i--t~S£'MS-.  -f^CCX— t~C0  0]O«    X    X^COXifJCO-^S^ 


XX—  ir;Oir:^:xc>;occ  —  i>o>T)<oocc(Mi<i   co   o]3;t-'':xc:o- 
r-i—      —      1-1      —  —  rt  —  ,-<ojcco)Clcc    o)    cc<Moic<:?)cc  — 


cct^ißffiijxjjioxcc— lO^Xj^gccffiSS   S  1^— 'Ä»ft='3xo5*i.     E- 


X  >M  tC  ■*  Ci  O  3-.  C-l  - 

-<  —  (M  CO  (M  cq  -M  cc  : 


t-  X  L-:  t^  c  wx  ir:  -H  i~  l^    c-.    t^  «c  cm  x  ir:  ct  x 

-     -^ —     ■      X  IM  —  <M  iC  X 


"■  — —  _i5i_H  — —    öi    öl  55  öi  Ol  c^  c 


i-Hco-a<'^'*-fXin;o>n5ca:t-oot~-*OXcc    co    sotocoicjöoo. 
'  —  o]  CO  CO  'i«  o  —  1-    i~    t~  •-:  X  CO  <s  o  m 


)OC01>XCiO'-<<MC0TX>n:Ct~X~O!-'(MC0-^ir5    «D     [^XOIS  —  01CO-" 

xxxxxxxxxxxxxxxcicsc:^.  c;?:    iS    ScvSc-.  a;  c:o;(g 


120  ©ietcnteS  Jtapitel.    'Die  einzelnen  SntiengefcIIfdjaftcn. 

2,   Caisse  des  Proprietaires,  QStüffel. 

SBie  bie  Caisse  Hypothecaire  ^at  aitrf)  bic  iiaf)Cäit  g(eid)ttlterige  Caisse  des 
Proprietaires  ein  fjalbcg  ^ol^rfjunbert  lang,  ein  üciborgcncS  S)afeiii  oI)ne  jcbrDcbe 
öffcntltd)e  9ied)uitng§Icgiing  gcfüf)rt.  Qfjve  ginauägcfd)äfte  lagen  Don  icl)er  nur 
5um  2;cil  auf  beni  ©ebictc  be§  SSobcnfrebitä.  Sic  JReform  bcr  sifticngefe^gcbung 
Don  18»3  i^iöang  bann  babitrd;),  bafj  bie  ^ubli5itnt§pfUd)t  Qud)  auf  bie  älteren  ano-- 
ni)men  ©cfellfd^aften  au§gcbcf)ut  rourbe,  aud)  bic  Caisse  des  Proprietaires,  au§ 
it)rer  SRefetüe  t)erQu§5utreten.  äßäf)rcnb  jebod;  bie  Caisse  Hypothecaire  mit 
ber  3inberung  i^rer  ©aljung  [id)  fieiroiüig  unter  ha^  9lftienrc(^t  ftetlte,  50g 
bie  Caisso  des  Proprietaires  e§  3unäd)ft  üor,  if^rc  bi§I)erige  rec^tlii^e  Stellung 
ttl§  priüilegierte  3ttticnbanf  mit  autunonicr  Scrfafjung  bei5ubel)altcn,  unb  erft 
am  17.  9loDember  llMMt  ift  fie  beut  ©d)ritt  be§  Credit  Foncier  aud)  i^rerfeit§ 
gefolgt  unb  l)at  fid)  bcm  aügenieinen  9lttienred)t  frcircitUg  untcrftellt. 

Über  bie  iiltefte  Scrfajfung  finb  roir,  rote  bei  bcr  Caisse  Hypothecaire, 
burc^  SRoger ',  ber  in  feinem  33ertd)t  auc^  i>a§  Statut  abbrudt,  unterrid)tet.  2)ie 
©efellft^aft  rourbe  auf  iHi  ^at)re,  com  1.  Q^uli  1885  ab  gered)net,  gegrünbet. 
S)ie  tiinigUd)e  23cftätigung  batiert  Dom  8.  Quni  beSfelbeii  Qüf)re§.  ^^r  Qxvcd 
roar,  langfriftige  l)ijpotl)efarifd)e  S)arlcl)cn  gu  mäßigem  3i"§f"6  äu  geroä^rcn, 
roobei  ben  ®arlel)cn§fd)ulbnern  frcigcftcllt  roerben  follte,  bie  6d)ulb  burd)  9{aten= 
3at)lungen,  burd)  'ülnnuitätcn  ober  auf  einmal  gu  tilgen,  IctjtereS  nad)  üDrljcr= 
beftimmtcm  feften  Sermin  ober  aud)  üorgeitig,  entrocber  unter  (S§fomptierung 
ber  nod)  gu  äaf)lcnben  5Innuitätcn  ober  unter  ßeiftuug  einer  ®ntfd)äbtgung. 
Slufecrbem  erhielt  bie  Staffe  ha§  9?ed)t,  Söcrtpapiere  in  S)epüt  gu  nel)men,  eine 
Überleben§faffe  (Caisse  de  survie  ober  Tontiue)  gu  grünbcn,  unb  alte  Hapital§= 
anlagen  gu  mad^en,  bie  gu  beftmi3glid)er  91u^barmad)ung  Dorüberget)enb  cin= 
gegaljlter  ober  beponiertcr  goubS  biencn.  Sie  ®efcUfd}aft  bel)ielt  fid^  ferner 
ha^  SRed)t  cor,  bie  mit  ^iipotljefcu  belaftctcn  Immobilien  gu  erroerbcn  unb 
roeiter  gu  oertaufcn,  foroie  bic  mit  il)r  in  gteid)cm  9?angc  inffribierten  ©laubiger 
au§gubegal)len.  Sie  tonnte  au^erbem  jebe  anbere  2lrt  düu  Immobilien  taufen 
unb  Dcrfaufen,  alfo  and)  reine  2;crraingcfd)äfte  mad)en. 

®ie  jüt)rlid)cn  Slnnuitätcn  bcftanben  au§  bem  Qu\§>,  bcr  2;iIgung§quote 
unb  einer  ßomnüffiou§gcbüt)r,  bie  1  "lo  bcr  Sarlel^ensfumme  nid)t  überfteigen 
füllte;  fie  roarcn  in  bar  ober  in  Obligationen,  nad)  äÖal)l  bcr  (Sntleit)er,  ^al)U 
bat.  Sic  auf  5un  gr.  unb  baruutcr  lautcnbcu  vObligationen  auf  fcfteS  Qid 
routbcn  mit  jcbem  SDionat  im  glcid)cn  33ctrage  roic  bic  n)äl)reub  be§  ocrgaugcnen 
SRonatS  gum  Soügug  gcbradjtcu  SarUijeu  emittiert.  Sie  lauteten  nad)  üöa^I 
bc§  ©mpfängerg  auf  91amen  ober  auf  Q:nl)aber.  ®§  bienten  i^uen  bie  Sar= 
lef)en,  bie  Ijopotljctarifdjcn  Qnffriptioncn  unb  ba§  ©cfellfdjaftsfapital  al§  ^fanb. 
Ser  iücrroaltuugörat  feljte  ben  ginäfufe  fcft;  fic  muBtcn  oom  ^^^räfibcnten,  einem 
5DUtglicbe  bc§  ^^crroaltung§rat§  unb  bcm  „ß'ommifiär  ber  ginangen"  ober 
beffen  Stclloertrcter  untcrgcidjuct  fein.  Slmortifiert  nnirbcn  fic  culrocbcr  all= 
jäl}rlid)  burd)  93crlofuug  ober  burd)  9üirfgal)lung  auf  fcftcm  Termin.  Qu  beiben 
gällen  fanben  bie  SHürfgüt)Iungen  mit  Prämien  ftatt;  für  biefc '•^römien  feilten 
Dom  ajcingeunnn  25  ",0  au§gcfd)iebcn  rocrbcn;  mir  l)aben  alfo  in  bicfcn  erften 
Obligationen  ber  Caisse  des  Proprietaires  „Obligationen  mit  ©cniinnbcteiligung" 
üor  un§.  Sem  SjcrmaltungSrat  lag  bic  uät)crc'^lu§fül)ruug  bicfcr  53cftimmuugen 
ob,  er  f)atte  alfo  aud)  ha§:  9icd)t  gu  bcftimmcn,  roie  ber  jäljrlidjc  ©croiunanteil 
gu  Dcrteilen  mar,  ob  in  gleid)cn  Slnteilen  ober  unter  S3erlofung§prämicn  ufro. 
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®a§  ®e[eaf(f)aft§fapitnr  bcftanb  aii§  r,ooo  Slftien  ,^u  500  gr.,  bie  a\i^ 
Dramen  ober  Qnfjabcr  lauteten;  ber  93crn)altung§rat  feilte  ia§  SJerFiältniS  beiber 
l?ategorien  jueiiianber  fcft.  S)ic  llmroanblimg  DoIIgc,^al)Itcr  SIttien  au§  9^amen§= 
in  Qn^aberattien  cic^ijüt)  Dl)ne  roeitereS  unb  EoftenloS;  bogegeu  tcnr  bic  llm= 
luanblung  oou  3ful)aberafticn  in  Dknicnsattien  an  bie  erfd)roerenbe  93ebingnng 
gcfniipft,  t)a\i  baS  'öicd)t  jur  Seihmfinie  an  ber  ©eneralüerfammlung  n3nl)renb 
4  ajionatc,  uom  Sage  ber  Umroanbtung  ab,  ruf)te;  anßcrbcin  nuifete  eine  ®ebü[)r 
Don  :?  gr.  ge,5a[)It  locrben.  SBe[c{)en  ßraect  biefe  Seftimnuuig  ^atte,  ift  nic()t  recf)t 
,5U  crtennen.  Sic  ®efcUfcf)aft  ga[t  al§  fonftituiert,  nicnn  löi  o  3tftien  geäeirf)nct 
loaren,  an^  bic  bie  ^iilfte  bc^  S3etrage§  angnäa^Icn  luar,  lüiifjrenb  bie  anbere 
§älfte  auf  ©runb  einer  eigcu§  ^icr,^u  berufenen  ©eneratüerfammhing  ein= 
berufen  merbcn  foUtc.  'Die  erften  1500  Slttien,  alfo  ein  99etrag  dou  75oOoo  gr., 
rourben  fcf)neE  ooUgcja^It.  ^m  ^af)rc  1839  rcurbc  eine  äroeite  ©erie  »on 
loOi)  ''^Ittien  ouSgcgebcn,  bie  nur  mit  150  |?r.  pro  9tftic  eingeja^It  löurben. 
Das  eingc^afjlte  .Kapital  erl)ü^tc  fid)  baburrf)  auf  900(i0<»  j^yr. ;  ber  Sieft  rourbc 
nad)  unb  nad)  cingeforbert.  1}ain  tarnen  bie  freinnfligen  5u,^a [}Iungen;  biefe 
3uja[)[ungen  erroarben  jcbod)  nur  i)a§  Siecht  auf  4  »/o  ige  33cr3infnng,  bie 
aEcn  5lfticu  an^  benx  S^cingcroinu  a[§  S^orroeggafilung  ;iuftanb,  rcä^rcnb  bie 
5)it)ibenbe  nur  bm  einberufenen  3lfticnanteilcn  äuftanb.  2)er  übrigbleibenbe 
5Reft  oon  350(i  Slftien  ift  niemals  cingeforbert  roorben,  er  ücrbUcb  „ä  la  souehe'- 
in  ben  Silanjen.  ^m  Qa^re  IIUO  rourbe  iaB  bi§  ba[)in  mit  1250000  gr.  cin= 
ge.^al^ltc  ilapital  auf  4550000  gr.  erp^t,  inbem  bic  fämtlid)eu  aüen  9ltticn  in 
neue  umgcmanbelt  mürben.  5)a§  Dtominalfapitol  betrögt  feitbem  15000000  gr., 
Don  beneu  bic  Slfticn  1  —  1500  Do[Igejai)lt  finb,  bie  9tftien  150l— 2500  mit  So" o, 
bie  9Iftien  2501—30000  mit  10  »/o;  bajn  fommen  bie  freiroinigen  3u5a[)huigen 
cinäclncr  Slftionöre.  ®ie  ßapital§erf)ö^ung  erfolgte  im  Verfolg  ber  fd)on  cr= 
ermähnten  freiroiftigen  llnterfteilung  unter  bie  Seftimmungeu  be§  2(!ticngefe^e§. 
®icfe  führte  auc^  ju  einer  9tnberung  in  ber  3Irt  ber  ®eiDinnücrtciIung.  S)a§ 
erfte  Statut  bcftimmte,  ba{3  uom  9{eingcrainn  50  "/o  unter  bie  2lftionärc  nad) 
93er^ä[tui§  be§  eingezahlten  Kapitals  ^u  oertcifen  roöre,  ha^  fobann  25  "o  an 
bie  Obligationäre ,  10  "/o  an  ben  JJcferoefonbS ,  8  "/o  an  ben  93erroaltung§= 
rat,  2%  an  bie  ßommiffiire  (beibe  nac^  SRaggabe  i^rer  Slnroefen^eit  an  ben 
©i^ungen)  fommen  foüten,  itaii  auf  je  P/o  ber  ba§  ^rüfungSbüro  übertüad)enben 
ffommiffar,  ber  fiommiffar  ber  ginan^eu  unb  ber  ©efretär  9(nfprud)  l)aben  unb 
2"/o  üB  ©ratififation  an  bie  anberen  SrngefteHten  abzuführen  fei.  (Sine  fpätcrc 
©tatutenönberung  I)at  bann  eine  4%  ige  Sorbioibenbe  für  bic  Slftioniire  für  bie 
gefamten  (Siujatitungen  feftgefc^t,  roäf)rcnb  bie  äroeite  Stoibenbe  nur  ben  ein= 
berufenen  Seilgal^Iungen  5uftanb,  unb  gioar  fd)eint,  nad)  5lu§äa]^lung  einer 
feftcn  Tantieme  uon  (jOOO  gr.,  ber  9ieft  im  93er^ältni§  Don  2:1:1  unter  bie 
Slftionäre,  bic  Obligationäre  unb  bic  übrigen  obengenannten  23ered)tigten  üer= 
teilt  roorben  gu  fein.  Seit  ber  ©tatutcnänberung  dou  1P09  ift  bie  ®en)inn= 
oerteilung  folgcubc:  5''/o  5ur  gcfel5lid)en  Sicferoe,  5"  o  erfte  ©ioibenbc  auf  ba§  ein= 
ge5af)lte  Kapital,  S^o  ben  93criüaltung§rat§mitgliebern,  2  " /o  ben  5?ommiffären ; 
Dont  Überfc^u^  fann  eine  ^i'i^eifung  bi§  gu  einem  3)rittel  an  ben  aufeerDrbcnt= 
lid)en  SfefcroefonbS  ober  al§  ©croinnoortrag  erfolgen,  im  übrigen  rcirb  er  al§ 
ämeite  Sioibenbe  an  bie  Slftionärc  ocrtcilt. 

S)ie  2Iu§äaf)lung  cinc§  @eroinnantcil§  an  bie  Obligationäre  ift  alfo 
fallen  gelaffen  morben,  unb  jraar  gefd^al^  haä  im  Qafjr  1904,  al§  bie  legten 
„Obligations  ä  primes"  mit  505  au§geloft  roorben.  S)er  llnterfcf)ieb  äroif(^en 
ben    DOU    ber   SSanf   begebenen   ObUgations   ä  primes   unb   ben   Obligations 
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k  terme  tüQr  ber,  ba^  bie  erftercn  uubcftiinmte  ßaufgeit  [)Qtteii,  bie  leisteten 
üu^  5,  10  ober  15  ^al)rc  auSgeftcHt  traten.  S)er  3i"§|u6  roar  ^unädift  bei  ber 
erftgenannten  3lrt  4%,  bei  bcu  5iäf)rigen  Obligations  ä  terme  4'/*,  bei  bcn  10  unb 
15iäf)rigeu  4V2<'/o.  ®ic  3i"§fi'6c  I^aOeti  bann  incf)rfad)  gerocdjfclt,  1895  tüurben 
S'/a^/oigc Obligation  emittiert;  feit  1904  finb  nur  noc^ Cbligationen  mit  l")jäf)riger 
fefter  SSerfafl^eit  emittiert  roorben,  roobci  in  beu  letjten  '>  3al)ren  ber  Saufäeit 
fafultatioe  @tuti3[ung  äuläffig  ift.  ®cr  3i"§f"B  i)k\n  Obligationen  mar  bi§ 
äum  15.  3lpril  1913:  40/0.  Seitbem  ift  ba§  Qnftitut  gum  4V2%igcu  Sijp  über= 
gegangen,  ben  e§  Dor  30  3faf)reu  oerlaffeu  t)atte.  (Seit  1914  füljreu  bie  SSitanäeu 
einen  Soften  „Cröances  ä  long  terme"  auf,  (angfriftigc  Sepofiten  gum  ^roecfe 
ber  Placierung  in  §i)pot^efcu  unter  ©arantie  ber  33auf. 

(Sine  Verteilung  ber  Obligationen  uad)  bem  ^inSfufe  ift  in  ben  ®efd)äft§= 
beri(f)ten  nid)t  angegcbeu.  Sie  ^rämienobligationen  unb  bie  äcitlicf)  befrifteten 
Obligationen  oerteilten  fid)  bi§  1907  mie  folgt: 


Obligationen 

(cinfcf)Iie6Hcf) 

5)at)on 

oerfaücner,  nod) 

nidjt  eingelbfter 

©tücte) 

k  prime 

i  terme  fixe 

8r. 

gr. 

Sr. 

1886 

35437  479 

27  764  000 

6847  479 

1887 

33  290 190 

26  239000 

6253940 

1888 

31 624  425 

25  348  250 

5  323675 

1889 

30U76  584 

25  024  000 

4  323  584 

1890 

29  643  934 

24022  750 

3  895  184 

1891 

30236  888 

25  610000 

3257  888 

1892 

31  896  688 

27  796250 

3113  438 

1893 

32  989  978 

29184  000 

2  613  728 

1894 

31628028 

28  152  500 

1752528 

1895 

31  598 188 

26818  500 

1986  938 

1896 

31136808 

25  149  750 

3  588808 

1897 

31030458 

26  049250 

4  981208 

1898 

31  252  308 

24  534  000 

6  718308 

1899 

30  611708 

22  689  500 

7  922  208 

190Ü 

29817  808 

20  5902.50 

9227  558 

1901 

34  994  6aS 

18  995  750 

15  998858 

1902 

39  779  508 

15  727  750 

24  051758 

1903 

48829  408 

13043  250 

35  786  158 

1904 

57  269  108 

8398  000 

48  271108 

1905 

67  612  608 

5  121  500 

62  491 108 

1906 

80284158 

468  250 

79815  908 

1907 

92  181 150 

— 

92  181 150 

S)ie  Caisse  des  Propriotaires  Ijat,  obiuol)l  fic  iljrem  ^Jlameu  uad)  ein 
ßrebitinftitut  für  .^auSbefitjer  fein  folltc,  niemals  großen  Sßert  barauf  gelegt, 
al§  §i)pütl3cfcnbanf  im  engeren  Sinuc  bc§  SöerteS  3U  gelten.  Sie  t)at  fid) 
uon  iel)cr  mit  lUn-licbc  an  inbnftricücu  foniie  fpefulatiDcn  SerraineugagementS 
beteiligt  unb  iui  3iifammenl}ang  bamit  natürlicl)  banfgefd)nftlid)e  unb  finauäicHe 
SranSattioncn  ber  nmunigfadjflen  ?lrt  betrieben.  3tud)  unter  iljrcu  .r)i)potl)efen 
fiub  inbuftriclle  S3clcif)ungen,  auf  gnbvifetabliffcments,  j?oblengruben  ufro.,  in 
Selgieu  unb  9torbfrantreid)  mit  groficn  a3eträgen  nertrcten.  Sie  33anf  tut 
biefer  Slrt  il)re  Scteitjungcu  im  Serid)t  für  1902  (Srninljnung,  alterbingS  unter 
bem  ^''i'iäiifügen,  bafj  iljre  Sücleitjungen  nur  beu  reinen  Serrainmert  crfaffen 
unb  bafi  S!JJafd)inen  unb  SJJaterialien  nur  al§  Slltmaterial  (mitraiLle)  in  SSe= 
red)uuug   gejogen  mürben,     ä^on   ibren   ®ngagement§ ,  bie  fie  au§  ber  S^xt 
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if)ter  im  ißerborgeneii  gefüf)rten  (Jjiftens  an  ba&  SagcSlic^t  bringen  nutfetc, 
nacf)bem  fie  gcraungcn  mar,  ®efd)äft§bericf)te  5U  üeröffentüc^cn,  ift  ju  crniii^ncn 
bic  Beteiligung  an  ben  llnternc[)nnnigcn  bc§  33ürou§  d.  Slencfje,  insbefonberc 
au  bet  OTiHionengrünbung  bc§  bcfanuteu  9JJaIoia=§oteI§  im  (Sngabiu,  fübann 
bie  an  bem  Comptoir  Generale  M.  Eyckholdt  <fc  Cie.,  burd)  bie  fic  in  ben 
S3efiö  großer  SpefuIation§tetrain§  fam.  2)ie  legieren  brad)te  fie  in  bic 
Societc  anonyme  d'üccle-Stallo  et  Forest  ein.  2Iuc^  in  ©d^aerbed  F)atte  [ie 
beträchtlichen  ^mmobiliatbefilj.  3^ie  2Raloia=2Inäre  märe  für  bie  Söant  beinal)c 
Dert)ängni§ooll  gemorbeu.  Qm  ®cfcf)äft6jal)r  1887,88  mußte  fie  ba§  Objeft  in 
ber  ^roangSüerfteigerung  überncl)meu.  2^ie  9D]atoja=3ntcreffen  mürben  im  3;af)rc 
1900  auf  bie  düu  ber  33anf  gegrünbete  Compaguic  FraucoSuisso  des  Hotels 
übertragen,  bie  bann  iljrerfeits  ia^  ^ütel  ©allia  in  ©annes  erbaute.  Ob 
le^tereg  auc^  Don  ber  Caisso  des  Proprio taires  belieljen  raurbe,  ift  im  Serid^t 
ni(f)t  gcfagt,  aber  roal)rid)einlicf}.  ^m  ^ai)re  1888  mußte  fie  fid),  um  if)re  3?ecf)tc 
at§  $i)pDtI)etengläubigerin  beffcr  mal)ren  3U  fönnen,  burd)  2lftieuübernaf)me  an 
ber  Societe  anon^Tue  d'Auoz  beteiligen,  bie  1891  in  ilonturs  tam.  Sei  ber 
ßiquibation  folltcu  bie  ftarfcn  33orfc^üffc  in  Slftien  nmgemanbelt  roerben,  aber 
ba§  Tribunal  non  ßl^arleroi  oermcigerte  bie  gcricf)t[id)c  9lntorifation,  unb  bic 
Sauf  nutzte  ben  gcfamtcn  Serrainbefi^  düu  rnub  4u  ha  in  ©l)atelets,  (£t)ateli= 
ueau,  2Icoä  nnb  iöonffioulr  übernef)men.  Tiefer  Sefi^  fomic  bie  ÜJJaluia=®iu 
gagementS,  bie  außer  bem  .»potcl  and)  beträcf)tlic{)e  Öiegenfcf)aftcu  umfaßten, 
äinangeu  gu  großen  2Iufmenbungen.  (S§  gelang  ber  93auf,  einen  Seil  ber 
inbuftriclleu  Jcrraing  in  eine  neue  @efellfcf)aft,  bie  Usines  de  Moucheret  ein= 
anbringen.  !!ÖeteiIigt  mar  bie  33aut  ferner  an  bem  2:ejtiluntcrnel)men  Societe 
de  Loth,  ferner  an  ber  Compaguie  de  tramways  et  d'omnibus  de  Paris.  3)ie 
3l!tien  be§  letjtgenannten  Unteruel)men§  tourben  im  ^a\)te  1901  gegen  priüt= 
legierte  Sltticn  ber  Compagnie  Rnsse-Fran^aiso  de  chemins  de  fer  et  de  tramways 
eingetaufd^t.  Sine  roeiterc  Seteiliguug  beftanb  an  ber  LUniou  metallurgique 
d'Hohoken  in  Stntraerpen.  9JJan  rcirb  bic  Caisse  des  Proprietaires  in  ber 
$auptfad)e  al§  eine  inbuftricUe  $i)potl)efenbanf  anfeilen  muffen,  beun  e§  liegen 
feiuerlei  Sluäeigen  bafür  üor,  ba^  fie  in  ben  legten  Qal)reu  il^ren  (Sf)aratter 
rcefenttic^  geänbert  fiabe.  2lllerbiug§  ift  fie  in  ben  fpätereu  ,3af)re§berict)ten 
über  il)re  finanziellen  Sctcilignngen  fel)r  fd)meigfam  geroürben ;  jeboc^  ermähnt 
fie  auc^  einmal,  baß  nielfac^  llmroanblung  uon  gorberungen  oom  llonto  in 
prets  de  depots  unb  comptecoiirant  in  §i)pot^efen  ftattgefunben  §ätteu.  ®ie 
58anf  fül)rt  bie  l?affengefcf)äfte  ber  ^^roüing  ^enncgau,  roo  fie  ftarf  engagiert  ift. 

2)ie  33anf  l}at  ficf),  roie  alle  bclgtfd;en  §i}potf)efeninftitute,  international 
betätigt,  roie  fd)on  au§  if;rer  Beteiligung  am  9J?aloia41nterue^men  ^eroorgel^t. 
^m  Qai)xe  1905  erroäf)ut  ber  ®efd)äft§berid)t,  ha^  bie  Sauf  ®arlel)en  nac^ 
3igt;pteu  gegeben  l^abe.  2Iuc^  nact)  ©übamerifa  ift  fie  gegangen.  ®ie  Compagnie 
Agricole  et  Hypothecaire  Argeutine  (f.  ©.150),  bie  in  Slrgentinien,  ^araguai; 
unb  Uruguai)  arbeitet,  fte^t  il)r  nal)e. 

Sie  Caisse  des  Proprietaii-es  ^at,  feitbem  fie  SBerid^te  neröffentlit^t,  eigent= 
lid£)e  93ilau3Derlufte  uid)t  get)abt,  bod)  ^at  il)r  Betrieb  bauernb  große  3lbfd)rei= 
bungen  notroenbig  gcmad^t,  nnb  in  ben  ^Qal^ren  1892/96  ^at  fie  if)ren  Slftionöreu 
nur  bie  4"/oige  Berjinfung  au§äal)len  fönnen.  Solange  bie  (Seminnbeteiligung 
be§  Dbügationäre  beftanb,  Ijat  fie  feine  SReferDerüdftenungen  machen  unb  auc^ 
feine  Tantiemen  auSgaölen  fönnen.  ®ie§  mar  bie  Urfad)e,  roe§l)alb  bie  ^rämien= 
Obligationen  1904  befeitigt  mürben,  ©eit  ßrieg§au§brucf)  galilt  bie  ®efenfci)af t  feine 
Sioibenbe  unb  oerroenbet  bie  gefamten  9ied)nung§überfc^üffe  gu  SRüdfteHungen. 
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©Iclicnte«  Äapitel.    2)ie  einzelnen  8t!tien9efeIIfci)ajtcn. 


2:a6eIIc  1. 


ätcrftci^t  über  blc  gcfc^äftlic^c 


30.  afwni 

lapital 

S)aDun 

nid)t 

eingeaofjlt 

©tatutarifdje 

5Re[eriie 
cinfdjlii'Blid) 
Quioeifung. 

@croiiin= 
Sßortrag 

otbcntlidje 

SHcferoe 
(Reserve  de 
prevo_yance) 

ObIiga= 
tioncn 

firebitoreit 

iProDina 
§ennegau ' 

S-r. 

&i'- 

3-1-- 

3r. 

Sv. 

3-1-- 

1884/1885 
1885/1886 

3000000 
3000000 

2001350 

397  640 

428474 

2  712  925 

37  989  616 
35  437  479 

- 

1886/1887 

3000000 

1978  450 

475  364 

2  008  295 

31:5  290 190 

1633408 

1887/1888 

3000000 

1  976  700 

509  493 

2  090  482 

31624  425 

2  393  955 

1888/1889 

3000  000 

1  974  200 

538  548 

2  096505 

30076584 

2292218 

1889/1890 

3000  000 

1  970  200 

549944 

2  096  505 

29  643  934 

2038495 

1890/1891 

3000000 

1970200 

560  744 

1  683  297 

30236888 

2  016161 

1891/1892 

3000000 

1  960  650 

571544 

951  011 

31896  688 

2  017524 

1892/1893 

3000000 

1960650 

578  744 

794  469 

32  989978 

1952788 

1893/1894 

3000000 

1  960  650 

578744 

621  255 

31628028 

2  083  672 

1894/1895 

3000000 

1959  900 

578  744 

621  255 

31 598 188 

1983991 

1895/1896 

3000000 

1  959  400 

578  744 

621  255 

31136808 

1536  757 

1896/1897 

3000000 

1956  900 

579  514 

621  255 

31030  458 

1401978 

1897/1898 

3000000 

1 955  900 

582  344 

621 255 

31252  308 

1  971  969 

1898/1899 

3000  000 

1  943 100 

590137 

621 255 

30611708 

2144037 

1899/1900 
1900/1901 
1901/1902 
1902/1903 
19031904 
1904/1905 
1905/1906 
1906/1907 

3  000  00(.i 
3000000 
3LXX)000 
3000000 

a(jooooo 

3  00000(J 
3000000 
3000000 

3000000 
3  000000 
150(1)000 
15  000  000 
15000000 

1940050 
1  937  500 
1937  250 
1937  250 
1934  750 
1 933  900 
1932  900 
1932900 

1  932  900 

1  926  900 

11750  250 

10979  900 

10  566450 

595525 
602  618 
611 168 
615  247 

620  803 
629  672 
666  054 
6>^2  018 

621  255 
(121  255 
(;21  iTi.". 
(•,21  255 
(;2125:i 
621  2r.ri 
621  255 
639  255 

29817  808 
:'4  9!t4  608 
;;!t779  508 

18  82!  »4(18 
57  2(^9  10'^ 
(>7(il2()0^ 
80  284  158 
92  181 150 

96  375150 
100  (570000 
km;  839  7(_KJ 
114  863  700 
119  746  300 

1  969  081 

1  881  314 

2  603  584 

2  923  826 

3  165  240 
2  SH5  902 
1 847  178 
1  747  659 

1907/1908 
1908/1909 
1909/1910 
1910/1911 
1911/1912 

13( 

loS 
141 
143 
llf 

2  122 

")  (»5 

3  715 
2  789 
2  789 

2108811 
2  163  472 

2  859072 

3  513198 
3  641401 

19121913 

15000000 

10  315  300 

f        U 

\     148 

148 
14^ 
148 

^289''  \ 
7  98(J     / 

119  795  2(J0 

3  210  392 

1913/1914 
1914/1915 
1915/1916 

15  OOJ  IA)0 
15  000000 
15000000 

10  290  450 
10  290  450 
10290  450 

7  980 
7  980 
7  98(J 

12(.)7U"il()ii 
121  149  CiH) 
121146  300 

619(1852 
4  589  743 
1(;()7  502 

'  ®cin  ®utl)abcn   ber  ^Proninä  ÖMim^flnw  ftef)cn  unter  bcii  aHtiöen  aiuSialjhingsucr^jflict)» 
"  3fn    ben  ^a^xen   1887  biä  1899  be^eidjnct  bic  obere  Ziffer  baä  ^ntercffe  ber  San!  am 
^Immobilien  bar,  biö  1891  o^ne  S3anfgcbnube. 
'  Steuerrüdlagen. 


2.   Cauwe  des  Proprietairee,  S8tüj)el. 


125 


«nttoirflunß  öon  1884  ab. 

t)often. 

unb  ^q)ofiten 

^ppot^efen 

Immobilien  2 

S)at[el)cn 
auf  Conibarb, 
Rontotoirent 
unb  fonftigc 

2Beitpq)iete 

2)iDer|e 
®ebitorcn 

'üb- 
reci)nungi>: 

®onftige 

tonto 

ffr. 

»i-. 

3v. 

^-1- 

5t- 

5r- 

St- 

- 

23033365 
25648779 

1287115 

-- 

- 

- 

- 

748321 

22362441 

/  1604  008  \ 
\  1272  306/ 

3034  205 

8  071609 

3  466692 

1000  000 

205018 

18704011 

/  3233 (>60\ 
\1266  9u5/ 

466  659 

8  391 153 

3850932 

950000 

777  7&3 

18419121 

/  3  432  816  \ 
\  1 444  889  / 

:^399 

7  4:39  773 

3  722  877 

900000 

171 829 

16852  649 

/  3478  380  1 
1  1  691  648  / 
f  3  474  367  \ 
1  1  692  435  / 
f  3  474  142  \ 
\  4  365  743  / 

122887 

6  855  623 

5  079757 

815949 

151094 
490497 

15  433  375 
15175  030 

7  054  931 
7  470  297 

5657132 
5  112  654 

438  751 
231 101 

765000 
715  000 

606  157 

14  753402 

/  3  481295  1 
1  4  456  \U\  f 

8  279185 

5  754  591 

136  879 

675000 

357  980 

13  774  154 

/3  45ÜO(X)\ 
1  3  168  170  / 

5  371  373 

9035  623 

640645 

575000 

3130821 

12158  055 

/  3  450lK)ü  \ 
1  2  9SU  Ift)  / 

7  623  078 

11  287  30-4 

528  344 

475  000 

3046290 

12537  321 

/  3  4500(X)\ 
\  3  141  410  / 

8  074  390 

9  761  714 

362  126 

475000 

2007646 

12  397157 

/  3450000  1 
\  3065  5a)/ 

7  053  817 

9826  981 

410303 

kXXXX) 

1 878  851 

11666717 

f  345000D1 

\  3110049/ 

/  3  450000  1 

\  3  096  207/ 

2  966000 

2  853  991 

2817  811 

2  676007 

2  662  las 

2  645  197 

2693241 

2685000 

7  612931 

10453899 

506  570 

350  OX) 

3043409 

12378342 

7  282255 

10344877 

820  210 

300000 

4  592058 
3061717 
4  345  784 
3172  684 
3  514946 
3  964  387 
3  992297 
7  553  130 

12  214  489 
12  966929 
16545  952 
17166  350 
22128044 
27  200  510 
32  691  494 
47  309894 

8809009 
11686571 
13  323081 
16891575 
18734323 
21977  277 
27126  867 
30609235 

13815075 

13  559  842 

14  920  612 
18213  378 
20  383129 
21590777 
23  392  124 
21788509 

350  140 

757  050 

1  05(i  937 

1  502  725 

1  04(;  S(j2 
3  314  4-^2 

2  704  774 
2  017  543 

- 

8568196 
7  258011 
4  873  672 
4195846 
4  465  216 

53  686160 
62635155 
70  437174 
77  684  773 
84  946  388 

2  761 698 
2  761  698 
2  757  698 
2  594  900 
2  404100 

29  994  257 
26058834 
27  970  735 
27  390  268 
26  761  492 

21357  604 
19338064 
16  694  781 
16223  425 
16039  768 

2  283  432 
2  365686 
2  171 278 
4  931 502 
4  135885 

— 

4151512 

74091893 

2  284657 

34  846  666 

20309359 

3  559  289 

— 

7563412 
7  636 129 

77522  841 
82  321240 
85470  759 

2  155  123 
2108  285 
1  954  180 

42  616  074 

43  790091 
46  061310 

17  428  799 
17  301411 
17  166  425 

- 

— ■ 

tungen  gegenüber. 

9J}aloja=JpDte[   im  (Sngahin    iiebft   jugeljörigen   ©runbftücfen 


bic   untere  3'ff^''   ft^ft   fo'if'Ö'' 
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©icbentciä  .ttapitcl.    Iiic  ciu^eliieu  l'lttiengefi'nfd^oflcn. 


JobcIIe  2. 


Überfielt  über  bic  gef^äftli^c 
@elt>inn>  unb  Q3er(uftreci)nun0 


:w.  3iim 


cinnttf)nitc 


©onftige 
@tnnaf)incn  • 


.^iufaiiimcn 


ODIigationen, 

3infcn 
unb  *pi(imieti 


(Sonftigc 
3infen 


llnfoften 


1884/1885 
1885/1886 

1886/1887 
1887/1888 
1888/1889 
l.'«9/180«) 
1890/1891 
1891/1892 
1892/189a 
1893/1894 
1894/1895 
1895/1896 
1896/1897 
1897/1898 
1898/1899 
1899/19tX) 
190(J/ltK)] 
lf|Ül/1902 
1902/19O;-5 
1903/1904 

1904/1905 

U)05/19(>; 
UKKn!X)7 
1!N)7/1IK>S 
1908'r.)U9 
1909'1910 
19101911 
1911/1912 

1912/1913 

1913/1914 
1914/1915 
1915/1916 


1  472  677 
1423879 
1  376  750 
1  273  735 
1  333  944 
1  19(J293 
1  208  988 
1  207  3US 
1  126  4'<7 
1  128  548 
1 112  183 
1  0()4  574 
1  092  219 
1  068  446 
1  215  020 
1  371  997 
1  624  267 

1  883  637 

2  256  924 

2  670  20(i 

3  370  813 

4  017  959 
4  200  219 

4  651573 

5  050591 
5  392  651 

5.394  883 

5  640770 
5  709  995 
5  936  070 


565  699 
447  322 
502  516 

483  880 
412  149 
l.'^707 
487  238 

484  304 
505  371 
572  978 
70^^391 
630 143 
644 178 

1  :M2  547 
6(X)267 
im  129 
610334 

832  751 

910  227 

985  788 
848  448 

940  678 
960428 
6^3  333 
682  79f) 
663  980 

833  422 

941  232 
? 

388710 


2  038  376 
1  871  201 
1  879  267 
1  757  (U6 
1  74(i  091 
1  (i75  m) 
1  696  226 
1  691 613 
1  631  858 
1  701  526 
1  820  574 
1  694  717 
1  736  397 
1  410  993 
1  815  288 

1  978  126 

2  234  602 

2  716  389 

3  167  151 

3  655  995 

4  219  2(i2 

4  95H  63S 

5  16(1 6  IS 
5  331!  «17 

5  73H:i'.)l 

6  056ü:il 

6  228305 

6  582  011 

? 
6  324  780 


27  aw  \ 

1412  815  / 

27  000  1 
1303  913  / 

27  000  \ 
1250946  / 

27  0aj  \ 
1  192  027  / 

27  OCX)  \ 
1180  760  / 

18  000  \ 
1  194  105  / 

1264  675  } 
1290  659  1 
1246  872  } 

1265  866  1 
9CXJ0  \ 

1235  452  / 

9000  \ 

1201444  1 

13  500  \ 
1189592  f 

18ÜU0 
1  153  735 

18  oa) 

1  246  662 

18tXX)  1 

1426  101;  i 

18  000  \ 

1682104  / 

i8oa)  \ 

2  085138  } 

18000  { 
2  479  497  f 

2<X11501 
H445  9H(i 
:'>777  127 
:!i\l7  l(K-< 
I  112  TS!) 
1  410  7i;ii 
1  697  132 

4  779415 

4  842  467 
4  932  60(1 
4  932  646 


238083 

254  139 

255  189 
275  t164 
2(50  332 

256  979 
247  352 
222  282 
213  856 
263  540 
236  257 
195  73S 

228  708 
297  974 
281  243 
226  477 
191  105 

229  305 

230600 

241  683 
295  119 
371 468 
309  530 
1 73  92(5 
ik;  2iS 
136  315 

181 982 

427  515 
461  621 
465  720 


108  710 
86  534 
102  949 
1(X)419 
115  420 
104  569 
136  916 
136092 
129543 
130497 
132  030 
129  786 
152  837 
145  454 
173057 
209  732 
250052 

286  (.)28 

343794 

394  201 
331  377 
282  776 

287  620 
385  284 
415609 
384  331 

413  617 

435  900 
214  559 
176  270 


•  Äontolorrent»  unb  ^ppotl^efenainfen.  ^  3infcn  auf  3Bcrtpapiere,  aSedjfel  ufro. 

Vortrag  auf  neue  $Rcc{)nuna.  ■•  ©teuerrüctlagcn.  ^  5)aDon  roarcn  550593  gr. 
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(£nttt>i({lund  »on  1884  ab. 

unb  ©etoinnocrtcilunfl. 


SRürfftellungen 
unb  SRefcroen 

1.  Xioibcnbe 

Tantiemen 

2.  SiDtbcnbe 

Salbo 
iRefcrne ' 

fdircibuiigen 

Sonftifle 

5r. 

i>l- 

lW- 

,lv- 

Ttr- 

5>'- 

iVV. 

— 

— 

- 

- 

- 

17  534 

10 193 

6()il() 

54  (Km 

- 

657631'- 

27000 

18709 

40  902 

6UHI 

Mdt») 

3  445 

49  557 

27000 

19889 

40970 

6ax) 

5-1000 

631 

98136 

27000 

21117 

41 143 

6UH) 

541XXJ 

- 

13  574 

27000 

- 

41192 

6  (XX) 

54  000 

- 

- 

27000 

- 

41346 

6  0(K) 

36  ax) 

- 

34  387 

18000 

- 

41574 

- 

- 

- 

5  708 

- 

- 

41574 

- 

- 

KXU 

- 

- 

41585 

- 

- 

— 

41621 

-- 

- 

- 

- 

- 

— 

41627 

- 

18000 

769 

138  437 

9000 

- 

41751 

- 

18000 

- 

90765 

9000 

42  276 

- 

27  000 

4192 

64  791 

13  50J 

- 

42328 

— 

36  000 

4ia) 

699  513 

18  OX) 

- 

42460 

- 

36  000 

4073 

- 

18000 

42  460 

361(X) 

5  423 

- 

18  00) 

- 

42460 

- 

36000 

2  302 

- 

180O1 

— 

42560 

- 

36000 

3  658 

180» 

— 

42594 

— 

36  oa) 

2  327 

- 

18  OO) 

25200 
37  ax) 

37  8(» 

37  a» 

11  250 
17  500 
20000 

42  627 
42  634 
42  634 
42  826 
103  a» 
182  176 
216  250 

10800 
16200 
162a) 
162« 
22  500 
35000 
40  000 

360)0 
54  000 
54  (M) 
54  OO) 
79  375 
113750 
113  750 

6  309 
2  473 
6022 
1285 
8065 
1574 
10  OX) 

373  083 
510001 
439 191 
410  766 

438852 

- 

/   443289*  \ 
l     20  500     / 

230059 

41000 

113  750 

1690 

403289 

876  127 
549025 
750 143 

- 

'•Hci^ugs^infeii.    yjhi'ten,  ^Jiüd.^nliliingsentfiliabiijungen  ufiu. 
bei'  au§CTorbentlict)cn  ^Xeferue  entnommen. 


3  '43on  1910  ut),  tiis  oulun 


12B 


©ieBcnteS  ßnpitcl.    I)ie  ciiiäcliifu  ^IlticnflcfcIIfdinftcn. 


3*  Caisse  Hypoth^caire 

Überfielt  über  bic  ßcfc^äfttic^c 

Sabelle  1. 

^itan*^ 

31. 5)C3embcr 

?(ttientüi)ital 

1)auon 
nicf)t  cinflc^nljlt 

®cfe!5lid)c 
iTtefetoo 

1icl!vcberc= 

fficferne 
oinfcliüefeltd) 

Obligationen 
unb 

ispartafff 

5v. 

("y»'- 

S'i'- 

3i'- 

3i-- 

1900 

5  000000 

1930  500 

noüOüo 

883663 

26  928770 

1901 

öOOtJÜOO 

1  924  250 

500  0(J0 

1 001 309 

30  789  630 

1902 

5000  0(10 

1  911  750 

noillHjo 

1152502 

38834  455 

1903 

50(KI(K)0 

1886  50(J 

fiU )  ( )i  to 

1  321 717 

48  576  419 

1904 

5(KI0(KI(I 

1884  250 

ri(  H  )  1  H  K  1 

1552  841 

57065228 

1905 

5  000000 

1  875  250 

'U 1  IX.»1 1 

1827  052 

66699346 

1906 

5000  000 

1  875  250 

500  (l(K) 

2  099  109 

76536774 

1907 

5o(:ki()Ck) 

1  875  0(JO 

826  (IS'J 

2  099109 

84485736 

1908 

10  an  MK 10 

5  777  850 

3103750 

2  099  109 

91 803  274 

1909 

10  (X> )  0(  H 1 

5  668  900 

3  227  397 

2  099109 

102467  688 

1910 

lOoöoooo 

4  746  675 

3  329  160 

2  099  109 

113  852150 

1911 

100tJ(J(K)0 

4  046150 

3  440  089 

2  099  109 

125  034  785 

1912 

lOOOOtXK) 

4046150 

3  672  667 

2  a)9  109 

132  403  412 

1913 

10  Ott)  (JU) 

4  044150 

3  964  (il3 

2  099109 

142  586271 

1914 

10000000 

4  044150 

f    1  321  726  1  \ 
1   3  966  122     / 

2  099109 

149380507 

1915 

10  000(K)0 

4  044  150 

/   2  240  216' 
\   3  672  677 

f      294945"  1 
l  2099109    ; 

152108889 

191G 

10(X)0(K)0 

4  044150 

f   2  001  982  2 
\   3  672  677 

f      294  945=  \ 
{    2  099109    / 
[  2149163' 

159285627 

®ie  Caisse  Hypothecaire  Anversoise  rcurbe  gegrünbet  am  22.  2lugu[t  1881. 
Sie  ift  ii)xem  ©arlclienSbeftanbe  narf)  bic  griD^te  ber  t)clgtfd)cn  §i)pot^efen= 
banfen;  ein  Seil  i^^ver  ^gpot^efcu  ift  nad)  lUicrfce,  uanientlid)  nad)  Sueno§ 
SIire§  gegeben.  ®efd)äft§berid)te  Ingen  mir  erft  feit  1900  por.  Sic  (Sntmicfhtng 
be§  ^n[titut§  ^üt  \id)  in  rn^igcn,  gleichmäßigen  Salinen  Dofläügen  nnb  and) 
für  bie  Slftionäre  befriebigenbe  ©rgebniffe  gezeitigt.  Qi)x  Kapital  bctrng  ^ncrft 
r>9]Jiri.  gr.  nnb  mnrbe  IfioB  anf  10  DJ^iü.  ^r.  erbörjt.  ©eit  inil  finb  fämtlic^e 
?lftien  mit  r,()  "/o  einge^ablt.  Sie  33anf  emittiert  Obligationen  nnb  nimmt 
©pargelber  entgegen,  beibe  roerben  mit  4  %  ocrßinft.  '3)te  Söctriige  rocrben  in 
ben  ®efd)äft§berid)ten  in  einer  ©nmme  angegeben.  ®ic  ®eminniierteilnng  ift: 
4%  erftc  2)iDibenbc  anf  bie  eingcäablten  ©nmnien;  uom  Übcrfd)nf3  200/0  gnr 
5ReferDe,  ir^  'Vo  bem  93erroaltnng§rat,  2  "lo  bin  ^Dnimifiären,  3  "/u  bem  ^erfonal, 
GO  "lo  äroeitc  Sioibenbe  an  bie  9lftionäre.  ®icfc  smeitc  Siüibenbc  roirb  g[eid)= 
mäßig  nnter  alle  9lftionäre,  obne  9Kidfid)t  auf  hcn  53etrag  il)rcr  (£in3al)Inng 
nerteilt.  1014  mnrbe  ber  3{cingcroinn  al§  ilriegsrcfcrpe  änrücfgeftcnt,  1015  nnb 
10]  G  nnr  bie  erfte  S)iiiibcnbe  anSgcjablt;  101 G  ein  Setrag  anf  'Wertpapiere 
abgcfd)ricben.  3ln§  ben  S3ilan5en  geljt  bie  große  3it'iab"'f  '^'''■"  3?ndftänbe  an 
Slnnnitäten  nnb  |]infcn  feit  HricgSaiiÄbrnd)  beroor.  (6.  9lnm.  4— G  ,^n  ben 
S^abellen.) 


JRücffteHung  für  .Viviongucvluflc. 
3inniobilicnrcfcrt)c. 


■•^tufiororbcntlidjc  SReferuc. 


3.   Caisse  Hypothöcaire  Anversoise,  SIntroerpett. 
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Anversoise,  'tllnttocrpeiu 

«nttoirfiung  feit  1900. 
poften. 


Immobilien 

Depofiten 

Urebitorcii 

XarleF)en 

1;c6itoren 

{of)ne 
Öantgc6nube) 

effcftcii 

Sft. 

S-r. 

5r. 

Sr. 

5jr- 

5t. 

5  594  247 

4.'^!<75 

33  aas  541 

252  522 

405  533 

1  471  60:-! 

5  765  202 

iwor.i 

37  367  9f^9 

35( » 745 

396  494 

1  071 132 

2944  590 

122  :;<i2 

41817  446 

lt;2  TT'.i 

396494 

2  56:-5  023 

2553948 

2  2:;i  i>7 

51  848  167 

"iik;-i>7 

31773 

1  2a3  424 

2677  680 

2  93.-.  (;.-,:. 

62  382  483 

\>::>u:, 

31773 

4  321760 

3  760623 

2  !'"'7  'W 

73  0:-55177 

12.1 :;:'.-, 

31  773 

4  627  48:^ 

7  30K1O2 

1229r,2!t 

83  015  507 

i:'.:i'.ii- 

33  944 

5  092012 

3328639 

3  3ti;',5i«( 

iW  029  639 

221  -.Mi 

— 

5  222  068 

2036649 

3  593  2(U 

95  201  852 

1.'»u2l' 

— 

6  738991 

2  478  434 

3  049  419 

108143116 

2ii!i  l-'(i 

— 

7  523  828 

3052546 

2  nX  249 

119  729  695 

24S41;'. 

— 

7  559011 

2  759  719 

2156  474 

129  833115 

1^9113 

— 

6  841107 

2  710942 

1  933  87(; 

137  821  989 

269377 

— 

6  5583-41 

3135790 

1 225  379 

146956  619 

473  194 

— 

6  327  279 

2187  538 

7«i7  355 

153  738460 

5  772110* 

- 

6420669 

2060  368 

2  774  049 

145644135 

9206  460" 

- 

5  793641 

2075721 

3  428  641 

136609271 

14083151« 

— 

7  342  332 

Sabellc  2. 


©ctplnn-  unb  Q3etluftret^nung  unb  @etoinnt>erteUung. 


ginfcn, 

9lb= 

31.  S)e= 
Sembet 

^Prooifionen 

unb 

TOicten 

Unfoften 

fdjrcibunqen 
unb  Ma-- 
fteHungen' 

iRcin= 
gcirinn 

1.  ®iDi= 
benbe 

2.  2)iDi= 
bcnbe 

2:anticmen 

gr. 

5t. 

5t. 

5t. 

5t 

St. 

3t. 

1900 

442217 

82  859 

6455 

353  432 

114  746 

91650 

40  576 

1901 

497  130 

95  754 

6  545 

395  026 

122  968 

100000 

46  249 

1902 

563543 

119881 

6  539 

437  294 

123  302 

100000 

53378 

1903 

644  404 

158  797 

25  000 

485  852 

124334 

KJOOOO 

57  208 

1904 

780  723 

186032 

25  000 

594  780 

124  624 

125  000 

75  679 

1905 

912  987 

208340 

50000 

705143 

124  880 

150000 

90144 

1906 

1046  581 

244  303 

150000 

802  561 

124  990 

150  aw 

89  687 

1907 

1093131 

234  693 

75  887 

858710 

124  996 

200(_)00 

111830 

1908 

1139873 

271  959 

— 

869869 

148  693 

300000 

122  599 

1909 

1 201  605 

278034 

100000 

924  553 

170570 

400000 

111 177 

1910 

1  281 102 

290062 

100  (XK) 

992  666 

199  212 

450000 

117887 

1911 

1430  398 

337  100 

100  ax) 

1 095  920 

228509 

500000 

130  459 

1912 

1590  590 

383193 

— 

1 208  7CK) 

238154 

550000 

164  992 

1913 

1  731  787 

441138 

— 

1290  649 

2.38  154 

550000 

178913 

1914 

1798863 

477  137 

— 

1321  726  8 

— 

— 

~~ 

1915 

1550  208 

.393  681 

918  489» 

1156724 

238234 

— 

— 

1916 

1413308 

588  719 

.586767» 

225000 

2382.34 

<J)aDDn  8  3.59  749  ^r.  KücEftänbe. 


*  S^QOon  .5  0-57  .5.56  5r.  SRürfftänbe. 
8  ^QDon  13  022  602  gr.  SRücfftänbc. 

'  Soroeit  nid)t  fcf;on  auf  bie  SRcferncn  übertragen.  ®ie  ^ier  oeräeic^neten  8Ib[(f)veiBungen  fallen 
auf  San!gebäube.  "  Sllä  ßriegsteferoc  aurücfgeftcHt.  "  Slbfdjreibung  auf  SSertpapicre. 

SüerBffenti.  b.    Sniier.  ^onbeUBanf.    ^cft  4.  17 
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©iebentcä  fio^Jitel.    1)ic  ctnaelnen  *il£tiengefcllfd)aftcn. 


4.   Societe  Hypothecaire  Beige  et  Caisse  d'Epargne,  '2lnth)erpCtt. 

®c(^rünbet  1S./19.  9JJär5  1903.  ®ie  Sauf  ift  eine  ©rünbitng  aintraerpener 
Sopitaliften  unter  Beteiligung  ber  2:t)9§=®ruppe  (Banquo  de  Reports,  de  Fonds 
pnblios  et  de  depots,  iet3t:  Credit  Mobilier  de  Belgique),  in  ®emeinfct)aft  mit 
bem  ^öanfgefd^tift  San  ben  33ofcf).  ®a§  itapitat  beträgt  5  ajjill  gr.,  unb  groar 
5000  Slftien  gu  1000  gr.,  bie  mit  25  "/o  etngeäal)lt  finb.    2)ie  ©erainnuerteitung 


labellc  1. 


Üt)erf!d)t  über  i»ic  Qef^äftlic^c  enttoicflung  feit  1903. 


®efefelid)e 

Obliga= 

% 

S 

liaoon 

IHefcroe 

9lu6ci-= 

tionen, 

«  c  ° 

30  5(uiii 

yittien^ 
topttal 

iud)t  cin= 
gcäaljlt 

(dnlrtil.  ,Sll 

11.  (S)ciDiim= 
oortmj) 

orbentüdjc 
5ReferDC 

■Sepofiten 

unb 
ßrebitorcn 

Ic!)en 

3)e= 
bitoren 

^P 

Q 

H 

Sr. 

Sv. 

3r. 

Sv. 

a-r- 

Sr. 

S-r. 

3r. 

Sr. 

Si-. 

1903/1904 

5  WO  (WO 

3  750  000 

2  S!)S 

4  701917 

4  497  898 

41468 

1904'lfK)r. 

5  0IV>(H)0 

3  7f)OO00 

6  572 

— 

5  971  692 

6Wil782 

155  652 

— 

— 

ÜKIn  lÜOli 

5000(11X1 

:;  750  000 

13  223 

40  000 

9  431092 

10ori9  4M) 

182  256 

— 

— 

l'.hiC  r.lOi 

f)  Ol  )0  000 

:;7r>ooai 

20  941 

90  (kK) 

10  302 ',99 

11  (t-4  590 

219  152 

— 

— 

lihlT,  190'-; 

fi  000  000 

;;  750  000 

29  713 

150  OIKJ 

13  071962 

13  244  950 

234  951 

— 

— 

19a-<  1!H)9 

f)  (JUO  000 

3  750  000 

39717 

220000 

15  831  b56 

16  275  445 

235  046 

— 

— 

1!).  19  1910 

5  000  000 

3  750  000 

51  563 

310000 

20116851 

20  350967 

311655 

— 

— 

19101911 

ÖOOOOOO 

3  750  000 

67  382 

455000 

24  973  121 

25  364  705 

405  319 

— 

_ 

1911/1912 

5  000000 

3  750000 

85240 

(i30  000 

30  553  486 

31270620 

434  616 

— 

— 

1912/1913 

5000000 

3  750  000 

107  513 

^55  000 

34  920  309 

36108  468 

405  629 

185  000 

— 

1913/1914 

5  0(X)0i)0 

3  750  (.XX) 

737  513' 

/    250(_KW  =  \ 
l    375000  / 
/    750a)0-l 
\    3750<.)0  / 
/ 1250000=1 
\    375  UJO  1 

406(X)124 

41463874 

544  323 

— 

- 

1914/1915 

5000000 

3  750  000 

737  513 

40  496  018 

40615414 

1807  813 

— 

— 

1915/1916 

5000000 

3  750 (NX) 

737  513 

42  607  438 

40378  225 

1956254 

- 

- 

Sabelle  2. 


©ctoinn-  unb  ^er(uftre(^nung  unb  ©ctoinnöerteilung. 


30.  3funi 

unb  fonftige 

(gin= 

nal)nien ' 

SIKgemeine 
llntuften* 

iHdn= 
gcroinn 

SRefernen 
unb  ^M-- 
ftcllungcn 

S)iDibenben 

Jantientcn 

Vortrag 
auf  neue 
SRcdjuung 

%r. 

3r. 

Sv. 

gr. 

3-r. 

St. 

gt. 

Sr. 

19031904 

119  021 

40  643 

60567 

2898 

50000 

5069 

1904'1905 

140  925 

40306 

76675 

3  673 

62  500 

4  356 

2  945 

1905'1906 

1^3  810 

37  985 

139018 

46  650 

68  750 

16800 

871 

19061907 

190  5:  )9 

42994 

160  961 

57  718 

75  000 

21261 

381 

1907/1908 

221517 

46  457 

182  741 

68  772 

81250 

24  500 

918 

19081909 

252  5(  )2 

53  332 

2lVS  488 

8OO1M 

87  500 

29417 

3166 

19091910 

292  417 

58  658 

248  725 

101 846 

93  750 

36  766 

4  562 

19101911 

386  l-KU 

74  551 

329  176 

160  818 

1(.)0(30(3 

52  617 

2  940 

19111912 

456  43(; 

102  226 

372  151 

192  857 

100(_)00 

(i0  751 

3  541 

19121913 

r)79  727 

137  796 

4(i5  472 

247  273 

112  500 

78  371 

7  327 

1913  1914 

(l(;7  9'.il 

1.33  357 

541  964 

kW  000 

— 

— 

141964 

19141915 

707  (Ü7 

m  992 

7(i2  599 

5iK.)lKK) 

— 

— 

262  599 

1915/1916 

712  885 

95  564 

879  920 

500  (»»0 

150  000 

54  885 

150  034 

1  SIu§  9{nla6  bcS  Stcucrflcfctieä  Doni  1.  September  1913  rourbcn  630000  Sr.  auf  bie  ftcuer« 
pflicfjttge  SReferoe  übertragen. 
"  Fonds  de  prevision. 

'  68  ift  alfo  nur  ber  (aolbo  ber  ginfen  angegeben. 
♦  (£infd)licfelid)  MürfftcIIung  für  'patcntgcbübr. 


.1.  Credit  General  Hypothecai«!,  SBttiffel.  ,131 

fief)t  Dor:  ö" «  gum  5RcferDefonb§,  4"/o  SSotbioibenbe,  S^'o  jebem  2?ern)altung§rat§= 
mitgliebe,  1  »/o  iebcm  ßommiffnr.  Tic  ißerroenbung  be§  5Reftc§  unterliegt  ber 
Scftimmung  bcr  Slftionäre. 

Über  bic  ökfeüfcfiaft  ift  ni(f)t§  befonbereS  311  bemerfen.  ©ie  gibt  in  if)ren 
®ef(f)äft§berid)teu  feine  nnterfd)eibung  5roifcf)en  CbIigationen=  nnb  <3pax-- 
gläubigern. 

5.  Credit  General  Hypothecaire,  Q3tüffcl. 

2)a§  ^nftitut  gef)ört  einem  ginanjtonfortium,  beffeu  öauptgrünbung  bie 
Compagnie  beige  d'Epargne  et  d'Assurance  ift.  Siefc  19u5  gegrünbete  ®cfcl[= 
fc^aft  betreibt  eine  3lrt  ©partaffcntontine.  ®ie  9JZitglicber,  bie  im  l'aufc  einc§ 
^at)re§  eintreten,  rocrben  ju  einer  12  3üf)re  laufenbcn  ©parfafiengemeinfd)aft 
3ufammengefd)[offen;  jeber  Sluteit  an  einer  fo[d)en  Sontine  beträgt  000  gt. 
3)ie  3fl^'  i>er  2lnteile  betrug  am  1.  9JJärä  (nac^  bem  „Stecucit  ginancier"  1916, 
@.  112): 

1906 1955  mit    11730UO  Sr. 

1906 9624    .      5774400    . 

1910 16080    „      9648000    „ 

1912 21300    .    12  780000    , 

1914 .  25255    .    15153000    . 

SOJit  biefen  ©parfaffentontinen  f)ängt  bie  191(i  gegrünbete  Compagnie 
d'Assurances  mutuelles  sur  la  vie  äufammen,  bercn  ®efd)Qfte  bie  Compagnie 
beige  d'ilpargnes  et  d'Assurances  in  ®encralpad)t  genommen  ^at.  1)ie  (3par= 
fajfenbeftänbe  roerben  in  (gffeften,  öffentlichen  gonb§,  itrebiten  ufm.  angelegt, 
äum  er()eblid)en  Seil  and)  in  .^gpot^efen.  Um  bas.  §r)potf)eEengef(^äft  mel^r 
au§5ubanen,  tüurbe  am  1.  S^e^ember  10(i6  ber  Credit  General  Hypo- 
thecaire gegrünbet.  .^auptaftionär  bei  ber  ®rünbung  be§  Credit  General 
Hypothecaire  mar  ber  ^ersog  Don  Sirenberg,  ^^t  folgte  1911  bie  Banque 
Belge-Argentine  de  preis  fonciers,  TDeld)e  il)rerfeit§  1912  bie  Mutu- 
alite  Hypothecaire  grünbete.  3)ie  Slufgabe  ber  le^tgenannten  ®efeflfc^aft 
ift  c§,  ©parfaffenbü^er  äum  feften  ^inSfag  Don  4'/4  »/o  au§äugeben,  beren  ®rlö§ 
ben  obengenannten  brei  ®efcafd)aftcn  gur  Slnlage  in  §i)potl)efen  übermiefen 
roirb,  unb  bie  biefe  al§  ®aranten  fontroüieren.  S;er  gange  ßongern  erinnert, 
in  geroiffem  SIbftanb  gefefien,  etroa§  an  bie  feinergeitigen  ©rünbungen  Sangranb= 
S)umonceau§,  roomit  ober  bie  gefrf)äftlid)e  Gualität  biefeS  Tongerns  nic^t  in 
unri(f)tige  Seleu^tung  gefteüt  roerben  foll.  Qu  bem  ßonjern  get)ört  auc^  ein 
Credit  Immobilier  de  Belgique ,  beffen  ®cfd)öft§füt)rung  ber  Credit  General 
Hypothecaire  in  ^änben  E)at. 

S)ie  ®efellfd)aft  ift  in  erfter  Sinie  bagu  beftimmt,  Saugelbbarle^en  gum 
Sau  Don  ®infamilienl)äufern  unter  gleid)äeitigem  2Ibfd)luB  oon  ßeben§Derficf)e= 
rung§Derträgen  gu  gercäf)ren.  ©ie  geprt,  roie  ber  Credit  Mntuel  Hypothecaire, 
gu  ben  burd)  ba§  S3Drgel)cn  bcr  Caisse  Generale  d'Äpargne  et  de  Eetraite  unb 
be§  Credit  Foncier  de  Belgique  ueranlafeten  fpefulatinen  ®rünbungen,  bie  bie 
$t)potI)efar  =  8eben§Derfi(^erung  gnr  ©parte  gefc^äftlidier  ^rioatunterne^mung 
gemad)t  Ijaben.  Q^r  ©tatut  geftattet  if)r  im  übrigen  alle  Sobenfrebitgefc^äfte, 
aud^  bie  ®eroät)rung  non  ©ee=  unb  5luMc^ipt)r)Pot^eten.  ®ie  2)arlei)en 
roerben  gum  Steil  für  eigene  Ked^nnng,  äum  Seit  für  ff{ed)nung  dritter,  alfo 
roof)l  ber  am  ßonäcrn  beteiligten  ©efellfc^aften ,  geroäl^rt.  (Sgl.  bie  "ilabelie 
auf  ©.  133.)    Über  bie  ^gpot^efor  =  Öeben§Derfi(^erung§gef(^öfte   roerben  feine 

SJJitteihmgen  neröffentlid^t. 
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©iefienteS  Äo^jitel.    Die  cinaelnen  UTttienacfeUfdjaften. 
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6.  Credit  Mutuel  Hypothecaire,  iörüffel. 
(S§  roaren  gercä^rt: 


1907'19U8 
19081909 
1909  1910 

1910/1911 
1911'1912 


^arlel^en  für  eigene  SRe(^nung 


5Rü(f5af)l6ar    !    SRücfja^lbar 
in  9tnnuitQten    auf  fcftcS  3iel 


orr- 


gr. 


3  OÜl  WO 
3  783  300 
3  8600ÜÜ 


39!)  34(; 
2  412  882 
2  441  2^Xs 


13  127  013 
9129911)  G  471  062 


■Jarle^en  für  Mcdinung 
dritter 

iRücfjafilBar         JRücTja^lbat 
in  9lnnuitnten    auf  fefteä  S^el 


3  956  260 
6304  860 
6203820 


1  015  660 
1715000 
4  423  670 


14031702 
9826  747  5  769102 


fyür  bie  folgenbcn  Qafirc  finb  feine  9tngaben  mefir  gcnmdjt  roorben. 

3)cr  SBetrag  ber  emittierten  Obligationen  betrug : 

I  4106900  gr.  ju  4<',o  oeräinälid^, 


1907/1908 
1908/1909 
1909/1910 
1910/1911 
1911/1912 
1912'1913 
1913/1914 
19141915 


5301600 
6528200 
7205500 
7  4132ai 
6834  500 
6836100 
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.   -1"'» 

baoon  1  572  4a)  Jr.  DerjinSlicf)  ,iu  3,60  "  o,  ber  SReft  gu  4 "lo, 


1545  200 
1513000 


3,60  »o, 
3,60  "/o. 


SBir  führen  im  folgenben  nocf)  brei  meitere  ®cfellfcf)aftcn  an,  bie  ben  ®e= 
banten  ber  Sßerbinbung  be§  SaufrebitS  mit  ber  .§t)pot^efar=2eben§Derfic^erung 
fpefulatio  auSnu^en. 


6,  Credit  Mutuel  Hypothecaire,  Q3rüffcl. 

@s  J)anbelt  fid)  um  ein  ficincä  llnternetjinen ,  haä  feit  beni  20.  *Jlpril  1910  beftct)t.  ®aö 
Kapital  betrug  juerft  1  ffllill.  gr.,  e§  rourbe  im  folgenben  :3a^re  auf  IV4  ffllill.,  am  18.  5uli  1912 
ouf  2  SDJill.  gr.  erf)bf)t.    ©ingegafjlt  loaren: 

1911 125000  gr. 

1912 176500    „ 

1913 206250    „ 

5>ie  @efeUf(^aft  betreibt  §i)pot^efen=,  Spartaffen»  unb  ßebenäDcrfic^ciungögefc^öftc ;  wa^x= 
fcfteinlirf)  gemährt  fie  auc6  i8aubarlet)cn  auf  ®runb  Don  2eben§oerficf)erung§Derträgcn,  bod)  getjt 
bas  auä  it)rem  Statut  nidjt  birett  ^eroor;  jebenfaHä  betreibt  fie  (sparoerfic^erung  nac^  bem 
Jonlinenf^ftem.    ^fjr  ®Qrlc£)enebeftanb  mar: 

1911     2250438  gr. 

1912     4  279089    „ 

1913     6219060   „ 

Die  ®efellfd)aft  i)at  biefe  ©arteten  größtenteils  nur  unter  ©arantieübernaljme  gegenüber 
ben  ©elbgebern  oermittclt.  ® a§  Qnftitut  arbeitet  alf ü  bi§  jegt  als  >5 1;  p  0 1  fj  e  f  e  n  0  e  r  f  i  et)  e  r  u  n  g  S  ^ 
unternefimen;  jebüd)  ift  nad)  ber  Satjung  ber  äJerroaltunggrat  jeber^eit  befugt,  Obligationen, 
mit  ober  o^ne  fpeäielle  t;5potl)e£arifd)e  ©arantie,  natf)  SJkfegabe  ber  gefdiäftli(^en  Gntroidlung  ju 
emittieren.  Sebingt  f)at  ber  Credit  Mutuel  Hypothecaire  in  gonj  geringen  iöettägen  „*Pfanb= 
briefe"  ausgegeben,  unb  äroar  mar  ber  Umlauf  1911:  10  70Ugr.,  1912  unb  1913  je  4080  gr.  S[BaE)r= 
fc^einlid^  Ijonbelt  eä  fidi  nur  um  ein  SJ^ittet  ^ur  interimiftifdien  fiapitaläbefdioffung  (Sd^ulbfdjetne). 
Die  au§  eigenen  OTitteln  begebenen  §i)pDtf)e!en  (in  obigen  betragen  entl)alten)  roaren: 

1911 20681  gr. 

1912 61680    „ 

1913 185601    , 
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Siebentes  fiapitel.    1)te  einzelnen  9[ttiengefc[If(^aften, 


1)ic  WefcHfifjaft  l)at  in  ben  erften  brci  ^öftren  an  liiDibcnbcn  ocrteilt: 

1911 5716  %T. 

1912 75(X)    „ 

1913 9543    „ 

im  3o^rc  1914  aber  einen  S3erluft  non  22  261  "j^-r.  au§geniiefcn,  ben  fie  ben  fiiiet^äereipniffen  i(nr 
Saft  legt. 

7.  Credit  Foncier  d'Anvers,  "ilnttPcrpCtt. 

über  bie  @efeüfc{)aft  ift  nidjts  lueitcr  ^u  crntitteln  gcmcfen,  als  roaä  bcr  „SRecueil  Jmancier", 
^[al^rg.  1915,  S.  137  mitteilt.  (S§  fd)cinen  iUejiefjUiigen  jur  ©ruispe  beS  Credit  General  Hypo- 
t.hecaire  ju  befte^cn.  Sie  ift  am  12.  9Ipri[  1913  gegrünbct  mit  2  9JHÜ.  ^r.  .Kapital,  baä  am 
23.  Quli  1914  auf  3  SUill.  ^-v.  erfjöljt  luurbe.  ^Ju  ben  erften  4000  ©enugfrfjeinen  tamen  bei  biefer 
.Vtapital§crljbf)ung  2000  roeitore  tjinju.  "Sic  erftc  SSilan,^  fofltc  Gnbe  ^c^ember  1914  oeröffentlicbt 
roerben,  bodi  t)at  bem  53crfaffer  feine  norgelcgen. 

8.  Compagnie  beige  d'Assurances  Generales  sur  la  vie,  QSrüffel. 

■Sie  am  24.  ^nli  1824  gegrünbete  Compagnie  beige  d'Assurances  Generales  sur  la  vie, 
bie  fid)  1894  freiniillig  unter  bo§  'iiltticngcfcti  gefteüt  Ijat,  f)at  non  jefier  einen  beträd]tlic£)en  Seil 
il^rcr  ^rämienreferoen  in  ,?pt)potf)etnrfrebiten  angelegt  unb  1890  oud)  ba§  9tniortifation§fi)ftem 
eingeführt,  ©ie  ift  befonbcrö  bcsl)olb  bemerfcnämert,  lueil  fie  im  3at)re  1895  eine  Slbteilung  für 
„Habita tioDs  a  bon  marche"  einri(f)tete  ju  bem  3>usde,  burd)  Partei) en§geroä^rung  mit 
Seben§Derfid)erung  ba§  ßleinrooljnungämefen  3U  f  örbcrn.  ©ine  roeitere  aiu§bet)nung 
f)at  fie  fobann  itjrcm  ^-igpottjetartrebitgefdiöft  babnrdj  gegeben,  ba^  fie  feit  1899  nut^  Cbügationen 
emittierte,  ©ie  ift  baburd)  bie  auägeprögtefte  Vertreterin  ber  prinaten  §t)pott)etar=2eben§tierfic^e= 
rungsban!  geroorben.  9lad)  bem  Sorbilb  ber  öffentlirfjen  Caisse  Generale  d'Epargne  et  de 
Eetraite  §at  fie  bei  ibrem  .<pppDtt)efar  =  2eben§t)erfid)erungsbetricbe  iljr  eigene^  Sätigteitggcbiet 
fid)  gefdiaffen,  ba§  it)rem  ©baraEter  als  prinatc  ßriuerbsgefeUfc^aft  befonbers  entfprid)t.  'Sie  33e= 
leibungsfumme  beträgt  7-5  "/o,  in  befonberen  gäilen  unb  unter  (Garantie  einer  ,fi[cinroofinung^= 
gefctifdjaft  aud)  biö  ju  90  "/o  unb  felbft  bii-  5U  100  "/o,  legteres  bei  33eamten  ber  öffentlid)cn  a3er= 
roaltungen.  Qu  beadjten  ift,  bafe  fie  Sintortifationebarlefien  mir  bann  siilöfet,  rocun  bcr  ®arlef)en§= 
ncbmcr  nid)t  notl  ncrfidierbar  ift. 

■Eaä  eigcntapital  ber  @cfellfd)aft  ift  gering,  eä  betrögt  nur  1  269  600  %x.  in  600  Stftien  ^n 
je  600  Jyr.,  bie  noUgc^ablt  unb  in  Ein,^el)ntcl=9tiiteilc  gerlegt  finb.  'Sie  O^efcroen  betrugen  Snbe 
1914  runb  475  000  gr.  ©rft  feit  1911  bat  fie  ®efd)nft§berid)te  ceröffentlidjt.  Sie  ©ntmidlung  bcr 
einfc^Iägigen  Soften  äeigt  folgcnbeä  93ilb: 


$i)pot§efen 

§i)pDtbeten 

jpppotbeten 

ol^ne 

mit 

mit  2ebenä= 

Obligationen 

9Imorttfation 

Stmortifation 

nerficberung 

gr. 

Sr. 

Sr. 

Sr- 

1893 

2  321830 

430  120 

V 



1894 

1  899  838 

451  682 

■i 

— 

1895 

1  777  435 

572  415 

? 

— 

1898 

4  206811 

676839 

■<■ 

— 

1899 

2  724  3») 

2  458  108 

3  969  166 

3  4195(JO 

1900 

? 

? 

? 

? 

1901 

2501979 

3  734363 

10 153  208 

9  203  800 

1902 

2  450150 

3  763  108 

11970954 

10  137  500 

1903 

2  386  150 

4688  288 

13853  644 

10  542600 

1904 

2  817  895 

6  515  400 

16433198 

12700000 

1905 

2  498  239 

7  0111806 

19  230  921 

13  417  800 

1906 

2  181  239 

S  067  1(53 

22  659  963 

14  624  200 

1907 

2  071  839 

9  173  982 

27  824  653 

16  209  700 

1908 

1  997  369 

9  422U04 

32  152  932 

17  204  500 

1909 

1989  369 

9768  895 

34986  706 

18112  300 

1910 

2U22  879 

9918298 

39  410046 

18833  200 

1911 

2  017  4.59 

10  388  661 

45  251  448 

19  086  300 

1912 

1  993  605 

10901247 

53  458  102 

18  959000 

1913 

1993  605 

10456  970 

55817  404 

18  746200 

8.  Compagnie  beige  d'Assecurances  66neraleB  8ur  la  vie,  iSrüfJel. 
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QScrtcilung  her  jätjrlid)  ium  Q3oQjug  9cbrad)tcn  Sy\)poti)iUn. 


Jpi)pott)etcn  auf 

'äliiiotti|ation^= 

^i)pott)e£en  mit 

3") 

feffcn 

2crmin 

[jijpotljcten 

Ccben5Der|"id)cruiig 

üiTitnen 

miaf)l 

Settafl 

Stnsa^l 

Setrag 

AI'- 

«tnja^l 

SBetrafl 

Wnga^I 

aSetiag 

1893 

_ 

._ 

^ 



23 

135  UX) 

23 

135000 

1894 

— 

— 

— 

— 

5 

38500 

5 

38500 

1895 

— 

— 

1 

6500 

5 

68000 

6 

74  500 

1896 

— 

— 

1 

32000 

8 

80500 

9 

112500 

1897 

— 

— 

2 

11500 

18 

172900 

20 

181400 

1898 

32 

518850 

30 

455  500 

65 

978500 

127 

1952850 

1899 

3 

50040 

116 

1  861  546 

151 

2  512666 

270 

4  424252 

1900 

8 

3794(^) 

51 

1229  770 

246 

4  045  915 

306 

5313625 

1901 

1 

2000 

^i 

915a) 

223 

3  318  355 

232 

3411855 

1902 

— . 

— 

11 

118  500 

206 

3  134  525 

217 

5253025 

1903 

2 

8500 

t<l 

1  200  145 

242 

2973  090 

325 

4  181 735 

1904 

1 

615395 

151 

2104  450 

;5os 

3  825  565 

460 

6  545  410 

1905 

2 

40000 

100 

1229  6(>4 

356 

4080  216 

458 

5349880 

1906 

1 

3000 

121 

1519!I50 

414 

4  991675 

536 

6514  825 

1907 

1 

20000 

lU 

1 635  330 

447 

6  642  2(J0 

562 

8297  530 

1908 

1 

3000 

43 

750  586 

381 

5  714  840 

425 

6468426 

1909 

3 

38041 

51 

910  (iOO 

313 

5140  963 

367 

6069604 

1910 

1 

60000 

66 

1 185  (WO 

354 

7  169792 

421 

8  415392 

1911 

1 

30000 

65 

1410  627 

450 

8  714  788 

516 

10  155  415 

1912 

2 

31000 

47 

1  108  500 

569 

11057  420 

618 

12196920 

1913 

3 

75000 

13 

98  850 

308 

5168850 

324 

5  342  700 

9.  Societe  anonyme   Industrielle  et  Pastorale   Belge-Sud-Americaine, 

^nttt)Ct^Ctt. 

©egrünbct  4.  ^uü  1894  mit  1,4  9}tiü.  gr.  .Jlapital  Don  ber  girma  (gtnefto 
Sürnquift &  ®o.  in  Suenog  2Iirc§  unter  9)litn)irtung  ber  g^irmen  §.  21.  d.  Sari)  &  (So., 
SSan  ber  ^ut=§eirman  unb  Cfterrietf)  &  So.  in  Slntrcerpen.  S)a§  Kapital  rourbe 
ert)ö^t: 

1895  buvdE)  1200  ßopitalSattien  ju  je    5U0  5t.  um    (WUOOU  3t.  auf    2  000000  gr., 

1896  „  1500  priD.  aifticn  „  „  10(KI  ,.  „  1500000  „  „  3  500000  „ 

1897  „  2000  l?opitaIsaftien  „  „  5a)  „  „  1000000  „  „  4  500000  „ 

1898  „  2500  prio.  Mtien  „  „  1000  „  „  2500000  „  „  7000000  „ 

1899  „  1000     „         „  „  „  1000  „  „  1000000  „  „  8000000  „ 

1900  „  3000     „         „  „  „  1000  „  „  3000000  „  „  11000000  „ 
(aJlärä) 

1909  „      4000  fi'apitolSoItien  „    „     500    „      „    2000000    „      „13000000    „ 
(3uli) 

1912     „      2000  pvio.  aittien      „    „    1000   „      „    2000aX)    „      „    15000000    „ 

®a§  Kapital  beträgt  bemnac^  gegenroärtig  10  000  prio.  Slftien  gu  je  1000  %t. 
=  10  5mia.  gr.  unb  lOOOu  ßapitüISaftten  ju  je  500  %x.  =  5  aJIiQ.  ,^r.  ®ic 
le^teren  finb  mit  50  "/o  etnbejaf)[t. 

Sie  Dbligationenfdjulb  fe^t  [id^  qu§  folgenben  ©miffionen  sujammen: 

1895 50)0000  gr.  3u  50/0,  rüifäahlbar  1910, 

1898 5000000    „     „    4»/o,  „  1922, 

1899 5000000    „     „    4»/o,  „  1922, 

1906 5000000    „    „    4»/o,  „         1935, 

1910  (SQJaij  ..  5000000    „    „    5»/o,  jum  Umtaufrf)  ber  ©miffion  uom  OTäiä  189C), 
1910  (91oD.).   .5000000    „     „    So/o, 

1913 5aX)000    „     „    ö^'o. 
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öJcfcfelii^e  SReferoe 

Sfu6er= 

orbcntltdjc 

affeferoc 

30.  3iini 

?(Iticntapital 

■DoDon  nicf)t 
cingcjQljlt 

cinfd)Iie6Ii(i)  ^u- 
roeifungcn  unb 

Obligationen 

(SeroinnDortrng 

Sr. 

Sr. 

3r. 

2fr- 

Sr. 

1894/1895 

2oa)ooo 

1000000 

1895/189f) 

2000()ü() 

1(XA)(X)() 

12  265 

155000 

5000000 

1896/1897 

4  500  (XX) 

KXXJUW 

32097 

555  000 

5  000  000 

1897/1898 

7000  00<J 

1  500  (XX) 

58929 

555  (XII) 

10000000 

1898/1899 

8000000 

15(.X)(X)0 

115438 

745  (XX) 

15(X)0000 

1899/1900 

13  000  CXJO 

2  (XX)  000 

163512 

1545  (XX) 

15  000000 

19001901 

ISOOOWXJ 

2  (.XX)  000 

241724 

1  (V15(XX) 

15  (.XX)  000 

1901/1902 

13  0000(X) 

2  0(X)(.XX) 

318  713 

1  715  (XX) 

15  000000 

1902/19*  J3 

13  (»0  000 

2  001)  (XX) 

394  736 

1  7 15  (X 10 

15000000 

19031901 

13  0(K)(I0J 

2(XX)0(X) 

W2  037 

1  S15ijii() 

15  000000 

i9ail9or. 

130(X)()(X) 

2()tH)()(K) 

520  096 

1  915  Ol  X) 

150000(X) 

19i»5/1906 

13(XX)(J0() 

2(XH)()IH) 

(KX) 17s 

2(U5  0(X) 

20  000000 

19061907 

l3oa»(Xi) 

2(KH1(KX) 

CSl  44S 

2145  000 

20000000 

1907/1908 

13UXJ(X)ii 

2(XK)(XX) 

7(ir.  757 

2  245  000 

20000000 

1908/1909 

13(XX)(X)l> 

2  IK  i)  Ol  K ) 

.^7  374 

2  345000 

20000000 

1909/1910 

13  0(K)(X:X) 

2(X»I)(XX) 

934  344 

2445  000 

200000«) 

1910/1911 

13(_«X)(X)(I 

2  (X  X)  UX) 

1  025  022 

2  545000 

25000000 

1911/1912 

15()lK)(XXI 

2  0(XJ(XX) 

1  126  762 

2645  000 

30000  0(X) 

19121913 

15  0(_x)(xx) 

2  (X)0  OlX) 

1  228  094 

2  745  000 

30000000 

1913/1914 

15  0(KI(KX) 

2(XXJ(HX) 

1248H56 

/  2000CXX)» 
l  2745000 

30  000(KX) 

1914/1915 

in  ( xx)  (XX) 

2aX)(Xx) 

1  328  182 

/  2000000' 
\  2  745  000 

30  000  (XX) 

1915/1911; 

15(X)()(KX) 

2  (XX)  IHK» 

1  407  495 

f  20000001 
\  2745  000 

30  (XX)  OX) 

(gortfc^ung.) 


30.  Suni 

Untere 
bctciligunn 
an  ßicgcn^ 

fif)aften 

ginfcn  unb 

fonftige 
(£innof)inen 

Unloftcn 

Dbligationen» 
amfcn 

5Referncn 
unb  3!ü(f= 
fteHungen 

Sr. 

Sr. 

Sr- 

Sr. 

Sr. 

1894/1895 

1895/1896 

— 

260420 

27  590 

— 

166863 

1896/1897 

— 

343  935 

38  672 

— 

14  377 

1897/1898 

— 

697  120 

65  199 

— 

121888 

1898/1899 

— 

1004  742 

97  466 

— 

145403 

1899/1900 

— 

1174  448 

140  520 

— 

52  291 

19001901 

— 

1  598  b93 

SliSOl 

— 

175988 

1901/1902 

— 

16154(58 

104  495 

— 

176  044 

1902/1903 



1558  952 

163  181 

— 

193288 

1903/1904 

— 

1539  928 

173  297 

_ 

168331 

1904/1905 

— 

1532  041 

165  014 

— 

168351 

19(.)5/1906 

— 

1550  801 

ISO  (155 

— 

168  507 

1906/1907 

— 

1 561  696 

126  5!)0 

— 

171 755 

1907/1908 

— 

1792  581 

1!)5(X)2 

— 

179878 

1908/1909 

— 

1  872  142 

L'L'l  l!i;) 

— 

182  382 

1909/19  U) 

— 

1950  013 

•2-s.:\u\ 

— 

205  329 

1910/1911 

— 

20.30899 

247  W, 

— 

208186 

1911/1912 

— 

2  068  308 

20-2  UM 

— 

192  162 

1912/1913 

2  241  931 

3  575  308 

232  426 

1.350000 

242.394 

1913/1914 

2  307  581 

3  588  343 

217  5S2 

1  350  (XX) 

2OOÜOO0" 

1914/1915 

2  381  490 

3  043  629 

L':',i):',o2 

1350  0IK) 

72  716 

1915/1916 

2  454  211 

2  893  213 

151  170 

1.350()(X) 

69  437 

'  SricßSrefevDe.  '-  "Saruntcr  bie  ginSiiidftünbc.  ^  93cteiligung  an  einet 

frf)lieftung  non  QncbvacfjofjoIjioQlbungcn  in  ber  ^ßvoDin,^  Santiago  bei  g-ftero.  ■*  93on  ietjt 

routben  auf  ba*  flonto  „Titros  en  porfefeuillo"  übertragen,  bann  aud)  bie  btjpotljetorifdjcn  Cbli» 
baS  Jtonto  „Ciegcnfdjaften  unb  Beteiligungen"  über.  "  Son  je^t  ab  Participations  immobiliferes. 
benen  ©runbbcfig  in  ber  *Bilanj  crrid)tet.  ■  iHiidftcIIung  für  oorauSfit^tltd^e  ßrieflSoerlufte. 
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S)toerfe 
ftrcöitotcn  - 

fdjaftcii 

<8e= 
tciligiingcn^ 

Cii)potf)c!en 

2;ii)crfe 
Xebitorcn 

SEBertnopicrc 
unb  fonftige 
'ilttiopoftcn 

Unter» 
betciligung 

QU 

ögpotljefi'n 

5t- 

ivv. 

5vi-- 

5v. 

Kr. 

5i-- 

Sr. 

1099047 

- 

- 

5115000 

- 

- 

- 

119988 

1930  413 

— 

6  660iX)Ü 

383  989 





192688 

3  041361 

11357(100 

2  513  345 





450791 

3  041361 

— 

16  831M( 

3  689  336 





— 

3  ü4l  361 

24  055  5t:<2 

3  7u3  432 



2  606  010 

1  762  305 

3  351134 

-- 

25  080  485 

1552(i;i9 

3  001410 

1  411 617 

3258  861 

— 

25  205U72 

1312MI1 

2  964  510 

2  297  :^94 

3  677  235 

— 

25  53:^727 

13.-:m4l'6 

2  9(>4  510 

3920  863 

3  655  629 

186000 

24  929  264 

2  6613:«; 

525000 

1306407 

3  285  629 

306  OJO 

24  318897 

3  694  944 

_ 

375  000 

5  9.)0  945 

3847  236 

318  OJO 

:M  215  005 

490  546* 

375  000 

5  233  145 

4  121  756 

323  700 

36  215  976 

473301 

298 

375000 

3  120  735 

4195  633 

323700 

36  127  551 

358  452 

131 331 

2375000 

3429284 

92^013 

280  500'' 

37  3t)15(U 

203  43-^ 

4  019  756 

3  738  636 

5453  282 

2711  112 

395-ik;- 

sr.it; 

1  213  192 

5  668636 

4  340  740 

9  542  171 

— 

34  HCl' 71.-. 

7(;tii:; 

1741011 

2895  000 

2  06G535 

12  947  2)9 

— 

32  72!)  2:18 

>r,:i  014 

8  110357 

2  875  OJO 

904  154 

928  01J3 

13678  763« 

34  220070 

1  927  715 

6685  606 

1650000 

1939407 

928  003 

15  918383 

34  629553 

2054  349 

5  055  253 

1125  000 

3175464 

141021K) 

15152  027 

34  287  339 

1652811 

8086282 

1125  000 

2  169  155 

1  349  737 

15  049851 

32234  772 

2664  827 

10360  759 

1050  000 

3infen  für 

prinilfgicrtc 

ailticn 

t£r)ti> 
■Jiuibcnbc 

Tantiemen 

^roeife 
liDibcnbe 

Oriinbcr« 
anteile 

9Iuf  neue 
SRedjnung 

gr. 

S-r. 

St. 

5r- 

S-r. 

gr. 

- 

70  ( m 

~ 

402 

90000 

700iX) 

11317 

48000 

48000 

5  856 

240  000 

105  oa) 

26088 

72  oa) 

72000 

799 

300000 

105  OX) 

45  767 

150  000 

150000 

11904 

480000 

105  000 

40854 

180000 

180000 

7  687 

480000 

175  oa) 

78878 

3aj(xx) 

300000 

9910 

480000 

175  000 

78983 

30.)  IK» 

300000 

10855 

480  oa) 

175  000 

54  748 

240  000 

240000 

23  589 

480000 

175  000 

64  329 

240 1  )00 

240000 

22558 

480000 

175  000 

64  367 

2  K )  ( );  H » 

240000 

21866 

480  oa) 

175000 

64663 

21( » (K.X  t 

240000 

23  841 

480  000 

175  000 

70834 

264  iN.K ) 

264  000 

33  356 

480000 

175  OJO 

86270 

o3{;(iiK) 

336000 

37  786 

480  oa) 

175  000 

91026 

3tiO  OH ) 

360000 

37  021 

480  oaj 

175  000 

96  626 

3.'^  000 

384  000 

38  661 

480  000 

175  000 

102  054 

408  000 

408  000 

41152 

520  aw 

175  000 

105  514 

420000 

420000 

50  779 

(lOoaK) 

175  0» 

107  548 

432  000 

432000 

54  718 

■ — 

— 

— 

— 

— 

75  479 

1200000 

175000 

— 

— 

— 

82  090 

600  oa) 

1750)0 

54  430 

240000 

240000 

91965 

(SifenBal^nfongeffion  ber  Compagnie  beige -argentine  de  chemin   de  fer  juni  Qmede  ber  St= 
ab  nur  nod)  ctri  Salbo  ber  ©ebttorcu  unb  firebitoten  in  2Irgentinicn.  ^  '3)ie  Setciligungcn 

flotionen  ber  ArgentiDc  Estatea  of  Bovril  Limited.    !^m  folgenbcn  ^aiixe  get)en  bicfc  *ßo[ten  auf 
®leict)5eitig  irurbe  ein  neuer  Soften  „ßiegenfcftaften"   für  ben  in  bcn  ^[val^reri  1906—1908    erroor« 


'Boröffeiitl.  b.  «iiijef.  ,^nnbcleb,iiif.    iiefl  i. 
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138  ©IcbcnteiS  S'apitcl.    ®ie  ctnjelnen  SliticugefeHfdjaftcn. 

33oii  ben  ßapitalSaftten  befinbet  fid)  ein  großer  S;eil  je^t  in  §äubeii  be§ 
Credit  Foncier  Argentino  in  ^ari§  K  ber  mit  ben  in  SIrgentinien  arbeitenben 
iiberfce=§r)pot^efenbanfen  bc§  S8an>ßünäcrn§  (Industrielle  et  Pastorale  foroie 
Banque  Belgo  do  Prets  Foncier)  in  Qntcrcffengcmcinfd)aft  ftel)t.  (Sincn  er[jeb= 
Iid)en  Seil  ber  ®arlef)cn  l^aben  bie  ^nftitntc  einanber  gum  ^'^ccfe  beS  9ii[ifo= 
au§gleid)§  gu  gcgcnfcitiger  9?ü(fDer[ic^eritng  ,^cbicrt. 

S)a§  Ünternef)nien  ift  qu§  ben  großen  ®rnnbbcfitjintercfjen  ber  girmcn 
jtornquift  unb  n.  93arr)  in  Slrgcntinien  Ijeroorgegangen,  bic  gum  ^roecfe  ber 
gQrm=  nnb  SBeibcroirtfdjoft  fd)Dn  int  ^a[)te  1884  bic  Compagnic  des  Produits 
Kemmerich  gegrünbct  Ratten.  Qn  biefc  ©efcUfdjaft  xvax  bie  girma  ®.  5?em= 
merid)  &  ®o.,  eine  ßonfnrrenägefeUfc^Qft  ber  befannten  Siebig=6ompagnie,  anf= 
gegangen.  Scibc  ®cfeflfd)aften  f)aben  lange  3cit  f)inbnrd)  gufammengearbeitet. 
yiad)  ber  21nfli5fung  ber  3ntci^f!fe"9Ci"cinj'd)aft  i)at  bie  ßemmeric^=®efenfd)aft 
eine  neue  ^ntcreffengemcinfd)aft  mit  ber  SBonril  (So.  in  Öonbon  abgcfdjioffen 
unb  in  ®emeinfd}aft  mit  it)r  unb  ber  Industrielle  et  Pastorale  bie  Argentine 
Estates  of  Bovril  gegrünbet.  ®ie  Industrielle  et  Pastorale  nerfanfte  bei  bicfer 
3lran§aftion  an  bie  Argentine  Estates  of  Bovril  einen  beträd)tlid)cn  Seil  il)re§ 
@runbbe[i^c§,  ben  bi§[)er  bie  ßemmerid)=®c[enfd)aft  beroirifd^aftct  f)atte;  ben 
Saufpreis  entrid)tete  bie  Argentine  Estates  of  Bovril  in  ^ijpotljetarobligationen, 
bie  burd)  ben  2anbbc[i^  ber  ©efellfd^aft  in  ben  Groningen  (Sntre  5Hio§  unb 
Santa  %e  garantiert  maren. 

Slüe  bief e  ©efeüfc^af ton  betreiben  in  großem  S[J?a|ftabe  bie  gleifd)t)ern)ertung§= 
Qnbuftrie  (ßonjerDenfabrifatiüu)  unb  nntcrl)altcn  gu  biefem  3't)ede  riefige  93ief)= 
gerben  in  ben  argentinifd)en  ^ampaSbiftriften.  Qn  bem  SRafje,  raie  biefe  ®iftrifte 
bem  Sldetbau  (äöeigen  unb  W.üi§)  gngefüljrt  mcrben,  rairb  bie  §erbenn)irtfd)aft 
gegroungen,  anbere  ©ebiete  aufgufudjen,  unb  {)ierau§  entftetjen  gro^e  S:ran§= 
aftionen  in  Canbbefig,  ©rünbung  non  Slderbaufurmen  ufro.,  bereu  fapitaliftifc^e 
51u§nu^ung  ?Iufgabe  ber  i3anbgcfenfd)nften  ift.  91[§  eine  fDld)c  2anbgefenfd)aft 
ift  aud|  bie  Industrielle  et  Pastorale  Belge-Sud-Americaine  entftanben,  an  bie 
fic^  nad)  unb  nad)  bie  anberen  Untcrnebmungen  be§  l^ongcrnS  v.  23arr)=2:Drnqnift 
angcgiiebert  Ijabeu  unb  an  ber  bnrd)  bie  ®i§fonto^©cfe[lfd)aft  and)  beutfd)e§ 
Kapital  ftarE  intcrejfieit  ift.  ®ie  Industrielle  et  Pastorale  ift  inbe§  non  i^rer 
urfprünglid)en  ^hifgabe,  al§  SanbgcfcIIfdjaft  gu  arbeiten,  etrüa§  abgcfommen; 
fie  I)atte  ber  ßenunerid]=®GfcIlfd)aft  grojjc  ^täd)cn  abgenommen  unb  fie  il)t 
bann  roicber  ücrpad)tct,  in  ber  5Uifid)t,  fie  fpätcr  gu  pargellicreu  unb  al§  ©ftanciaS 
gu  nerfaufen.  ©§  ift  in  ber  ^anptfad)c  bi§  jegt  bei  bicfcm  ^ad)tDert)ä[tni§ 
nerblieben.  ®agcgcn  ift  fie  al§  .^gpottjcfenbauf  unb  gugleid)  al'o  Holding  and 
Financial  Company  tätig,  ^u  neuerer  ^cit  f)üt  fie  aber  and)  in  ®cmeinfd)aft 
mit  anberen  mcitere  Canbbefitjintercffcn  crmorben.  (1903  Beteiligung  an  einer 
großen  ©runbftüdstrauSattion  in  ber  'Spruning  ©antiago  bei  ©ftero  in  ®eniein= 
fd)aft  mit  ber  iiongcffionäcrrocrbung  für  eine  (Sifenba^n  gur  ®rfd)Iic{3ung  non 
Cluebrad)üt)otgnHilbungcn  burd)  bieCompagnie  bclge-argeutinodoclieminsdefer.) 

Ql)ren  Obligationären  gegenüber  Ijat  fid)  bie  ®cfeüfd)aft  anSbrüdltd)  üer= 
pflichtet,  ben  (SmiffionSerloS  ber  Obligationen  nur  in  §ijpDtI)efcn  nnb  in 
®ruubftüd§inncfticrnngen  angulegen. 

Sie  ®ennnuucitcilung  fiefjt  cor:  5  "/o  gur  S^efcrne,  (1  "/u  SßorgugSbitiibenbc 
ber  priüilegierten  9lfticn,   eDcntueü  mit  ^lad^galjlung  für  früfjer  auSgefaEene 

'  ®er  190G  gcfirünbetc  Credit  Foncier  Argontin.  beffcn  «prnfibcnt  ber  früljcre  S[Jliniftcr= 
präfibent  Saillauj  mar,  I)atte  fd)on  1910  bei  einem  einge^aljlten  Slftienlapital  oon  25  3PliE.  gr. 
runb  100  aJliü.  gt.  Obligationen  cmittiett. 
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Qal^re.  (Srfte  2)iDibenbe  bet  ßapital§aftien  Don  T>lo;  üom  Überfd^ug  10 »/o  an 
bie  SBeriBaltung,  bcr  Steft  tuirb  geteilt  3n)ifd)cn  ßapital^aftieu  unb  ®rünbct= 
antcilen. 

2)ie  priDilegicrten  Slftien  finb  mit  llOU  gr.  rücfäa[)Ibar  fpäte[ten§  1924. 
®ef(f)äft§6eti(f)te  lagen  bcm  SBerfaHer  erft  für  bie  ^eit  feit  1900  oor. 

10.  Societe  Hypothecaire  Beige  Americaine,  ^nttoctpCtt. 

2)ie  ®efellfd}aft  rourbc  unter  SDJitroirfung  ber  Sociöte  Gönörale  unb  bet 
Anglo-Argentiiic=53anf,  bie  fpätcr  auf  bie  englifcf)=(2übameritanifd)e  S3anf  über= 
ging,  üom  ßongern  (Jb.  5önnge  =  ®.  l*ant§f)eere  gegrünbet,  bie  burd)  bie  Banque 
de  rUnion  Anversoiso  ( bie  9JJut tcrgefcüf d)af t  ber  Hanque  Italo-Belge )  in  Slntroerpen 
unb  burd)  bie  Banque  de  l'Union  Parisienne  in  ^ari§  nertretcn  ift.  ßeljtere  grünbete 
im  3tif)re  HM).">  bie  Banque  Ih'pothecaire  Franco- Argen tino  in  ^ariji,  gu  ber  bie 
belgifd)e  (öcfcüfd^aft  in  engen  33e5ief)ungen  flef)t.  5)aran  fd)Ioffen  fid)  Se^iefiungen 
jur  Compaguie  Generale  de  Chcmins  de  f'er  dans  la  province  de  Buenos  Aires, 
jur  Caisse  Generale  de  Prets  Fonciers  et  Industrieis  unb  anberen  ©efeßfc^aften 
(Societe  Financiere  et  Commerciale  Franco-Brasilienne,  Societö  Financiero 
Franco-Americaine,  Societe  Financiere  des  Caoutchoucs,  L'Eastern  International 
Rubber  and  Produce  Trust  L'""  ufro.).  5)ie  Societe  Hypothecaire  Belge-Argentine 
arbeitet  auf^er  in  2lrgcntinicn  and)  in  SörafiUcn  unb  Uruguat).  Sei  ben  großen 
ßautfd)ufintcrcffcn,  an  bcnen  bie  girma  93unge  &  Sie.  unb  i^r  ^on5ern  foroie 
bie  Societe  Generale  beteiligt  finb,  liegt  e§  nal^e,  an5unel)men,  baf3  bie  f)t)po- 
tf)efatifd)en  Einlagen  bcr  Sociöte  Hypothecaire  Belge-Amöricaine  an  ber  @nt= 
roicflung  ber  ßautfd)ufplantagen  in  23rafilicn  bcbeutcnben  2(nteil  gefiabt  f)aben. 

©egrünbet  rcurbe  bie  ©cfcüfd)aft  am  23.  Jloücmber  1898  mit  12  SniQ.  %t. 
Sapital,  in  12  000  2lttien  ä  lOUO  gr.,  hai  am  28.  Qanuar  1909  auf  18  2«ill.  gt. 
erl)öf)t  raurbe.  Stufecrbem  rourben  1200  2)iDibenbenanteile  gefd^affen.  ®ingeäaf)lt 
finb  bie  SIttien  nur  mit  20  »/o,  jcboc^  finb  größere  Soften  antijipatio  notlgeja^lt 
roorben;  bei  ber  ßapital6erl)öl)ung  im  ^al)xe  1909  mußten  bie  emittierten 
6000  Slfticn  in  biefcr  Söcife  nollgeäalilt  roerben.  Sie  ®efellfd)aft  arbeitet  alfo  mit 
einem  nerljältnismäßig  Ijo^en  eingc3at)Itcn  Kapital.  2)ie  ©croinuDerteilung 
lautet:  5  "/o  gut  SRefcrne,  5  "/o  erfte  Sinibenbe  auf  ia§  aujgeiüiefene  Kapital; 
com  9teft  2^/3  «/o  Jatiemen,  oom  Salbo  87V2''/o  ärceite  Sinibenbe  unb  12V2'*/o 
auf  bie  ®arantieanteile;  bie  anti5ipiertcn  ©iuäaljlungen  erhalten  4  "/o. 

S)ie  Slicberlaffung  in  SuenoS  Slireä  erfc^eint  erft  1914  aU  bur^laufenber 
Soften  in  ben  Silanaen.  ^l)re  Seroertung  mar  1914:  62  64Ü447  gr.,  1915: 
62  077  807  gr.,  191G:  57  134  918  gr.  ©«  läßt  ha^  erfennen,  ba^  fie  aU  doü» 
ftönbig  felbftänbigeä  Unternel^men  neben  unb  §anb  in  §anb  mit  ber  europäifcf)en 
®efellfd)aft  arbeitet. 

11,  Banque  Beige  de  Prets  Fonciers,  'SInttocrVcn. 

®egrünbet  7.  2Iuguft  1899  mit  12  dJliU.  gr.  Kapital.  (g§  mürben  gleid)» 
geitig  ausgegeben  5ooo  mit  6''/o  nerjinslidie  S3oräug§=2lItien  gu  je  lOoO  ^Jr.  unb 
14000  gemöl)nlid)e  SIttien  3U  je  .iiOiigr. ;  außerbem  28000  ©rünberanteile.  S)ie 
Kapitalaftien  rourben  l)auptfäd)lid)  non  9lntrcerpener  girmen,  bie  am  brafi= 
lianifd^en  ®efd)äft  interejfiert  roaren,  übernommen;  bie  girma  §.2I.  n.Sari)  &  ®ie. 
mar  3unä(f)ft  nur  mit  einem  nerpltniSmäßig  geringen  Slnteil  beteiligt.  (S§  famen 
f)auptfäd)lic^  in  S3etrad)t  bie  Compagnie  Anversoise  d'Entreprises  Coloniales 
et  Industrielles  unb  bie  girmen  %x.  ^acobS,  Dfterriett)  &  Sie.,  ®ebr.  Saelbe, 

18* 
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10.  Soditi  Hypothdcaire 


^Ifticiifn^jital 

Tauon  nic^t 
eingegal)It 

©efeglidfic 
iRef  erce ' 

aiufeer« 
orbentlic[)e 
Siefcrne ' 

Immobilien» 
SRcfcrne ' 

^t. 

Sr. 

3r. 

gr. 

5r. 

1899 

12000  000 

8748  000 

_ 

19C)0 

12(XK)000 

8  708  000 

6  445 

— 

— 

1901 

1  :•  Ol  X)  000 

8  708  000 

16  032 

— 

— 

19U2 

12(KKJ00O 

8  668Ü00 

29048 

— 

— 

1903 

12(«K)000 

8  596000 

43  707 

— 

— 

1904 

12  IKK.)  000 

8  576  000 

63447 

— 

— 

1905 

12l,K_KJ000 

8  516  000 

89  570 

— 

— 

19ü(i 

i2(K>iia)o 

8  395  2.  KJ 

137  721 

280  011) 

— 

1007 

12(H»(IUL)0 

(i  787  20U 

181  573 

500(1)0 

— 

1908 

12(HX)000 

(i  787  20(J 

229  540 

730  000 

— 

1909 

IS  (,K  K.)  000 

(i  691  2(K) 

279815 

1  6l>1  945 

— 

1910 

1S(KK.)0(>» 

(;i;u5()U) 

351  959 

1  (ifiOOLK) 

— 

1911 

18  000  000 

6  469  600 

447  422 

2  450  OOJ 

— 

1912 

18  000  oaj 

6  384  000 

543114 

2  950  (WO 

— 

1913 

18000000 

6371200 

642  918 

3  5a)  000 

— 

1914 

18000000 

6  359  200 

743  a» 

35a)OJO 

55000(J 

1915 

18000000 

6  359  20(J 

844143 

3  750  000 

875000 

1916 

18000000 

6  359200 

1  800  000 

4000000 

1000  000 

(gortfe^ung.) 


Debitoren 

.ftaffc 

ißortrag  intf 

®arlebons= 

©onfttge 

neue  SRerf)nung 

Sinfcn 

(£innal)men 

Sr. 

5r. 

rvi-- 

Sr. 

5r- 

1899 

3  204  937 

505 110 

194088 

1900 

917  510 

— 

2  462 

1  257  8« 

34  275 

1901 

1  540  748 

- 

483 

1  731  ,so(i 

— 

1902 

444114 

— 

745 

1  ss^  239 

48  660 

1903 

1 102  687 

— 

485 

2  42.'^  221 

134  012 

1904 

72  995 

-- 

7  423 

2  3!  12  669 

— 

1905 

9  387 



5  548 

2  7S6  693 

70  392 

1906 

835957 

— 

3  987 

2  282  356 

98  665 

1907 

897  802 



289 

2  795662 

66  667 

1908 

2  020  262 

— 

3  562 

3  646  164 

47  469 

190<) 

3  900  959 

— 

1  039 

4  37(!  359 

110  907 

1910 

3024  498 



1  940 

4  697  684 

86  494 

1911 

1  997  973 

— 

10014 

4  460  714 

87  323 

1912 

2  223  387 

— 

2  249 

4  393  485 

127  939 

1913 

3047  803 



2  293 

4  501248 

67  139 

1914 

1  627  453 

1  W7  453 

7  090 

4  373  866 

53  576 

1915 

4134  040 

839 

107 

4  421  433 

502  809 

1916 

4  943289 

47  607 

2936 

3924  530 

481544 

1  %ie  @efd)äftsiberid)tc  cnttjalten  biiS  1918  einfd)He{;üd)  feine  ©eioinnoerteilung.  9IuS  bem 
ber  aufeciotbcutlidjcii  Kcferoe  250000  ^r.,  bev  ^mmobiUenrcferDC  125000  %v.  äiigeroicfcn  morbcn. 
16180  gr.  auägciuorfcn.  Xk  ftotutavifdicu  iüutiemen  betrugen  458826  g-r.,  bie  DiDibcnbe  (22  Va "/o) 

ä  aiBfdjreiOuuB  auf  bie  Slieberlnffung  in  SuenoS  9lire§. 


10.  Societe  Hypothecaire  Belge-Americaine,  Slnttuerpen. 


MI 


Belge-Americaine,  ^nth>eT)>en. 


OBligatiünen 

.ffrcbitotcii 

^ijpot^cfcn 

3ntmobilicn 

effettcn 

gr. 

5r. 

rvt- 

,"-r. 

ivr- 

8500000 

1361911 

9519  31S 

_ 

_ 

1200)000 

2568276 

16  601  047 

— 

— 

15  000  000 

2  968400 

19  387  960 

269445 

— 

18000000 

4  634  333 

25  752  184 

269445 

— 

24  000000 

1527436 

28  478  555 

500000 

— 

24000000 

2097  603 

30379  211 

3a)  000 

— 

24000000 

2  382  969 

31363411 

200000 

— 

24  000000 

2  415  822 

30818  700 

200000 

— 

24  000000 

9  235  354 

39  577  2<J0 

200000 

16150 

24  000000 

12  331  o:^ 

42071072 

200000 

18900 

36000000 

5  438  246 

49  796  796 

200  OÜO 

18900 

36000000 

5  98W(.^2 

55  421800 

200000 

18  900 

36000000 

5  070017 

56  206153 

200000 

18  900 

360(X)000 

4  358015 

56045  900 

200000 

15  750 

36000000 

4778174 

55616900 

810000 

15  750 

36000CKX) 

4108581 

56ÜO2  200 

813  032 

15750 

36000000 

5332  339 

57  089  100 

813  03.' 

12810 

36000000 

20928a5 

52  612600 

1000  000 

12810 

3ufatnmcii 

i8erroaItunQä= 
toften  uno 
Steuern 

OBligntionetis 

Sonftige 
ginfcn  iinb 
ytuägaben 

fd)rei6ungen 

iReingeiDttin 

5r. 

5«:. 

gr. 

5r. 

St- 

Sr. 

699198 

231  38Ö 

217  500 

31401 

90  000 

128  908 

1294  an 

269  897 

396  929 

127863 

308165 

191746 

1  732  289 

261 031 

525  000 

139307 

547  638 

260312 

1937  614 

293287 

638  333 

155397 

557  433 

293 193 

2562  718 

217  253 

874  111 

340  471 

635  610 

395273 

2  400  092 

426  192 

960000 

144  538 

508893 

522467 

2  862  633 

330291 

960  OOU 

159  120 

450  216 

963  005 

2  385  008 

313670 

960001) 

109  276 

125018 

877  043 

2  862  618 

444  529 

960000 

375  074 

12:3382 

959  632 

3  697195 

931  765 

;i(;o(k)o 

540493 

255872 

1 1A)9  064 

4488305 

659871 

Hill  666 

627  197 

565  654 

1443  915 

4786118 

777  057 

1409  444 

550925 

137  487 

1  911  204 

4  558051 

638777 

1440000 

555  411 

— 

1923  862 

4  523  674 

637  870 

1  440 IMJO 

547  475 

— 

1998329 

4  570  680 

387109 

1440  0IX) 

501 002 

239  434-' 

2  005133 

4  434  532 

452  392 

1  440  000 

513  403 



2028  735 

4924  349 

423  968 

1  440  000 

606  242 



2  454  139 

4  409  010 

469034 

1440  000 

449968 

— 

2  050007 

SReingcroinn  für  1916,  ber  mit  2  050007  gr.  ausgeinorfen  iDurbe,  finb  ber  gcfe|Iid)cn  SRefcrne  nicl)t§, 
Stufeerbem  rourbe  ein  Fonds  de  prevision  mit  300  000  %x.  gefc^affen  unb  ein  ©eroinnertrog  non 
beanfprucf)te  810000  gr.,  onf  bic  5)iD!benbenaftien  entfielen  90000  ^r. 
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11.  Banqne  Beige  de  Pr£ts 

®cfe§Iicf)e 
iRcfcrDe,  cin= 

3U.  3uni 

9l!tienfai3ital 

Taoon  iiid)t 
eingejafjlt 

fcf)Iie6lid)3u= 
toeifunflen 

unb  (Scroitin= 
Dcrtcilunq 

2tiifecrorbent= 
l\ä)e  Sieferoe 

Obligationen 

3r- 

Sr. 

Sr.     ■ 

5r- 

5r- 

1809/1900 

1900/1901 

— 

^ 

— 





1901']902 

1200Ü000 

6  3(J0  (XK) 

41744 

50000 

_. 

1902  1!K« 

12O0(JOO0 

5(ilXJH00 

82  236 

lou  m) 

1500000 

1903/19114 

lülHKXKJO 

ötiOIMHW 

102  619 

201 1 000 

1500  000 

nm  11  •()."! 

1 2  1  H  KJ  (XXJ 

5(i(l()(K)0 

134  395 

300  Ol  H) 

3  500000 

lft)5  lIKXi 

12  mj  000 

5  tiOO  OOü 

170  537 

400  00iJ 

3  5000<X) 

19061907 

12  (_)00  000 

5  600  000 

207  248 

500  000 

15  500000 

1907/1908 

12  000  000 

5  600  000 

274  040 

60(JOOO 

23  500  000 

1908/1901) 

20  000  000 

8800000 

353  581 

7U)000 

23  500000 

1909/1910 

30  000  000 

11200  000 

455  379 

1100  000 

40  000  000 

19101911 

35  000  000 

12  800  000 

604  208 

1  m)  000 

60  0000ÜO 

1911/1912 

37  000000 

14  400  000 

829  866 

1700  000 

70  000000 

19121913 

37  000000 

14  100  000 

1030  501 

2  KW  000 

70000000 

1913/1914 

39000000 

16000000 

1  021  928 

/450O00O>\ 
12100000   / 

70000000 

1914/1915 

39000000 

16000000 

1 156  119 

/4500  000'\ 

\ 2 100000  ; 

70000000 

1915/1916 

39000000 

16000000 

1317  744 

f4500ÜOOi\ 
\2  100000  / 

70000000 

(gottfe^ung.) 


30.  3unl 

Depots  unb 
®ebitoten 

©innaljiiicn 

an  3i"fcn 

nfro. 

Obligationen^ 
äinfen 

Unfoften 

JReferoen  unb 

SRücf= 

ftcUungcn 

gr. 

Sr. 

gt- 

gr- 

Sr- 

18991900 

19001901 

— 









1901/1902 

529  710 

505  474 



14  642 

22  041 

1902/1803 

2  075  682 

541  823 



19497 

127  242 

19031904 

26  072 

588372 



18  665 

155085 

1904  1905 

343  749 

614  690 



30  917 

155  788 

1905/1906 

271  326 

767  310 



39  875 

162  971 

1906'1907 

3583 

975063 



57  018 

155  877 

1907/1908 

1742  542 

1120  280 



59044 

65269 

1908/1909 

1  355  243 

1597015 



80  360 

190082 

1909/1910 

4  084  593 

1 901  971 



92  776 

233209 

19101911 

214  989 

2  973  355 



146096 

384  112 

1911  1912 

5  498  561 

4213804 



112  424 

648768 

19121913 

2  242  751 

8  238  049 

3  5(X)000 

356  432 

702  205 

19131914 

22141 

8  993124^ 

3  500  000 

1  001  697 

4  50OOU0 

19141915 

8  057  336« 

6963477 

3  500000 

714  286 

189  709 

1915/1916 

13  887  815 

7132  428 

3500000 

725  977 

202322 

'  fltiegSrücflage. 


"Darunter  2  761  943  ^r.  3in8rücfftänbe. 


®aoon 


11.   Banque  Beige  de  Prets  Foncier,  ^liitiuetjjcn. 
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Ponder,  ^nttoertten. 


flaffenf(^eine 

jfrebitoten 

Vi)potl)c!cn 

®QDOiillntet= 
betciligungcn 

!L*ieQcn= 
f(f)aften 

aBettpa;)iete 

St. 

?^- 

("^r. 

i"\-V. 

("vr. 

»r. 

- 

1282  406 

7109344 

7.51  r,i;:; 

- 

- 

— 

1  891  827 

8  276397 

«i;  ^7- 

_ 



— 

2  247  557 

10  845  428 

6H!it;i7 





— 

1  421  534 

11131381 

— 



954607 

— 

6000446 

16  762  949 

— 

. 

— 

6268  337 

295008:^6 

500000 





— • 

92.52  401 

31  131  770 

5(K)000 





— 

8970  757 

45.542171 

570  000 

114037 



— 

7  794  933 

66  571  860 

1995  000 



1 051 255 

— 

8867  901 

97  055  5r)0 

1865  0(X) 



— 

6588  477 

100  816  882 

1&15  000 

_ 

677  621 

— 

6920548 

lOti  234  212 

1990(X)0 

— 

200743 

8000000 

9396485 

118327  350 

2  915  00(J 

- 

73256 

8000000 

12  616526 

114  505088 

3280000 

3144  000 

1456715 

8000000 

11  082  743 

103359558 

3060000 

3682000 

2291917 

6»/o 

Srftc 

1)ioibcnbeber 
33Dräug§= 

®iDibcnbebcr 
fiQpitaI§= 

3:anticmcn 

3n)cite 

S5ioibcnbc 

©tünber» 
anteile 

SalboDottrag 

altien 

afticn 

Sr. 

Sr. 

gr. 

3r. 

5r. 

Sr. 

300000 

49000 

15904 

- 

- 

13616 

300  000 

61250 

16766 

— 

— 

30683 

300000 

98  000 

23  324 

— 

— . 

23980    ■ 

300000 

98000 

25  996 

— 

— . 

27967 

300000 

98000 

53  292 

56000 

56000 

29137 

300  aw 

98000 

92833 

140000 

140000 

20471 

300  uoo 

98  000 

119  593 

182000 

182  000 

34844 

540  OOO 

126000 

152  114 

252000 

252  000 

39302 

540  CKX) 

154  000 

196397 

336000 

336  000 

52890 

960000 

196000 

297  429 

490000 

490  (XW 

62  607 

1140000 

224000 

497  722 

784000 

784000 

85  495 

1140000 

252  000 

537  482 

882  000 

882  000 

71424 

1140000* 

— 

— 



62  852 

1140000 

280000 

— 

— 

__ 

62  333 

1140000 

280000 

256825 

504000 

504000 

81636 

840  000  gr.  dmiffionSagio  auf  neue  OTtien. 


@rft  im  folgenbcn  ^a^tt  auiS6cjaf)lt. 
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2:f)g§  &  a3an  ber  ßinben,  Otto  9^ottel3üI)ui  u.  a. ;  aitd^  bie  58rQ[ittanifd)e  93anf 
für  ®cutfd)[Qnb  mar  an  ber  ©rüiibuug  beteiligt.  Sie  priuitcgicrten  Slfticn 
Ü6erna()men  bie  Bauque  d'Aiivers  unb  bie  23autfinncn  93an  bor  ^ut^^eirman 
unb  gr.  3?i-icob&.  Sie  '>ßant  füllte  I)auptfäd)lirf)  nad}  Ärafilicu  2lu§Ieif)ungen 
mad^en  itiib  trat  ,^u  bicfcm  Qmcd  in  Scäicfjnugcn  3n  ber  iJirma  §aupt,  $öiet)n 
&  ®o.  in  aUü  be  Janeiro,  inofclbft  audj  eine  3i"ci9»icbcrlaffung  ber  *öant  ge= 
grünbet  ronrbe.  Si§  etroa  190")  rourbc  aud)  ber  gröfjte  Seil  ber  ®arlef)en  nad) 
Srafilien  gegeben;  infolge  25alntafd)n)icrigteitcn '  runrbe  jcbocE)  ba§  2:ätigfeit§= 
gebiet  me{;r  nad)  9lrgcntinicn  Dcrlegt  unb  ber  auf  -iürafilien  entfallenbe  Anteil 
com  ®ar(el)cn§beftanbe  I)at  fid)  fcitbcni  ftarf  cerringert.  ©enauere  SIngabcn 
roerben  barüber  in  ben  ®cfd)Qft§bcrid)tcu  nid)t  gcmadjt.  ©leidjjeitig  ift  bie 
33anf  in  bie  §änbe  be§  S3an)=ßüU5ern§  übergegangen;  ftarf  intereffiert  an  if)r 
ift  jebüd)  aud)  bie  93rafilianifd)e  Sanf  für  ®eutfd)Ianb.  ©ic  ift  bamit  ein 
(Sd)n)efterinftitut  ber  Societe  Industrielle  et  Pastorale  geioorben,  nur  betätigt 
fie  fid)  üu§fd)Iic|3tid)  al§  §i)potf|cfcubanf  unb  f)at  feincrlei  ©ruubftüdSbcfilj  5n 
^roeden  ber  ^aräcßicrung,  bc§  ^^ilantagenbetriebs  u.  bgt.  Ob  fie  ftarf  am 
ftäbtifdjeu  i^opütticfeumartt  in  33ueuD§  3lirc§  ober  aubcren  ©täbten  SIrgeutiuieuS 
beteiligt  ift,  läfjt  fidj  uid)t  feftfteftcn;  jebod)  fpridjt  bie  S3eimutuug  bafür,  ha^ 
bic§  ber  tyciU  ift  unb  bie  Industrielle  et  Pastorale  nict^r  ber  Iaubniirtfd)aft[id)en 
®rfd)Iic^ung  be§  93obeu§  in  Slrgentinien  fid)  äugeroanbt  (jat.  Übrigenä  ^at  bie 
San!  mit  ber  Industrielle  et  Pastorale  aud)  3a[)[reid)e  @emeiufd)aft§[)i)pot[3efen 
übernommen.  Sie  ßapitalgaftien  roaren  guuädjft  nur  gu  lu"/o  cingegatilt;  1903 
rourbeu  rcciterc  lu''/u  einnerlangt.  1908  famen  fobanu  4000  prioilegierte  Slftien 
ä  1000  gr.  {)in3U ;  ferner  19o9 :  8000  ßapitalSatticn  ä  500  gr.,  1910 :  6000  ^apital§= 
aftien  unb  7000  prioilegierte  Slfticu,  1911  roeitere  3000  prioilegierte  Slftien 
unb  4000  ^apitalSaftieu,  eublid)  1914  nod)  einmal  4000  ßapital§aftien.  SlQe 
5lapita[§aftieu  lauten  auf  500  ^-r.  unb  fiub  mit  20 "o,  alfo  mit  100  gr.  ein= 
gcgaljlt.  Sie  priuilcgicrtcn  Stfticn,  bie  auf  1000  gr.  lauten  unb  mit  110% 
rüdjafilbar  finb,  fiub,  mie  ftct§,  nongcjaljlt.  Sie  in  auffatteub  rafd)cr  2Iuf= 
einanberfolge  gefd)el)enenßapital§erf)öt)uugcn  ftel^en  im  engften  ^»fatiuneuf^aug 
mit  ber  gleid)fan§  fprungl^aften  (Sntmidlung  ber  Obligationenfd)ulb  ber  Söanf. 
@§  lüurben  emittiert: 

1903 1,5  Sßliü.  gr.  \ 

1904 2 

1906 6 

1907 6 

1907 8 

1909 8,5      „ 

1909 S 

1910 10 

1911 K) 

1912 II) 

93on  Qntcrcffe  ift  ha^  9Iuftreten  cine§  Si§agiofonto§  nuter  ben  ^Iftioen 
in  ber  SSilan^  für  haQ  ©cfdjiiftSjal^r  1906  19o7.  Surd)  bie  ©miffion  oon 
24  000  Cbligationen  in  einem  Qa^re  cntflanben  ©mmiffionSfüften  im  Setrage 
Don  555  050  ^-r.,  bie  nad)  ^Ib^ug  uou  10"/o  Stmortifatiou  nuter  bie  Stftioeu 
cingefteHt   nnirbcn.     Sa§   glcid}c   gcfdjal)  mit  ben  ..Commissions  et  courtages, 

')  ®cr  .ftiirS  &c§  gjUIvcis  [ticg  »om  5i-ül)ial;r  1904  bi§  ©nbe  ^Mc\u\t  1905  öon  12  d  auf 
18  Vo  d.  "Ja  bie  1:nrlc[;cn  in  öiolb  jnljlbnr  lunvcii,  fiibrtc  bii-fe  Stciiieninii  bes.  ßiu-fee  ä«  jal)!« 
vcidicn  fffiirf.^nfilinifjfii  unb  ju  einer  abnmvtcnben  .^loltung  gegenüber  neuem  S?apital§ange&ot. 


fünitlid)  in  Stüdfen 
Don  je  500  gr.  unb 
5U   ^"10   t)er,iiu§Iic{). 
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conceniant  les  exercises  futures"  in  ^öf)e  oon  214279  \yT.,  bie  imd)  ?Ibjitg  Don 
72270  gc.  mit  142000  3r.  in  bet  Silanä  Dcrblieben.  2}utd)  entfpredienbe  31b= 
fd)teibungen  rcurbcn  bicfc  Soften  19u8  ermäßigt  auf  450000  gr.  nnb  S3  722  ^r. 
Ta§  foLgcnbe  Qa^c  brad)te  bann  eine  ®rf)ö^ung  be§  ©miffionsfoftenfontoS  ouf 
l061i»SG5r.,  bie  anf  Oööi  i»u  gr.,  unb  bes  ßommif)"iou§fonto§  auf  3235G9  5r., 
bic  auf  250000  Jr.  abgefc^rieben  routben.  Siefe  beiben  ''^^oftcn  rourbcn  bann 
im  ©efrf)äft§ia^te  1909'19in  burcf)  ba§  bei  ber  ©miffiou  Don  tiOuO  Slftien  3um 
ßurfe  Dou  765 "/o  etäiclte  SIgio  abgefc^rieben.  ^ie  3af)lrcic^en  ßapita[§er^öf)ungen, 
bie  roit  oben  angefüf)rt  f)aben,  bienten  aucf)  roeitct  in  ber  ^auptfac^e  bem 
Qmede.  ba§  cntftet)cnbe  Tif-agio  ber  3a^Irei(f)en  Cbltgationenemiffionen  3U 
tilgen.  2;ie  CbIigationcnfcf)ulb  ift  auf  biefe  SSeife  fef)r  rafcf)  inuerf^alb  in  ^f^^"" 
auf  70  SRiflioncn  [yranf§  ungen)ad)fen ,  unb  bie  Srf)öf)ung  be§  9Iftien£apitaI§ 
innerf)alb  bee  gleid^en  3fitraume5  oon  12  auf  39  SDliüionen  ftel)t  mit  bem 
2Inn)ad)fen  ber  Cbligationenf(f)ulb  in  engem  3ufii"nienl)ang.  2)er  nicf)t  3ur 
2)i§agiotiIgung  biencnbe  Jeil  be§  Stgiocriöfes  ber  Slftien  rourbe  in  runben  Se= 
trägen  bem  auBcrorbentlidjen  Sieferocfonbe  3ugefüf)rt. 

Übrigens  f)atte  eine  außerorbentlic^e  (Seneralüerfammlung  oom  12.  2fiai 
1909  bie  93egren3ung  ber  CbIigationenf(i)uIb  auf  ben  boppelten  Setrag  be§ 
©efellfdiaftsfapitals  befcf)[ofien.  5)ie  93anf  f)at  biefe  ©reujc  aud)  doU  au^gcnu^t; 
jebod)  ^at  fie,  ebenfo  tuie  ber  Credit  Foncier  Sud-Americain  nicf)t  mef)r  Dbli= 
gationen  mit  längerer  Sauffrift  auegegeben,  fonbern  ßaffenfcfjeine  (Bons  de 
Caisse),  bie  mit  SVi";©  t)er3inslicf)  3ur  Reifte  4  unb  3ur  anbern  öälfte  0  ^a^xe 
laufen.  CbrooF)!  bei  ber  f)0^en  23cr3infung  unb  ber  fur3en  Sinlöfungsfrift  ein 
S)i§agiD  faum  erroartet  roerben  burfte,  t)at  bie  Sanf  bennod^  roieber  3U  einer 
J?apita[§crl)ö^ung  gegriffen.  ®ie  4000  ßapitalSaftien  ä  500  ^r.  ^aben,  roie  ber 
®efd)nft§berid)t  für  19131914  {<B.  10)  ausbrüdlicf)  bentcrft,  „geftattet,  gemäß 
SIrtifel  2  ber  Statuten,  noc^  für  ben  93etrag  oon  8  9)JiIIionen  5ranf§  5?affen= 
fd)eine  3U  placieren. 

3roeifeIIo§  bringt  biefe  anbauernbeüberfapitalifierung  mit  eigenem  ßapital, 
ba§  auf  Siioibenbe  recf)netc,  roobei  noiS)  2Imortifationen ,  iRücffteHungen  unb 
JReferoen  foroie  Slnteile  auf  ®rünberrccf)te  f)erau§geroirtf(f)aftet  roerben  muffen, 
für  eine  reine  |)i)pot[)efenbant  bie  ®cfa{)r  mit  fic^,  ha^  bie  Cualität  ber  2Iu§= 
Ieit)ungen  3urü(ftritt  l)inter  bem  ®eficf)t5pun!t  ber  au5reicf)enbcn  33er3infung. 
©ine  ©eroä^r,  ha^  in  Sübamerifa  bie  ^insfä^e  für  Jpi)pot|eEen  fo  ^oc^  roie 
gegenroärtig  bleiben,  ift  inbe§  root)I  nid)t  of)ne  roeitercs  gegeben.  S:ie  ®efeUfi.f)aft 
f)at  naf)e3u  ben  gefamten  ©efd)äft6gen)inn  be§  Qa^re§  1913/1914  al§  ßriegS^ 
rüdlage  jurücfgefteHt  unb  aud)  bie  33er3iufung  ber  33or3ug§aftien  auf  ein  Qa^r 
fuSpenbiert.  ®rft  feit  1915:1910  ^at  fie  roieber  bie  SBerteilung  einer  3roeiten 
5;iDibenbe  unb  eine  entfpre(f)enbe  Dotierung  ber  ©eroinnanteile  oorgenommen. 

®ie  (ScroinnDcrteilung  fief)t  cor:  ö'^'o  3ur  SReferoe,  O'^o  Sioibenbc  ber 
S3or3ug§aEtien,  erfte  Sioibenbe  con  7  "/o  auf  bie  l^apitalsafticn  (bie  S3or3ug§= 
attien  erf)alten  ausgefallene  Siüibenben  aus  fpäteren  (Srttügniffen  nad)ge3af)lt). 
93om  9?eft  erhalten  ber  SSerroaltungsrat  10*0  als  Tantieme  unb  ber  gleicf)e 
SBetrag  roirb  if)m  überliefert  für  SRcmuncrotionen  an  bie  Sluslanbsüertreter  ber 
©anf.  Ser  cerbleibenbe  Überfc^uB  roirb  3U  gleichen  Seilen  3roifd)en  ^apital§= 
aftien  unb  ®rünberred)ten  geteilt. 

®ie  33anf  ftefit  als  ®lub  bc§  r>.  Sarg=ßon3ern§  feit  1910  in  gegenfeitigem 
SJücfoerfic^erungsDerfiältuis  mit  bem  Credit  Foncier  Argentin  in  ^ari§;  bie 
Sarle^en  roerben  anfd^eincnb  3ur  §älfte  biefer  ©efeüfc^aft  cebiert  unb  ebenfo 
teilt  bie  fran3Öfifd)e  SSanf  mit  ber  belgifd)en  iE)rerfeit§  ba§  SRififo. 

'Setörfentl.  b.  Sa?«-,  ^anbeljbant.    {eft  4.  19 


146 


©icbenteä  ßapitel.    ®ie  einjelnen  Wlticngefeüfc^aftcn. 


12.   Caisse  Hypothecaire  d'Egypte,  ^Srüffcl. 

©cgrünbet  in  SIntraerpen  am  3ü.  SIpril  1903  oon  bem  belgifc^en  @eneral= 
fonful  in  ^airo,  ©eorgeS  31.  ®ib  bgro.  ber  ßommanbitgefeüfc^aft  ®.  31.  ®ib  &  ©o. 
unb  ber  3:t)9§=®ruppe  (Banque  de  Reports,  de  Fonds  publics  et  de  Depots); 
ba§  Unternehmen  ift  bann  fpäter  an  bie  ©ruppe  'I)e  Harbin  ge!ommen  (t5räfi= 
bent  Saron  nan  ©etüelbe).  Sie  ®efeüfd)aft  roar  beteiligt  an  ber  (ärünbung  beiS 
Credit  Foncier  d'Orient  (1910)  in  ^ari§,  ben  fie  in  ^gripten  oertritt".  — 
@ie  rourbe  mit  5  9JiiIlionen  grant§  (10  000  31ttien  a  500  %x.)  gegrünbet;  ba§ 
J?apital  ronrbe  am  27.  S^ejember  19u5  auf  lo  9JJiß.  gr.  n^ö^t.  Slufeerbem  i)e= 
ftef)en  1500  ©rünberanteile.    eingeja^It  finb  25  "/o.    emittiert  rourben  in  ben 


12.  Caisse  Hypoth£caire 


®e\e^üä)e 

iRefcrDC,   ein= 

31.  3)eaembet 

9IftienfapitQl 

'SoDon  nid)t 
dngeäat)[t 

fd)lte6Iicf)3u= 

roeifung  unb 

©en)inn= 

Bortrag 

ßrebitorcn 

§t)pott)cfeii 

Sr- 

Sr. 

St. 

Sr. 

3?r- 

1906 

iO(»üua) 

7  220625 

.34  707 

1564233 

30068  471 

1907 

looaJüuo 

7175250 

61401 

62J»38 

33863727 

1908 

lü  000  000 

7165  500 

98  850 

1  528  190 

38048  622 

1909 

10  000  ÜOÜ 

6999  750 

113  742 

673  197 

46  642  439 

1910 

10  OU)  000 

6  679Ö75 

132  532 

1 101  626 

43  988  305 

1911 

10  oa»  000 

6  642  000 

160  608 

569  791 

38  906936 

1912 

10  000  000 

6638  250 

177  563 

1058810 

36802159 

1913 

10000  000 

6594  375 

170  221 

2  517  858 

35  719849« 

1914 

\ 

1915 

SSilanäen  finb 

nodf)  nid)t  netö 

ientlid)t 

1916 

, 

(gottfeöung.) 


31.  'Sititm.bit 

ginfen, 
*J}roDifioncn 
unb  fonftigc 
(£innat)men 

Obligationen' 
btenft» 

Untoften 

aUeferoen  unb 
fteQungen 

S3or3ugä= 

bioibenbe  ber 

prioilegicrtcn 

Sltt'ien 

gr. 

gr. 

Sv. 

Sr. 

St. 

1906 

1  762  774 

1 205  957 

251  283 

48  606 

_ 

1907 

2  037  375 

1 376  903 

280  627 

67167 

— 

1906 

2  203  678 

1  483  555 

244  304 

118  790 

— 

1909 

2  9Ö8411 

2  144  745 

344  153 

167  475 

— 

1910 

3027  684 

2  178  616 

265  009 

247  702 

— 

1911 

3  031  014 

2  192  596 

252  265 

178  244" 

— 

1912 

3  0l7  8b2 

2  191  551 

244  311 

247593 

— 

1913 

3  019151 

2190  789 

264  7bO 

256  179 

— 

1914 

\ 

1915 

}  SBilanjen  fini 

)  nocfi  ni(i)t  vexo 

rfentlidjt 

1916 

j 

1  über  bie  .Ronjernäufammenfjänge  ber  »ant  fielje  ©.  102.  -  Saju  4  048  488  Sr. 

3mmobiIicn=2lmortifationetonto  1910:  1.50000  3v.,  1911:  90000  gv.,  1912:  100000  gr.,  1918: 
aroangSoerfafjren  übentonimenc  «Pfanbobjette ,  oon  benen  2  139  000  5r.  oerfauft,  aber  noct)  nid)! 
8  Sinfen  unb  iJiöagio.aimDrtifation.  "^  gerner  61  264  ^r.  aimortifation  auf  iinridjtung. 
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^ai)ten  VM\  bi§  19UÜ  35  5[Ria.  gr.  4  »/o  Obligationen,  in  ben  ^af)ren  1908/1909 
roeitere  IS  SDiiC.  JJr.  4''/o  Obligationen,  ©ciüinnocttcilnng:  0%  jut  JReferne, 
etfte  '3)tDibenbe  oon  5*/o  an  bic  ft'apita[§attieu  (SSor^ugSaftien  finb  norf)  nid^t 
anggegcbcn),  12»/o  an  bie  2Ibniiniftration§mitglicber,  3%  an  bie  Hommiffärc. 
23om  iReft:  70  "/o  an  bie  ^Jlftionäte,  30  »/o  an  bie  ©rünbcranteile.  JJrei'üißige 
ßapitalSan^a^tungen  lücrbcn  mit  b^lo  oer^inft.  SIttten  roaren  gnerft  mit  20 »/o 
einge5af)lt,  feit  bem  (5.  2)c3ember  1905  mit  25  "/o. 

Sie  ®arlcl)en  rnf)cn  gum  größten  Seil  anf  Ianbn)irtf^aftli(f)em  93efi^,  jum 
Heineren  anf  ftnbtifdjen  ©runbftücfen,  ^anptfäd)Iid)  in  ßairo  nnb  2IIejanbria. 
!J)a§  ägi)ptif(^e  (üefetj  uom  S^cjembcr  1912  über  bie  Sefcl)Iennignng  be§  QmanQ^-- 
Dcrftcigcrung§ücrfat)ren§,  eine  %olqc  bcr  ttgt)ptiid)en  S3anmrootIErifi§,  i)atie  be= 
trä(f)tlicf)e  iRüdEgänge  in  ben  93erfauf§;)reifen  bcr  ®üter  jur  ^olge. 

d'ifegyptc,  g3tttffeL 


^iäagiotonto 

l'ODon  für 
3lc(f)nung 

Cbligatipncn 

1)iDerfc 
^Debitoren 

9IniurtifatiDnö= 
tonto 

für  bie 
Obligationen 

Immobilien, 
einfdilicfelit^ 

dritter 

(prime 

Sontgcbäube 

a  amortir) 

5r. 

3r. 

3r. 

3t- 

Sr. 

5t. 

8  627  650 

35oaux)o^ 

2386646 

750000 

3285  390 

_ 

7  818216 

35000000 

2992822 

800000 

3473090 

— 

9341470 

46  012  000 

3  161 0J3 

900  000 

6  359  416 

609167 

9 19Ö  997 

47  875  500 

4  152  273 

1050000 

6  583  393 

833  909 

7UÜ3404 

47875500 

4  984  204 

1280  000* 

6457  028 

854  777 

1624019 

47  805  5  JO 

6  166  613 

2  160  000* 

6  313333 

862  711 

1394494 

47805500 

5  731734 

1670000* 

6197  323 

4100  531« 

964325 

47805  500 

/  4  631765 
\  1924  635"* 

1910000* 

6077832 

5437  711' 

(Srftc 
"Dioibenbc 

Tantiemen 

^roettc 
■Eioibcnbc 

©rünberanteile 

UJorttog 

5t. 

5r. 

5r. 

5t. 

gt. 

125000 

20208 

70  000 

30  000 

13  496 

125000 

28151 

105  000 

45  000 

23  022 

125  000 

34  801 

125  000 

53  565 

41681 

125000 

31055 

125000 

53  565 

39097 

125000 

31703 

125000 

53  565 

40184 

125000 

33246 

125000 

53  565 

50016 

125000 

31398 

125000 

53  565 

49377 

125000 

27360 

125000 

53  565 

25851 

Slnnuitäten  o^nc  ®echtng.  '  ®anon  noc^  nid^t  emittiert  1906;  5  807000  %t.  *  'Simon 

110  000  gr.  ■•  SRücfftänbigc  Slnnuitäten  unb  3infen.  «  ©aDon  3  239  226  gr.  im 

obgerectinet  roaren.  '  Übernommene  Objefte  4  576  426  ^r.,  baoon  roeitcrbegeben  1  951 869  gr. 
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©tebente«  Äqjitel.    2)te  einäelnen  3l£ticnge|e[lfc{)aften. 


13.   Credit  Foncier  Sud-Americaln  (Credito  Territorial  Sud-Americano), 

®egrünbet20.2)'Jail903.  S)ie®efeUfd)aft  ift  eine  gomeinfc^aftlid^eOtüubuiig 
bcr  3Intir)erpencr  ginnen  ®.  &  ©.  «Üreglingcr,  Sf).  S3rad)t  &  die.,  ©^.  ®oob, 
2^r.  ©pet^,  ®.  §arenit^  unter  DJRitmirhing  be§  '3;f)t)§=ßon5ern§  (Banque  de 
reports,  de  Fonds  publics  et,  de  depöts).  S)a§  SlnfüngSfapital  betrug  2,5  Will. 
gr.  (5000  Slftien  ä  500  gr.),  1906  rcurbe  c§  burd)  SluSgabe  von  5000  roettcren 
ßapitalSüftieu    oerboppelt ;    1909   rourben   50()u   prtoifegierte   Slftten   gu   ß"/o 

13.  Credit  Foncier  Sud-Amdricain  (Credito 


9IftientapitaI 

■Danon  nic£)t 
cingcjal^lt 

SRcferne, 

einfdiliefelid) 

auroeifung  iinb 

©eroinrtBortrag 

Mi:i5cr= 

orbentUdjc 

SfJeferoc 

06ligationeii 

Sr. 

Sr. 

Sr. 

S-r. 

gr. 

1903/1904 
19041905 
1905/1906 
190"i/1907 
1907/1908 
1908/1909 

2500aX) 
2500000 
5000  0(J0 
5  000  Ol  H) 
5000  000 

5  0ooa.x) 

2000000 

2  0000<X) 
4000  000 

3  920000 
3  920000 
3  920000 

4  643 
12  534 
26  196 
49  296 
75102 
93  274 

20000 
600(K) 
400  OUO 
550  000 
755  000 
962  000 

2  500000 
2  5O0O(X) 
11500000 
11750000 
13  5000aj 

1909/1910 

12  500000 

3  920000 

127  844 

972000 

25  000000 

1910/1911 
19111912 
1912  1913 

15000000 
17  500000 
17  500000 

3  920000 
5  920000 
5  920  000 

201 111 
313  452 
469  182 

1187000 
1420330 
3  983  091 

27  000000 

28  000  000 

29  019  000 

1913/1914 

17500000 

5  920000 

606573 

3989702 

/    4  000000' \ 
1  29156500  ; 

1914/1915 

17  500000 

5  92000(J 

1903769 

2  826386 

/    4  000  000 '  \ 
\  29159000  / 

1915/1916 

17  500000 

5  920000 

1  832  394 

2  826  386 

r  4üoooooi\ 

\  31000000  / 

(^ortfcöung.) 


®rfte 
'3)iDibenbe 

Tantiemen 

l^ioeite 
'StDtbenbe 

®enu6fd)einc 

©aIbo= 
n  ortrag 

5t. 

%r. 

Lvr- 

St- 

St. 

1903/1904 

12  5IX) 

_^ 



2  786 

1904/1905 

25  000 

9734 

6000 

6  OUO 

5  946 

1905/1906 

43  679 

21737 

12  000 

12  000 

10178 

1906/1907 

50  000 

37  921 

30000 

30  000 

17  340 

1907/1908 

500U(J 

52  248 

42111)0 

42  000 

22185 

1908/1909 

50  000 

56  446 

()( 1 1  N  M  ) 

60  000 

17  917 

1909/1910 

50000 

33  350 

Ol  MIHI.) 

90  000 

22  364 

1910/1911 

50000 

108679 

2l)()l)l)l) 

200  000 

31182 

1911/1912 

50000 

148363 

3lK)l)()l.l 

300000 

57  255 

1912/1913 

75  000 

239  626 

540lK)(i 

540000 

93  379 

1913/1914 

75000 

196  403 

540  OUO 

540000 

126330 

1914/1915 

75  oa) 

202  107 

540  000 

540000 

153  769 

1915/1916 

75  000 

200076 

540000 

540000 

82394 

SVa^/oige  Jfa[fciifd)eiuc. 
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ä  1000  gr.,  ju  110"/o  rücfgafilBar,  gefc^affeu,  löoburd^  \)a§  Kapital  ber  ®efeQfd^aft 
l'irf)  auf  10  SOlill.  gr.  erf)üE)te.  SBcitcrc  öuod  prioilegiertc  mittlen  bie[cr  Sltt  famen 
in  jvoei  ?l6fcf)nittcn  oüii  je  2500  gr.  lOlii  unb  1011  ^ur  2lu§gabe;  enblicf)  tourben 
1912  nocf)  einmal  50n0  geiüö^nlicf)e  ßapitalaftien  ä  5u(>  gr.  gcfc^affcn,  bie  jum 
^ct(  oon  ^arifer  53an!firnicn  übernommen  rourben.  tiefer  lebf)aftcn  ®ntroicflung 
be3@rnnbfapita[§  cntfprid)t  bierafdjcSIufeinanberfoIgcbcrCbügationcnanlciljcn. 
1905:  2,5  3fiia.  gr.  l"/oige  Obligationen,  öuuo  ©tücE  k  500  gr.,  oon  beuen 
3000®tü(f  fc^ou  am  U.tJebruar  1907  in  5  "/oige  Obligationen  conoertiert  mürben. 
(£infc^[iefelid)  btefer  :3000  Stücf  mürben  bei  biefer  ©miffion  im  (Sanken  25  ooo  5  "uige 
Obligationen  mit  25jäl)riger  Umlaufsjeit  begeben  im  SBerte  oon  12  Va  SDiill.  ^x. 

Territorial  Sud-Americano),  '^nttoetpm. 


'Biocrfc 
Ätebitoren 

"DoDon 

3infen  unb 

SRcferoen 

^iipot^efen 

Untere 

fon[tigc 

Untofteti 

unb  5RÜ(f= 

6eteillgungcn 

©innaljmen 

ftellungcn 

8ft. 

5r. 

5r. 

gr. 

5>-. 

5r. 

1543856 

2078  717 

_ 

57861 

6  463 

21857 

2372067 

4  415  032 

273  000 

177026 

6850 

44  731 

G  256  577 

9442  945 

913  545 

351 897 

52394 

98429 

3209963 

22  253  726 

4120851 

731 821 

91819 

163  937 

2794  912 

25  861567 

4  557  366 

1193  809 

138648 

220  964 

1964  343 

28  609350 

5426345 

1443472 

130140 

222437 

3  332255 

40682860 

6458098 

2356  952 

/  109010M 

l  136158    / 

328  324 

30122 

3 177  611 

61  370 158 

19  200  742 

29014(52 

264  448 

3  912 145 

85617  341 

36  407728 

3  443  145 

348  980 

336267 

4297  958 

79076005 

27184  297 

4020(549 

217  005 

319  605 

1426547 

82494  676 

28659  381 

4  019763 

266  193 

104439 

2867960 

80021225 

27794  455 

4091077 

261093 

,  106441 

398200 

76085845 

25494185 

4  150 156 

239519 

— 

®iDtbenbe 

Unter= 
beteiligungen 

©ut^abcn 

ber 

Stmorti' 

CBIigationeii= 

®iDcrfe 

2ieqen= 

bei  ber 

prioilegierten 
9IItien 

fationen 

ainfen 

©ebitorcn 

fc^aften 

grocigftelle 
Suenoä  2lirc« 

gr. 

Sv. 

gv. 

5i'- 

gl-- 

%^- 

gr. 

9331 

2  426 

— 

21078 

50000 

— 

— 



838238 

— 

10906 

100000 

— 

— 

— 

903369 

— 

11674 

309584 

— 

— 

— 

— 

18  789 

617  082 

-^ 

— 

— 

480738 

— 

200000 

664  583 



— 

— 

284515 

300000 

24  298 

885000 

45859 

— 

— 

708527 

450000 

33881 

1250  277 

125899 

— 

— 

777  957 

600000 

12580 

1356  527 

242  690 

— 

— 

— 

600000 

13209 

1398319 

286  312 

— 

— 

— 

600000 

167306 

1497  469 

344  605 

— 

— 

— 

600000 

33  256 

1667  902 

1611483 

572  892 

101  466 

— 

600000 

206055 

1 695  736 

1  649  113 

2  019  56(J 

375  199 

— 

Soften  ber  ©miffion  bei  Obligationen. 
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©iebentcä  i^apitcl.    Xic  einzelnen  Sltticiigeftllfc^nfteji. 


1)a^u  tarnen  iw<.)  6V2  9JUa.gr.  ebenfaUS  ,^u  .•>  "/o,  mit  -M)  ^aljxen  Umlaufägeit,  1910: 
lu  aJJill.  gr.  bc§g(etrf)en.  ^m  Qal)re  19l:i  fontcii  7  5miü.  ^r.  in  llOüo  ©tücf 
unter  gleid^cu  3in§=  nnb  iHücf'äaljlungäbcbingungoii  emittiert  werben  ;  e§  niurbcn 
jebod)  nur  2078  bi§  SO.^uni  l'.tl;:^  begeben,  [0  ha^  uün  ben  uerbliebenen  SOoOStüö 
im  ßiuife  be§  @efd)äft§ia^re§  litlo/1914  annulliert  mürben,  ©tatt  bcffeu  mürben 
1  3Jlill.  in  ü'/3"/o  i?ajfcnfd)einen,  je  ^ur  ^älfte  rüd^atilbar  nad)  I  b^m.  ii  ^afjren, 
begeben,  in  ©tücfen  auf  je  looo  gr.  lautenb. 

Sie  ftf)ün  feit  längerer  ^eit  beftefjenben  Sc^ieljungen  gum  franäöfifcf)eu 
Kapital  fübrten  im  ^al)xc  1910  gur  ©rünbung  eines  frangöfifi^en  ©d)roefter= 
in[titut§  mit  bem  ©i§  in  Üiüe,  bem  Credit  Foncier  du  Nord  en  Argentine,  an 
bcm  au^er  bem  Credit  Foucier  Sud-Americain  §anptfä(f)Iid)  ber  Credit  du 
Nord  in  i^ilte  nnb  bie  girma  aöattinne--Soffut  &  fil§  in  Üioubaij  beteiligt  raaren. 
SBeibe  ^nftitute  arbeiten  in  Qnterefjengemeinff^aft  ,ium  Qrotäc  gegenfeitigen 
!RififDau§gIeid^§. 

14.   Compagnie  Agricole  et 


9rfttenlapital 

'Baoon  nid)t 
oingejaF)!! 

33ciriftcte 
9(nleit)oni 

Obligatitnicn 

.ffiebitorcn 

SRücfbiäton^ 
tierungcn 

Öl-- 

5r- 

5i-. 

5i-. 

Sv. 

5i-. 

1906 

20ü(JÜ(J0 

8  750 118 

_ 

216699 

1907 

2000000 

11  418  775 

— 

256940 

1908 

200(ja)0 

— 

9  681 178 

— 

4U018 

235  127 

1909 

2  0CK)000 

8807  291 

— 

37  696 

194  331 

1910 

2000000 

-_ 

1063010S 

— 

323  849 

274  708 

1911 

2oa3oa3 

— 

14  484  382 

— 

324  361 

400933 

1912 

2000000 

— 

12946512 

— 

380803 

342  633 

1913 

15  000000 

11  585  250 

— 

10000000 

400853 

372  507 

1914 

15  000000 

11553750 

— 

10000000 

496504 

291544 

1915 
1916 

1  Söilanjen  la 

gen  nic^t  Dor 

(gortfe^ung.) 


5Pac^t= 
einnntjmen 

gr. 

a3crtau|§= 

getoinnc  auf 

ßicaen. 

f(f)aften 

©onftige 
®innaf)men 

OBIigationen« 
ätnfen 

Sr. 

Untoftcn 

S9ueno§ 
9[irc§ 

gr. 

Srüffcl 
St- 

46  250 
34  268 
56  915 
56146 
14  557 

\  Silanjcn  l 

144  (W9 
agen  nidE)t  Dor 

f      12  044*  1 
\  3  250  000  i*; 
10  359* 

500000 
500  000 

1906 
1907 
1908 
1909 
1910 
1911 
1912 

51225 
96  509 
75  849 
75  341 
92  042 
94  080 
98938 

1913 

1914 
1915 
1916 

97  630 
92040 

19224 
19  661 

'  S3orfrf)üffe  ber  Caisse  des  Propiötaires.  '  SRefttaufgelber  auf  nertaufte  SenainS, 

ÜUicberlaffung  in  iöueiio§  Slircs.              *  ©inna^nten  ber  (Scfdjäftäfteffe  in  Sövüffel.              ^  9lgiD 

'  infolge  ber  .«avitaläerf)öljung  imirbcii  1376  589  g-r.  ber  gcfeglic^cn  SRefcroe,  5378  gr.  bcm  Fonds 
genommen. 


14.  Compagnie  Agricole  et  Hypothecaire  Argentine,  99rü[fel. 
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©ereinnoertcilung :  5 "/u  !)f cfcruc,  SSi'rjinfuiu^  ber  S^orjiigöattien  (unter  Dollev 
''JJa(^5Q]^lung),  erfte  Sioibeube  oon  ö  "/o  auf  i?apital§afticn ;  com  SD}el)r :  15  "/o  San- 
tiemen,  bcr  Scft  geteilt  ;,iDifd)cn  ii'apitaBattien  unb  ben  UODu  ®enuBfd)eincii. 
1)ie  leiteten  rourbcn  Hil3  in  "k.  Sluteile  äerlcgt,  bereu  33erfauf§erlöä  eine  er= 
t)eblicf)e  4>enne^rung  ber  auJ3erorbent[i(f)en  Sicferoen  [)erbeifüf)rte. 

infolge  be§  iiriege§  rouc^fen  bie  ^i'^^rücfftünbe  für  ©übe  bes  ®efc^äft§= 
jat)rc§  1914  1915  au^  l()114y3gr.  gegen  344  605  ^r.  nm  Sc^hifjc  be§  SSorjo^reS, 
unb  ba§  (Scfd)äft§ja()r  1915  1916  erf)i3f)te  bie  3^ütfftaiib§3iffer  au'\  l()49113gr. 
(S)ie  S9anf  gibt  biefe  9tüctftänbe  al§  „"Sincrfe  "Sebitorcn"  an.)  ^ie  öefeüfc^aft 
t)at  ba^  5öclei^ung§gcfcf)äft  fo  gut  loie  gauj  cingefteüt,  )"ie()t  aber  ber  weiteren 
©ntroicfluug  9lrgentinieu§,  jumat  in  ^inblict  auf  bie  ftcigenbcn  ^^reife  ber 
fflobenerjeugniffe,  mit  SBertrauen  entgegen  unb  i)at  fid)  ju  befonberen  finanäieUcn 
SSorfidjtSmafenal^men  nid)t  Dcranlafet  gefef)en. 

Hypothecaire  Argentine,  'Srüffcl. 


(S5efc§li(f)e 
McfetDe 

Fonds  de 
pre  Vision 

Jp5pot^efen 

2tcgen= 
fcfiaften 

fiafie  unb 

Söant= 
gutl)aben 

Xcbitorcn  - 

Sinfen- 
überf(^u6 

St. 

3r. 

5r. 

gr. 

3fr. 

5?r. 

3fr. 

3  2ÜÜ 

10009000 

977  500 

12(i7(i 

41250 

105  898 

13  622 

50830 

12  843  930 

884  344 

13  992 

176  560 

289528 

29685 

200  981 

11245  783 

853  014 

37928 

205311 

340 195 

472J4 

375  984 

10  960  672 

500000 

56543 

103  142 

369569 

73(XJ8 

654  670 

13975  092 

— 

189862 

2  989 

419475 

96  072 

885  94b 

17  896  217 

— 

494  296 

8  109 

555  348 

123  410 

1194  621 

17  162  530 

— 

36209 

— 

645  708 

1500000 

1200000 

17313  698 

219115 

490710 

— 

1480224» 

1500000 

1200000 

14205  361 

3173870 

982  041 

1487  342» 

Sonftige 

9Iu§gaben 

unb  9Ib= 

frf)reibungen 

3Rein= 
gcroinn 

Ü6er= 

roeifungen  an 

DiefevDen 

®i-fte 
Sioibcnbe 

Santienien 

^roeite 
®iDibcnbe 

®iDibenben= 
anteile 

5ßortrag 
auf  neue 
JRec^nung 

0fr. 

5r- 

Sr. 

Sc- 

Sc. 

Sc. 

Sr. 

Sr. 

32677 

63  245 

3  200 

60000 

_ 

85 

18  509 

208440 

61 2.52 

100000 

50830 

20000 

20000 

— 

— 

321 262 

166  214 

100  ooo 

15047 

20000 

20  000 

— . 

. — 

350374 

192  522 

100 IXK) 

17  852 

20000 

20000 

— 

— 

516090 

304  490 

100000 

31600 

40000 

40000 

— 

— 

461267 

254  341 

100000 

26  926 

40  000 

40000 

— 

— 

546  769 

336011 

100000 

30  758 

40  000 

40000 

— 

f      25  413' \ 
13250000''/ 

850000 

— 

170  737 

49812 

300000 

299  920 

29  529 

879  529 

" 

172  312 

49697 

300000 

299  920 

57  600 

fd^ulbige  §t)potf)ctenäinfen  nnii  ^aä^t^elbex.  "■  'Öon  jegt  ab:  Übcvroiefene  ©rträgniffe  ber 

ber  iTapita[äer£)öf)ung.  "  2luflagen  auf  Obligationencouponä  unb  SiDibenbcnfdjt'iue. 

de  Provision  äugeroiefen,  260  000  %x.  SteuerrüdEftetlungen  unb  1  (;08  051  gr.  Slbfdfjreibungcn  Dor= 
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©ieBentcS  J?iHnteI.    "Sic  dnaelnoi  SüticngcfcHfrfiafleit. 


©cgrünbet  20.  Seäcmbcr  l!i05.  !5)ie  ©efeüfc^aft  ift  eine  SEDd)tergefenfrf)aft  ber 
Caisse  des  Proprietaires ;  fie  arbeitete  l)i§  liUa  aiifjcr  mit  it)rem  SUticufapital 
öon  2  ÜJ^iH.  gr.  mit  93orüorfd)üffen  ber  Caisso  des  Proprietaires,  bie  bei  ber  9te= 
organifation  im^ofirc  1913  burcf)  cineOb[igationcnanIei[;c  oon  10S[)iin.gr.äurü(f= 
gejafjlt  mürben.  ©leicfiäeitig  mürbe  ba§  Slfticnfapital  auf  1.5  SDIiü.  gr.  erf)öf)t. 
®ie  Oefellfc^aft  überiiafjm  bei  if^rer  ©rüiibuiig  Üiegenfrf)aft§bcfil5  in  ben  ^^roDinjen 
©an  2ui§  itnb  (Jorboba  in  ber  ©rö^e  oon  4328  unb  10r)8  §eftar,  ber  in  ben 
nöc^ften  3faI)Ten  parzelliert  nnb  ueräufeert  rcnrbe.  9iac^  ber  ßapita[§er{)öl)nng 
rourbe  neuer  2iegenfd)aft§befil5  ermorben  (fief)e  bie  ©tatiftif).  ©eminnnerteihing: 
.^''/o  giir  SReferoe,  crfteSicibenbe  non  5%,  Tantiemen:  1  '*/oicbem93erroaItuug§rat§= 
mitglieb,  "'s "k  jebem  ^ommiffär,  9?eft  geteilt  äroifcfien  SIttien  unb  ®enu{3f(^einen. 
®a§  urfprüngliif)e  ilapital  imu  2  gjtill.  gr.  (4000  2tEtieu  a  500  ^r.j  mar  uon= 
gc3at)It.  ©aueben  beftanben  2000  @enu|f(f)eine.  infolge  ber  am  23.  9JoDember 
1912  befcI)Ioffenen  S?apital§er:^öf)ung  mürben  26  000  neue  Slftien  ä  500  gr.  jum 
^urfe  Don  625  gr.  ausgegeben,  aufeerbem  2600  ®enu^fd)eine. 

15.  Societe  Hypothecaire  du  Canada  (Mortgage  Company  of  Canada), 

©egrüubet  7.  gebruar  1907  Don  ben  g-irmen  %uä)§,  'Se  ®eder  &  ®o.  unb 
griebrid)  ,^afob§  in  ©emein[d)nft  mit  bem  S;t)r)§=ß'onäern  (Banque  de  Reports), 

15.  Soci^t^  Hypothecaire  du  Canada 


®efeölicf)e 

:tl.  ^e^einöcr 

atftientapitat 

®aDOti  ni(f)t 
eitijicjaölt 

SRcferne,  cin= 
fdE)lic6Ud)  Über» 
roct[unnon  unb 

©alboDOttrag 

2Iuftcr= 

Drbent[tcf)c 

SRcferoc 

S-r- 

gr. 

5v. 

5i-. 

1907 

_ 

_ 

1908 

10  (XX)  000 

7  878  400 

25883 

— 

1909 

10(XJ00(M) 

7  834  400 

99  228 

50000 

1910 

lOOOOUA) 

7  627  6(XJ 

117  483 

125  000 

1911 

20(X)<J(X»ll 

11  514  800 

151 156 

225000 

1912 

200ixjaio 

11397  200 

212090 

125000 

1913 

2ooa)oi)o 

11  378  (XX) 

314  184 

625000 

1914 

] 

1915 

i    öeriAte  finb  m 

d)  nicf)t  ocröffenllicf) 

t 

1916 

J 

(Sortfegung.) 


CbIigQtioncn= 

bienft 

9lb= 
fdn'eibimgcn 

Keferuen 

31.  1)CäemI)cr 

cinfdilieftlidi 

Uiuoften 

unb  3}üd= 
[tcllungcn 

tilgung 

3-v. 

3r. 

Sr. 

Ör. 

1907 

1908 

216  239 

240665 

57  331 

6604 

1909 

427  511 

194 1<60 

3856 

62  942 

1910 

913391 

256  819 

89887 

1911 

1583823 

357  262 



131471 

1912 

1  897  672 

4i:irHH 



256  672 

1913 

2  005  717 

3751117 



262276 

1914 

] 

1915 

}    <aerid)te  finb  u 

Dd)  nid)t  oeröffciitUd 

t 

1916 

1 

15.  Societ6  Hypoth^caire  da  Canada  (Mortgage  Company  of  Canada),  9tntn)erpcn.     153 

ße  ©reue  &  ©o.  iinb  bet  58Qri)=®ruppe,  SSunge  «fc  So.  u.  a.  3)ie  iJül^runq  bet 
®cfenfd)aft  ift  bann  fpätcr  auf  bie  ®ruppe  3)e  Harbin  übergegangen,  roäl^renb 
3:t)i)§  unb  Baiiqne  do  Reports  nid)t  me^r  im  93ern)altnng§rat  certretcn  finb. 
;3c5iger  ^räfibent  ift  93aron  wan  (Setoelbe.  —  S)ie  ®cfcllfd)aft  rourbe  mit 
10  ania.  gr.  Kapital  gegrünbet,  ba§  im  Januar  1911  an^  lö  aJUUionen  erpf)t 
rourbe  (3(j(JOO  J1apital§üftien  a  öOO  gt.).  ^m  OftoDer  li'll  Eamen  .judi»  (("/oigc 
93or3ng§aftien  ä  moo  gr.,  rücfäaf)lbar  mit  1100  gr.  hinju,  fo  bafe  ia§  gegen« 
roärtige  nomineUe  Kapital  20  2JUÜ.  gr.  beträgt.  Slufeerbcm  beftef)en  20  000  Sici' 
benbenanteile.  2)cr  IßerroaltungSrat  f)at  ba§  Siecht,  bas  .*ilapital  au\  30  SRitt. 
gu  er{)öf)en.  9In  Cbligationcn  mürben  emittiert:  1908:  2n  5ÜJilI.  gu  400,  1909: 
7'/j  miü.  gu  5»/o,  1910:  7'/2  SPflill.  gn  5%,  1911:  In  SDJiü.  gu  .">%,  1912  be§gl. 
S)ie  (Smiffion  ift  auf  ben  boppetten  Setrag  be§  2IftienfapitaI§  begrengt.  — 
©eroinnoerteilung:  5"/o  3ur  SReferoe ;  Siioibenbe  oon  (i"o  an  bie  Sorjugaoftien; 
erfte  Siüibenbe  von  ö^/o  an  bie  KapitalSattien;  com  Übcrfd)ufe:  1  "/o  jebem 
S3erroaltung§rat§mitgüeb,  '/a^/o  jebem  ßommiffär,  10%  gur  Verfügung  be§ 
5ßerroaltung§rat§.  53om  SReft  ^/a  an  bie  Kapitaleaftien,  Vs  an  bie  ®rünber= 
anteile  (20000  3e{)ntel=3Intei[e). 

S)ie  ^arlef)en  ruf)en  {)auptfäcf)[ic^  auf  Ianbn)irtf(f)aftli(i)en  garmen,  gum 
Seit  aud)  auf  ftöbtifcf)en  ®runbftücfen  im  Söeften  Kanaba§  unb  in  Söritifd)= 
(Kolumbien. 


(Mortgage  Company  of  Canada),  "Zlnttoerpen. 


©iäagiolonto 

Obligationen 

Dinetfc 
fltebitorcn 

^gpot^etcn 

S)iDerfe 
Debitoren 

(pnme  k 

amortir) 

bet 

Cbligationen 

Smfen, 

^ProDtfionen 

ufto. 

gr- 

Sr. 

Sr. 

5r. 

5-r. 

Oft. 

5051500 

96  525 

7817  791 

79490 

— 

646320 

12830500 

2  513148 

12  721345 

168  928 

1281490 

885  077 

19917  500 

6  407  597 

24  569  142 

777104 

1623  887 

1  467  962 

29774000 

5128  273 

39  744  347 

926960 

1553682 

2  570510 

39720000 

5  719  565 

48281702 

1239884 

1886631 

3444  628 

39  644  QUO 

5300  987 

49640639 

1065347 

1813  894 

3627185 

5Borbit)ibenbe 

an 

gifte 

Tantiemen 

^roeite 

@rünber= 

©erotnn» 

priDüegierte 
Sltrten 

^tDtbenbc 

"Jioibenbe 

rechte 

Dortrag 

gr. 

S-r. 

gl-. 

gr. 

gr. 

gt. 

_ 

100  000 

6200 

— 

— 

19279 

. — 

100  oai 

35  503 

— 

— 

79  681 

— 

100  OlW 

44496 

40000 

20000 

83049 

75  000 

150000 

90751 

120000 

60000 

85250 

300000 

150  ax) 

152  515 

180  000 

900(X) 

89512 

300  OÜO 

150000 

178  422 

210000 

105  000 

129  331 

«etBfJOTtl,  b.  Ba^er.  ^anbelSbati».     ^ef«  4 
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154  ©icBcntcS  flapitel.    ®ie  cinjclncn  Mtticngefenfdjaftcn. 

16.   Credit  Foncier  d'Extreme-Orient,  <23tüffct 

Äauptfi^  in  Gfjina:  feit  1910  6c^an9f)ai,  biö  bal)in  'SÜentfin. 

©egrünbet  3.  Shiguft  1U07  al§  Societe  Franco-Belge  de  Tientsin  gum 
ßroedte  fpehilatiuer  33ern.icrtinig  döh  Scrrainbefilj  in  bcr  jjrombenfonäcffion  in 
Sientfin  burc^  ein  franäö[iid)=bclgij(^e§  gitmiißtonfortium.  S)q§  i^opital  betrug 
4150  000  gr.,  bQ§  am  15.  Januar  190S  auf  5  000  000  gr.  erf)öl)t  rourbe.  ?lad) 
bcr  erfteu  SSitanj  per  31.  ©cgembcr  1908  roareu  I^ieroon  880000  ^Jr.  Dollbejofilt, 
roä^renb  auf  412ü00()gr.  noc^  1660 000  gr.  gu  3al)Ien  roaren.  S)iefe  nerteUten 
fid)  auf: 

Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas,  5ßari§ mit  434  700  gr. 

Banque  de  l'ünion  Parisienne ,  146900     „ 

Sociötö  Generale,  *Pari0 ,  124800    „ 

Banque  de  l'Indo- Chine „  117  600    „ 

Societe  Fran9aise  d'Etudes  des  chemins  de  fer  en 

Chine,  ipari§ ,  4  000    , 

roöl^renb  oon  belgifcf)er  (Seite  oertreten  toaren: 

Compagnie  Internationale  d'Orient mit  253  300  %^r. 

Banque  d'Outremer „  220500  „ 

Banque  Lino-Belge „  &3  000  „ 

Credit  General  Liegeois ,  41  600  „ 

g.  im.  ^t)ilipp[on  &  So 41  500  „ 

Banque  de  Bruxelles „  41 500  „ 

;3eQn  Eomin  (Compagnie  de  chemin  de  fer  secon- 

daires) „  41500  „ 

Sooietö  Coloniale  Anversoise „  41 500  „ 


16.  Credit  Foncier 


Slttienfapital 

■^jaDon  nid)t 
eingejatilt 

©efeölid)c 
iReferoe 

53erfid^erung§= 
fonbä 

§r. 

gr. 

JVr. 

Sr. 

1908 

5  000  000 

1  660  CH.K  > 

10173 

_ 

19U9 

5000000 

— 

21602 

3  694 

1910 

10  000  000 

4  500(X)() 

36128 

7  434 

1911 

lOOJOOOO 

3  600000 

57  570 

10  755 

1912 

lOUXJOOO 

3  600a)0 

82  245 

13  730 

1913 

lOOOOOÜO 

3  0(K)(M1 

117  478 

11032 

(g^ortfc^ung.) 


§i)potI)efeii 

gr- 

®aDon  iai)\bat: 

^(mmobilicn 
in  S^ina 

5r. 

93au= 

nuSfütirungcn 

in  Silber 

in  ®oIb 

für  frcmbe 
SRedjnung 

5i'. 

19U8 
1909 
1910 
1911 
1912 
1913 

606  129 
2  929  381 
7  435  525 
12  416  942 
14  364496 
19827894 

? 
1381905 
3005  700 
8164  388 
11338  386 
17  424  006 

? 
1.547  476 
4  429  825 
4252  554 
3026110 
2403888 

.51 U 

6  980  695 

7  475  854 

8  636  205 

9  043400 
9172231 

713 

535  365 

482  262 

124  534 

41498 

37  636 

16.  Credit  Foncier  d'Extreme-Orient,  Srüffel. 
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®er  iReft  uerteilte  ficf)  auf  Derfd)iebene,  meift  Belgifd)e  fiapitalifteu. 

5{}rä[ibeiit  luar  Oi^  311  fciiiein  3lblc6cn  ©cncral  311b.  Jfjije,  bcr  bcfannte 
ßolonialpolitifcr  iinb  =5i»'J"äif'^  ^^^  JtomjoftaatcS.  S)ie  ©cfeü[cl)aft  crronrb 
grofeeu  (Sninbbcfitj  in  ben  ilon,^efl"ioncu  oou  Sieiitfieii,  ©djang^ni  uiib  ^aiitau, 
au(f)  in  ^ongtüug,  imb  f)at  bort  gro^c  Sauten  finauäiert.  öeäügltd)  it)rer 
Stellung  im  9Birtf(f)aftslcbcn  £ftaficns  fei  an  ii)re  burrf)  bie  Banqiie  dOutremer 
unb  bie  Banquo  de  Paiij^  ot  des  Pays  Bas  Dermittelteu  93cäiel)ungen  ju  bem 
ßonfortiuin  bcr  Lidustrieis  beiges  en  Extreme  Orient,  bcr  Compaguie  Franf;aise 
de  Tramways  et  d'eclairage  electrique  de  Shanghai,  bcr  Compagnio  de  Tram- 
ways  et  d'eclairage  de  Tientsin,  bcr  Chinese  Engineering  and  Mining  Co,  bcr 
Societe  Fran^aise  de  construction  et  d'exploitation  de  chemins  do  f'er  en 
Chine  u.  a.  erinnert.  (S)ie  Banque  d'Outremer  ift  aiii)  finausiell  an  bcr  Sei: 
gifc^en  Songcffion  in  Sientfin  beteiligt,  bie  fonft  ßum  iionäern  (£mpaiu=Societt; 
Generale  gef)ört.)  —  Xas  llnternc{)men  nereiuigt  in  ficf)  bie  Sparten  einer 
2:crraingefctlfcf)aft,  einer  33aubant  unb  einer  $gpDt[)etenbanf;  le^tereS  infofern, 
al§  fie  .giauSobjcfte  in  ben  frenibeu  iTonjeffioncn  in  g(f)angf)ai,  Jientfin  ufin. 
beleiht,  foroeit  biefc  i8e(eif)ungcn  nad)  europäifc^em  yicd)t  erfolgen  fönnen. 
2)ie  ®efeüfd)aft  ift  bcni  wad)  ebcnfo  mic  nerroaubtc  Qnftitute  in  'ilgi;pten  ufro. 
in  erfter  Sinie  auf  bie  33ebürfniffe  be§  cingeroanberten  unb  anfäffig  ge» 
roorbenen  Europäers  bered)uct;  baneben  ift  fie  aber  audj  im  3f»tereffe  ber 
n)irtfd)aftlid)en  ©rfd^licBung  bes  2anbe§  tätig,  um  forool^l  burd)  2Iu§fü^rung 
öffentlid)cr  Sauten  inie  burd)  Vermittlung  non  Slufträgeu  für  bie  l)cimifd)e 
Qnbuftrie  ©eroiunc  0"  madjcn.  ©ie  betreibt  unter  anbcrem  aud)  ein  3iegelei= 
unb  Sonrcarcnroerf. 


d'Extreme-Orient,  gSrüffet. 


Stußerorbent^ 
lidic  JRcfcroe 

äöc(f)fclturä= 
$Rcferoe 

5r. 

Obligationen 
Sr. 

Stnerfe  Srebitoren 

(biä  1911) 

9lmottifation8= 

fonbä 

5r. 

in  Sljina 
5r. 

in  @uu>f)a 
5r. 

50000 

1553U00 
4861  OÜO 
10000000 
lOÜOOOOO 
23  680000 
23404  500 

180000 
235000 
335000 
435000 
535  000 

IM 
578  815 

54  594 
778  614 

40491 
909557 

2  505 

1354  710 

1 037  969 

5  201402 

806  796 

358217 

SUJagagine,  «Rohmaterialien, 
ajlobiliar 

Siegelet  unb  gabrit 

feramifc^er 

^ßrobultc 

St. 

5)iDerfe  ®eBttoren 

in  Qifina 

in  ©uropa 
5r. 

in  (S^ina               in  ®uropa 
5r.             :            Sr. 

144706 
237  950 
264  059 
306847 
242136 
270818 

1537 
3264 

127  450 
397472 

34  929 

146830 
177  224                       844 
489806                      550 

212226 
290743                       - 

20' 
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©tebditeä  Kapitel.    Die  einjelnen  a(ttieugcfeUfrf)Qften. 


Ser  lüebrige  SurSftanb  ber  {i)tnefif(f)en  2;ael=2önf)rnng,  ber  19U8  um  25  "/o 
lücbrigcr  raar  ttl§  19u7,  reranlafete  "öaS  Uutcrncfjmen  3ituäi^ft  gitr  ^urüdfialtuug 
tu  ber  ©eioä^rung  I)i)pütf)efarifd)er  ^luäleif^uugcn ;  big  (Siibc  lOfis  roarcu  nur 
ruub  üOGooo  gr.  beroiüigt.  9lacf)  ©röffnuug  ber  ilHcberlafjung  in  ©c^ang^ai 
geroüun  baä  i5r)potf)efcugcfc^äft  rafcf)er  an  Slu§bcf)nung.  19()9  rourben  2  323251  gr. 
geraä[)rt;  über  lueitere  (Sutroicfluug  [ief^e  bie  JabeHc.  ©eitere  91ieberla[fungcn 
rourben  19]  1  in  §ontong  uub  ^anfau  gegrüubet. 

S)a§  3:erraingefcf)äft  rourbe  mit  bcm  Srrocrb  non  U^eftar  (Srunbftürfen  in 
ber  fran3ci[ifd)cn  .ffon^effion  in  2;ient[in,  bie  jcbcnfallS  al§  ©at^einloge  eingebrad)t 
roaren,  begrünbet.  19(i9  mürben  baju  jjum  greife  uou  1625000  gr.  fünf  .^eftar 
in  ber  fran^öfifdjeu  ßonöeffion  oon  6(f)angI)Qi  ha^u  erroorben.  Jßon  ben 
SerrainS  in  Sientfiu  raaren  rnnb  jelju  ^cttar  mit  europöifcfien  uub  mef)reren 
^unbert  d[3iue[ifd)en  Käufern  bcfetjt.  3Utf  bem  ©runbbefi^  in  ©rf)angf)ai  rourben 
üon  ber  ®efeüf(f)aft,  tei[§  für  eigene,  teil§  für  frembe  9}ed;nung,  25  Siüen  neu 
erbaut;  außerbem  baute  bie  ®efe[lfd)aft  eine  ^iriJ)e,  @d)ulen,  ^4^farr£)au§,  ein 
©ebäube  für  bie  S^ieberlaffuug  ber  Banque  de  rindo-Chine  unb  anbere.  ®te 
Riegelet  unb  Sonroareufabrif  mürben  am  1.  ^J^anuar  1909  in  Setrieb  genommen, 
^n  ben  fpäteren  @efd)äft§bericf)ten  finb  Slngaben  über  bie  Sautätigteit  ber  @c= 
fcflfd)aft  nid)t  mef^r  gemad^t  roorben. 

®ie  erften  ®inrirf)tung§foften  rourben  mit  5  096  224  gr.  unter  bie  3Iftien 
eingefe^t  bie  im  näcf)[ten  Qal^re,  na^  erfolgter  SSoügatilung  be§  Kapitals,  auss 

17.   Credit  Hypothecaire  Agricole 


31.  Dcäembct 

9I!ticntapitaI 
5i-- 

Dauon 
eingejaf)!! 

©efe^lic^e 

JRefcroe, 

etnfdjiiefelicf) 

OierouinDortrag 

orbentIid)c 
SReferoen 

5r. 

19081909 
1910 
1911 
1912 
1913 

5600000 
10000000 
10  000000 
10000000 
10000000 

598  500 
1043  500 
1111300 
1 117  300 
1117800 

7  596 
10805 
17  824 
27  374 
24236 

63000 
76916 
106  544 

87823 
45000 

(gortfc^ung.) 


31.  Dcjember 

Immobilien 

Wertpapiere 

Sntioäinfcn 
3r. 

Untoften 
St- 

19081909 
1910 
1911 
1912 
1913 

301470 
613073 

845020 
1085  533 
2620  655 
2537  981 

431844 

425001 

925  379 

1110563 

1 152  176 

1594% 
114001 
144  567 
164  346 
150938 

'  5)aDon  bcfanben  fid)  1911  3  5DtilI.  gr.  en  nantissement  unb  41C  600  \yv.  en  depot.  1913 
unb  Depots  pour  prt-ts.  ■''  «Soften  ber  erften  (Sinric^tung,  ©miffion  ber 
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®en)iniicu  am  JerraiuDerfäufeii  itnb  nai)  ber  Scgebimg  tpeitercr  Cbligatioueu 
niif  (52  758  gt-  f)crnbgcmiubcrt  crfcfjcinen.  2)te  balb  nacE)  ber  ®rüubung  be= 
gcbene  £bHgationenaiilci[)e  Don  5000000  gr.  5''oiger  Cbligatiüiieu  tüurbe  1910 
biird)  ben  Gclö§  einer  neuen  4'/ä"  u=3lnlci;^e  oon  louooddu  gi'- 'ibgelöft;  gleid^- 
;,citig  rourbe  t)a§  2Iftienfapital  auf  10000000  gr.  eti)'6i)t,  fo  ba^  im  ©anjeu 
10  000  000  gr.  neuc§  Stapitat  ber  ®efellfcf)aft  jugefüfirt  lourbe.  SSon  ben  neuen 
?lEtien  übcrnaf)m  bic  ^arifer  Compagnie  Fran^aise  d'Etudes  et  Entreprises 
Colouiales  unb  bic  ^irnia  ^.  Cffleiü  &  ©imon  beii  ^auptanteil,  fo  ba^  bie  ®c= 
feüfc^aft  je^t  überroiegcnb  fran3Öfifd)  ift.  23ün  3  000000  %x.  noc^  5U  leiftenben 
@injaf)[ungen  lam  ®nbe  1913  nur  nod)  ein  betrag  dou  878  072  ^t.  auf  Selgien, 
boDon  me£)r  a[§  bie  §älfte  auf  bic  Banque  d'Outremer. 

2)ie  Qai)l  ber  ®rünberred)te  beträgt  5n()0,  dou  benen  2500  bie  girma 
CiRein  &  ©imon  erf)ielt. 

S;ie  Cbligationenfdiulb  fcl^t  fid)  ^ufammen  au§  einer  2Inleil^e  dou  5  9JJiII.  ^i. 
ju  S^/o,  emittiert  im  Qal)re  lOns  unb  touDcrticrt  1910  in  4','a«,'o,  unb  brci  2ln= 
[eilten  üon  je  10  OTiü.  i?r.,  ,^u  i'.-o/u  Derginälid),  bie  in  ben  Qaf)ren  lOlii,  1911 
unb  1912  begeben  rourben.  5)ie  §ä[fte  ber  erftcn  biefer  brei  ^(nlci^cn  roar  5U= 
gleicf)  bie  ^onr)ertieruug§anIei{)e  für  bie  Slnlei^c  dou  1908.  ®ie  Obligationen 
l)aben  45iäf)rige  Cauf,^eit. 

©eroinnocrteilung:  5"/o  3ur  iHcferoe,  crfte  Sioibcnbe  oon  ö^o,  00m  Über» 
fd^ufe  10 "'0  Tantieme,  je  45 "/o  SJJel)rbiDibenbe  unb  ©rünberanteile. 


et  Urbain  d'Egypte,  "SrüffcL 


Unter  bie 

CBIi= 
gationcn ' 

SSctciligungen 

aiftioen 

an 

ft'rcbitorcu 

,§t)potf|efen 

eingrfegtc 

Debitoren 

Sarle^en^ 

9lßfd)rcibunq§= 

poften» 

5r- 

Sr- 

5r- 

gl-- 

&r. 

5r. 

5600000 

3  776  710 

117  719 

7177  625 

372  274 

177  838 

8701000 

7U23  666 

53962 

9 121 479 

1004001 

221 878 

13695400 

7  286  786 

110507 

15816  677 

1  801  424 

359853 

11983400 

7  113  597 

491 413 

17  702758 

1982338 

925767 

11872200 

6839115 

187855 

17 121 293 

17302.J5 

613073 

2IB= 

!JJoffiDjinfcn 

Oeroinn 

93crluft 

[(^reibungen 

unb 

SReferoe= 

fteHungen 

Dioibenbe 

Sluf  neue 
SRec^nung 

gr. 

gr. 

gr. 

gr. 

gr. 

gt. 

117572 

94  776 

72  318 

19600 

2858 

227829 

67  529 

— 

38759 

34104 

2308 

635  921 

145956 

— 

98926 

45000 

2030 

761 710 

159  153 

— 

122709 

45000 

3139 

741 552 

260485 

— 

— 

~" 

nur  noti^  283  200  gr.  CBIigatfonen  en  döpot. 
Cbligationcn,  SWobiüar  ufro. 


Crediteurs  pour  pr§ts 
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©iefienteä  fiapitel.    ^ic  einzelnen  atftienflefcüfcfiafti'n. 


?luf  bell  Su[ammcnf)ang  bicfer  ®e[eU[(f)aft  mit  ben  ^ntercffcu  ber  3e«tent= 
inbuftrie  ber  girma  Sambert  &  Sfntli  in  ^Ügijpteu  ift  fd)oii  im  allgemeinen 
2Ibfrf)nitt  über  bie  Überfccf)ijpüt{)efcnbünEen  ()ingcuücfcn  iDorben  (©.  KfJ  103). 
2ln  ber  ©rünbung  toar  and)  bie  g^n^ilie  ©oIdüij  beteiligt.  Segietjungen  be= 
fletjen  fobann  gu  bem  J^onjcrn  be§  Credit  General  Hypothecaire.  3)er  Credit 
Hypotliöcaire  Agricole  et  Urbain  d'Egypte  i)at  eine  in  ßanaba  arbeitenbe 
©c{)n)efterge[eUf(f)aft,  ben  Credit  Foncier  du  Canada  [id)  angegliebert,  au^erbem 
mar  bie  @efellfd)aft  in  ®emeinfd)aft  n:it  bem  Credit  General  Hypothecaire  be= 
teiligt  an  ber  ®rünbnng  ber  Bauquo  Belge-Argentine  de  Prets  Foncier  unb 
be§  Credit  Foncier  Belgo-Suisse  du  Mexique,  fo  ha^  bie  S3ermntung  befielen 
fann,  ba|  bie  ^ntereffen  be§  |3emente^-port§  au^   bei  ber  ©rünbung   biefcr 


18.  Sod^te  Generale 


31.  '3)c3embev 

?ltticnfapital 
5-r. 

®at)on  nid)t 

®efet5licf)e 
JRefertie,  ciii= 
fdiliegl.  Ü6er= 

tücijungen 

uiib  (yciinnn= 

Qtiteil 

«ufecr-- 

orbentUdjc 

flicfei'DC 

5i-- 

Obligationen 

1909/1910 
1911 
1912 
1913 
1914 
1915 

14  000(-)0(J 

14  000  eioo 

14  (XXJ  lAlO 
14  (JOO  00(J 
14  000  000 
14000000 

12  591  500 
11200000 
11200  00Ü 
11200  000 
11200000 
112000ÜO 

29  347 
67  743 
96  736 
124  726 
106  906 
115054 

50000 
150000 
250  000 
3.50  000 
350  000 
350000 

looajooo 

28  000  000 
27  851000 
27  695  000 
27  695  000 

(gortfeSung.) 


!1.  ©cjcmbet 


Cicgcnfc^rtften 


(Sinnaljinen 

an  ^'iff^f  ""ö 
ucvrcdjneten 
©eiDinncn 


?Iu§gaben  an 

3'infcn, 

Jtoinmiffionen 

iifro. 

gl-. 


9lbfcf)reibungcn 
anf  TiSagio^ 


Sr. 


llntoftcM 


gr. 


1909/1910 
1911 
1912 

1913 

1914 

1915 


1133025 
3122052 


767  454 

1  545  964 
2117  713 

2391937 

2  070  786 
580401 


332353 

789  573 

1213071 

1  454  978 

741  758 

580401 


136  985'  \ 
115192  ; 
134  699 

151  929 
169  723 
183  442 
169934 


'  ©nbe  1913  roaren  ba§  f olgenbe  *13often : 

93crf(f)iebcne  3?ctf)nungen,  gcbecft  burcf)  §t)pot[)ctcn 350  000  ®Dlb=5Pcfcta8 

ni(f)t  gcbcctt  buvci)  ^tjpot^etcn.   .    .   .  1166  932 

1  516  932  ®Dlb=^efeta« 


Mbaüglid):  2)epDtö  inSöanfen    .   .   .    20  205  ®oIb=<pcfeta« 
S?crfd;iebene 545  839 


565  839 


951 093  ©olb.ißefeta8 
4765  468  Sr. 
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®efenf(f)Qften  fid)  (Sinfluß  ju  [\d]cxn  fudjteii.  —  ®ie  ®cfeHfd)Qft  rourbe  gegrünbet 
am  P.  ^iiU  liiüS  mit  einem  Kapital  Don  5,ü  ü)iia.  gr.,  baS  1910  auf  10  2JJi[I. 
erf)öf)t  rourbe  unb  Dom  S3erroa[tiing§rat  auf  20  dJliü.  gt-  gebtacf)t  roerbeu  tann. 
®inäaf)Iung  20 "/o.    Cbligationcn  rcurben  begeben: 

19ü9:    5,6  Smm.  äu  50/0,  rücf^afflBar  in  15  Oa^rcti; 

1910:  15        ,       .  4'/3»'o,  ,  bis  1935;  in  grantteid)  begeben; 

1910:  4,5     .       .  4'/«»/o,  ,  in  15  ^Q^ren; 

1910:  5        „       ,  4'/»''/o,  ,  in  20  3af)icn;  >"  JpoQanb  begeben. 

©eroinnoertcilung :  5  "/o  5ur  Skfcroe,  cDeutueü  Sioibenbc  ber  ptioilegiertcn 
SIttieu,  erfte  Sioibeube  oon  ö^/o;  Dom  SUetjr  15  */o  Tantiemen  ;  ber  oerblcibenbe 
5Reft  im  33etl)ältni§  70:30  äroifcf)cn  Slttien  unb  ben  2120  ®rünbetted)ten  geteilt. 

Belge-Argentine,  '31nt)t)er)>en. 


(SmiffionS= 

«Diocrfe 

ftrcbitorcn 

Söorf(f)üffc 

auf 

Immobilien 

Xaoon  Untere 
betciltgungen 

Debitoren 

!oftcn  ber 

Cbligattonen 

abäügli(^ 

Tilgung 

St- 

Tyr. 

5r- 

S"--- 

5r. 

il  287  891 

207331UO 

7 101  199 

754  583 

^ 

11  144  243 

29639  755 

6  017  169 

353  623 

867  550 

2  256  570 

39  294  304 

7  5(;5  öl)6 

4  005  660 

234ÜO0O 

2  430^26 

45M9Ü2Ü 

9  398  397 

4  755  468  ■ 

2260000 

3283999 

45  4^3  650 

9U&3  02O 

4472132 

2180  000 

3433111 

42  904&18 

9020  766 

5196419 

2100000 

SRücffteHungen 
unb  SReferoen 

©rfte 
"Sioibcnbc 

Tantiemen 

^roeitc 
1)iDibenbe 

Sluf 

®enu6f(^eine 

SBortTog 

gr. 

Sr. 

gr. 

gr. 

gr. 

gr. 

59046 

840(J*J 

17  575 



20  301 

127  209 

168  000 

69796 

&4oa) 

84000 

31487 

130579 

168000 

82  603 

116000 

116000 

29900 

131011 

168  OÜ) 

84  244 

1200a) 

120000 

26879 

f  833406^  \ 
1  200000^  / 
f  980865«  \ 

— 

- 

9058 
17207 

(3u  Credit  Hypotheoaire  Agricole  et  Urbain  d'Egypte,  iSrüffel.) 

®ie  Derijffentlicf)ten  Silan^en  bi§  1913  (feit  5lrieg§au§brucf)  fonnten  leine 
SBUansen  mef)r  gesogen  roerbeu)  laffen  erfennen,  ta^  bie  ©efellfc^aft  nic^t  mit 
(Srfülg  gearbeitet  i)at.  Sie  gegal^lten  ©iDibenben  flammen  au§  reinen  Su(f)= 
geroiuuen;  ha§>  Unternef)meu  roeift  1913  einen  beträ(f)tlid)cu  Sßerluft  auf,  fein 
@tatu§  roar  fc^on  Dorf)cr  \ci)X  unfid)er. 

-  Soroie  Steuerrüdftctlung  Don  je  50000  gr.  jnf)i-Iid)  für  ben  franäöfifcficn  Cbligationenftcuipcl. 
2  3Ibfcf)reibung  auf  Ginridjtunggfoften  ufm.  '  'JüirtficUung  für  Cbligatioiioi.viil"!. 

"  iRücffteHung  für  iTriegöuerluftc. 
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@icBenfc§  ffa^iltel.    Du  einzelnen  9Jfticnflofer[fci§a|tcti. 


18,  Societe  Generale  Belge-Argentine,  'ilnthjerpctt. 

®ie  ®e[cUfc^aft  ift  ein  ®Iieb  be§  Soii3ern§  Soruquift'O.  Söari)  imb  mitfj 
infofern  ^ier  eine  ©teile  finben,  al§  fie  bie  5Iufgttbe  l)at,  bie  @runbftüd§= 
intercjfen  bie[e§  ßon^ernS  burdf)  fji;potfje!ürifrf)  gefi(^erte  33orf(f)üyje  5U  fid)ern. 
Qn  i[)rem  erften  ®efd)äft§bericf)t '  jagt  fie,  ba§  \l)te  ^ätigleit  firf)  barauf  be= 
fc^ränft  I)abe,  ®runb=  unb  Qmm  obiücneigentum  gu  erroerben. 
„9Iüe  if)rc  Dperattoneu  [eien  in  ®cnicinf(f)aft§bctci[igung  mit  ©ritten  erfolgt, 
aber  unter  bcren  S5erantroortlid)feit,  unb  bie  33orfd)üffe,  5U  benen 
fie  93eranlaffung  gegeben  pttcn,  finb  garantiert  burd)  t)i)potf)efarifcf)e  Qn= 
ffription."  Sie  @efeUfd)aft  fpric^t  bal)er  nic^t  non  prets,  fonbern  üon  avances 
in  it)ren  Silanäen.  ®er  (Sd)lu9  barf  barau§  gebogen  roerben,  ha^  e§  fid)  nid)t 
um  eine  eigentliche  $r)pott)efenbanf ,  fonbern  um  ein  fpegieHen  ^loeden  ber 
©runbbefi^fpefulation  bicnenbe§  Hilfsorgan  f)anbelt,  ba§  aUerbingS  in  ben 
gormen  unb  mit  ben  SKittcIn  einer  Sobenfrebitban!  arbeitet.  (33gL  oben: 
Credit  General  du  Cauada.)  ©elbftnerftänblid)  ftet^t  e§  oollftänbig  im  belieben 
ber  ßeitung  be§  ^nftitutS,  biefeg  jeberaeit  ju  einer  §i)pot^efcnbanf  au§3uge= 
ftalteu.  ®ie  ©efellfdjoft  rourbe  gegrünbet  am  14.  ^uU  1909  mit  14  SRiü.  gr. 
Kapital  unb  28  000  ©enu^fc^einen ;  ba§  Kapital  fann  burdj  ben  SßerroaltungSrat 
auf  2ä3Jliü.%x.  erl)öf)t  roerben;  ferner  fönnen  roeitere  3000  (SenuBfd)eine  au§= 
gegeben  roerben.    5Iuf  ha^  Kapital  finb  20  "/o  eingeäa:^lt.    (Emittiert  rourben  an 


19,  Societe  Fonciere 


31.  ffiejember 

Slttienfopitnl 
St. 

eingcjaljU 
5r- 

®efe§Iic^e 
SReferoe,  ein= 

ftfjliefelicf)  Su. 

roeifungen  unb 
SalboDortrag 

3Iufeet= 
orbentIici)C 
SRefcroeii 

Obligationen 
Si-- 

1911 
1912 
1913 
1914 

5000  000 
10  000  000 
10  000  000 
10000000 

4000000 
4  000  000 
4000  000 
4  000  000 

20  813 
62  772 
97  762 
85  633" 

75  000 
175  000 
1275  000 
1275  000' 

10000000 

(gortfe^ung.) 


31.  ©ejcmber 

unb  fonftige 
©eroinnc 

gr. 

Un!oftcn 

5)3affiD3infen 

unb 
*PvoDifioncn 

SRefernen 
unb  SRiicf« 
ftellungcn 

Sioibenbe 

auf 

prtDilcqicrtc 

Sittien 

1911 
1912 
1913 
1914 

547379 
1  609 177 
1664  358 
1204  291 

113108 
129  729 
124  290 
134  429 

2,54  723 

1  015  708 
874  747 
881  989 

22  813 
129  R36 
146  666 

2lXI(K)IJ 

150000 
300000 

'  „Moniteur  des  Intöreta  matöriels"  1911,  <B.  1225. 


■  Marion  22  633  %v. 


18.  Society  Gdn^rale  Belge-Argentine,  9Intnietpen. 
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5  o/oigcn  Cbrigatiüncn  im  ^a^re  1911 :  lOSWin.  %x.,  im  Qa^re  1012:  18  9Kin.  gr., 
bie  erftcrcn  mit  30,  bie  le^tcrcn  mit  4o  3;a[)rcn  ^aiif^eit.  ®ie  äiite^t  genannte 
®miffion  ronrbe  in  grantrcid)  begeben.  Weroinnrerteiinng:  r>  "/o  5Ut  ^Rcferne, 
erfte  Jioibenbe  oon  <>  "'o  (eücntncll  noc^  bie  Sioibenbe  ber  pririlegietten  9lftien, 
bie  nad)^a^lbar  ift),  oom  Überfd)n{5  je  lo  %  2:antiemen  für  ißerroaltungSrat  nnb 
^ommiffäre  in  (luvopa  unb  bc5gleici)cn  in  ?trgentinien  (im  5JJajimnm  jebod^ 
nur  20(100  gr.  für  jebeS  SermQ[tung§rat§mitg[ieb  unb  Giitiii  gr.  für  jeben 
ßommiffär).  2>er  9ieft  mirb  geteilt  5n)ifd)en  Slttien  unb  ®enu§frf)einen.  93on 
bcn  28  000  Öenufefrf^einen,  bercn  Qai)l  1912  auf  3o  000  er^öf)t  ronrbe,  roaren 
14  000  ben  ?lftien5eid)nern  referniert,  roäl)renb  ber  5Jkft  t)on  je  7000  ®enu|= 
fcf)einen  ben  erften  93crnia[tnng§rat§mitgliebern  unb  iJommiffären  nm  §auptfi§ 
foroie  ben  erften  23erroaltungerat§mitgliebern  in  Slrgentinien  jnfiel. 

®nbe  Scjember  191-i  beliefen  firf)  infolge  be§  Krieges  bie  3in§rncfftänbe 
auf  987  007  gr.  3)ie  (,ikfeafd)aft  ftetlte  infolgebeffen  ben  ^infenbicnft  für  bie 
Cbligationen  ein  unb  ftcHte  bcn  Setrag  oon  8:^3  40(j  Qx.  al§  9?ücfftelhtng  für 
bie  Souponeinlöfung  in  iReferiic.  6nbe  1915  erreid)ten  bie  3i"5rüdftänbe  ben 
SBetrag  uon  2  444  0ö9  Jr.  ®en  ^infcnbienft  §at  bie  ®efellfd)aft  nad)  furjer 
Unterbrcd)ung  inbe§  mieber  aufgenommen  unb  für  biefen  Qmcd  1915  ben  58e= 
trag  oon  980  8(35  gr.  unter  bie  ^afficen  eingeftcllt.  5htßerbem  rourbcn  au§ 
bem  SReingeroinn  für  1914  eine  ßriegSreferce  non  200  000  gr.  an€gefd)ieben. 
5)a§  ^a^r  1915  brnd)te  nur  noc^  einen  Überfd)u^  oon  17  207  i^t.,  ber  Dor= 
getragen  ronrbe. 


Belge-Argentine,  ^nttocr^jen. 


Jitebitürcn 
5?r. 

(J5tunbftücf§= 

unb 

Immobilien' 

Dorfdjüffc 

3r- 

^ODOn  Unter= 
betcilignnßen 

Salbo  bei- 
Debitoren   unb 
ilrebitoren  in 
Sueno§  mveS 

93eteiligung 

an 
(Srunbftücfen 

3r. 

'BoDon  Unter« 
beteiligungen 

11014  561 
12  242  046 
13 179  941 

6807  766 

14  037  311 
29  729  814 
29  641  223 
32  153  532 

8230  4UJ 
8063  201.1 
8063  20(3 

1845239 
2  840311 
2  733733 
2  551  474 

1150000 

1000000 

(Stfte 
^icibenbe 

Tantiemen 

^roeite 
^ioibenbe 

Stuf 
(Senufefdjeine 

5r. 

SalboDortrag 

60  OÄ) 
60000 
60000 

21734 
44  7&) 
48  339 

30000 
45  000 

30000 

46  mt 

11936 
31058 
34  382 
22  253 

(SciuinnDürtrag.  ^  mufeerbem  200  000  gr.  ^rieggrlicfftcUung. 

'lieiiijrenU.  b.  'flavei.  ^'i'iti'l^'iaiit.    »ejt  4. 
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S(eBentc§  iTapitel.    ®ie  cinjetnen  STfliengefeHfc^aftcn. 


©cgrünbet  10.  DftoBer  1910.  ®ie  ®cfenfcf)aft  L3e:^Drt  ßum  ßonjcrn  2:orn= 
quift  =  D.  S8art)  unb  erhielt  tu  i!^ni  bie  Slufgabe  einer  'öaufrcbitDnnt.  ©ie  ge» 
mäi)xt  Sarlefjen  gum  S3au  ddu  aBü()nf)äufevn  mit  Öiüdf^aE^tung  in  Slnnuitäten, 
Sorfd^üyic  äuut  (Srroerb  ddu  Saugrunbftücfeu  unb  ä^nlid)e§.  Sa§  Kapital  Be= 
trug  äuerft  5  ÜJJitl.  gr.  unb  rourbe  am  25.  Quni  unb  5.  ^nli  1912  burd^  2Iu§= 
gäbe  ddu  je  2500  prinilcgicrtcn  ''.Üftien  ä  lüon  gr.,  Derßinsiid)  ßu  G^/o,  rü(fja()I£)ar 
gu  110»/o,  auf  10  aniri.  cxiy6[)t.  ®ie  ^apita{§üftien  [inb  mit  20  "/o  einbeäü^It. 
Obligationen  mürben  infolge  ber  Störungen  bes  ß'apitalmartte§  nod)  nic^t  be= 
geben.  S)ie  S8ctrieb§mittel  finb  einftroeilen  bnrd)  tur^friftige  Sarfrebite  befc^afft, 
bat)er  ber  I)Df)C  53etrag  ber  ßrebitoren  in  ben  Sitan^en.  ®eroinunertcilung: 
5''o  5ur  SRefernc,  ajorbioibenbe  dou  »'»"/o  auf  prioilegierte  3lftien,  erfte  Sioibenbe 
Don  gleid)fall§  Co  auf  ßapital§aftien;  Dom  Übcrfd)u^  je  10 "/o  Tantiemen  auf 
93errDaItung§rat  bgro.  ßommiffäre  in  (Suropa  unb  ber  glcid)e  SBetrag  für  SIrgen= 
tinien.    9?eft  geteilt  3i-oifd)en  ,ftapitaI§aEticn  unb  ben  22  5(io  ®enu^fd)cinen. 

2)ie  ®efenfd)aft,  an  ber  and)  beutfd)e§  Kapital  interefficrt  ift,  l^at  infolge 
Unterbred)ung  ber  33erbinbung  mit  ber  gilialc  in  93uenoS=9[ire§  eine  Silanä 
für  1915  unb  1916  nid}t  mcf;v  onffteüen  tonnen  unb  infolgcbcffen  aud)  feinen 
®efc^äft§berid)t  ausgegeben. 

Sie  ®efe[lfd)aft  t)atte  imSIpril  ]914eineDbligatiDnenanleif)eDon  109JiiII.gr. 
5  "/o  iger  Obligationen  an  ein  ^oufortium  unter  3üf)rnng  ber  Banque  d'Anvers 
begeben,    infolge  ber  ®rfd)ütterung  bc§  argcntinifd^en  ®elbmarfte§  bur(^  ben 

20.  Banque  Hypoth^caire 


9lttieiitapitQl 

nicf)t 
cingcäafjlt 

@c[ctjlicf)e 

SRefcrDcn, 

einfcijliefelic^ 

3uroei[ungen 

2Iu6er= 

orbentlidje 

iHeferoen, 

einfd)lic6Iicf| 

3un)cifungen 

tiortrag  - 

Cbligatioiicii 

Sr. 

3r. 

3-r. 

gl-. 

gr. 

gr. 

1911 

lOüOOüOU 

8  000000 

1596 

30  339 

loa«)  000 

1912 

lOOüÜOOO 

S  000  000 

17  174 

100000 

40  655 

17  015000 

1913 

U)  (JUO  OUO 

8  000000 

34  268 

200  000 

75  260 

17  180000 

1914 

10  (KW  000 

8000000 

43465 

200  000 

229  273 

17180(XK^ 

1915 

10000000 

8  000  000 

52  2a3 

\  2o;jn;)i)    / 

(i2  272 

17180aX) 

1916 

10  000  000 

8  000  000 

71433 

/  450I1IH)'    ) 
V  200 (KIO     / 

113  853 

17180aX) 

(gortfeöung.) 


9Ibre(f)nung§= 
toiito 

ginfen  unb 

fonftigc 
©innnljiiieii 

llntofton 

Cbligationen= 
,i'"fen 

*Proüifioncii, 

Surä= 
oerlufte  ufro. 

9r6[(f)reibungcn 

auf 

9(brecf)nungg= 

tonto 

gr. 

gr. 

gr. 

gr. 

gr. 

gr. 

1911 

filOOlH) 

6s2  034 

22  575 

375000 

162  264 

60  exw 

1912 

iiiiric.i 

1  1111344 

25  282 

712  687 

154828 

200  Ol  M 

1913 

ir.7  127 

1  5:;- 1196 

23  881 

859  637 

63  587 

250  (Kill 

1914 

2.17  127 

1  38(i  904 

45  343 

859  000 

.1«  629 

25(H)00 

1915 

— 

1  362  231 

69  430 

859  (KK) 

50  012 

207  427 

1916 

1  379  468 

56971 

8590(10 

73  ^(i9 

^ 

.^h'iegäri'fevue. 


''  .riiernnu  lucrbcu  im  uiidiftfolgenben  ®cfcf)nft§inlirc  bic  %*atoiitgctiiiluoii 


20.   Baucjue  Hjrpotbecaire  Traiuatlaatique,  V'lntiuerpcn. 


1(33 


ßtiecj  fticgen  bie  ^iiiSrüdftnnbe  für  ba§  (Scfcf)äft§iaf)r  l'J14  auf  ii88r)«t4  5r.  an. 
'3)ic  ®efeüfc^aft  bcabficf)tigt  iiifülgebeffcii,  bie  Dbligütioncnaulei^c  biirc^  eine  er= 
ncutc  ?tu§gabe  prioilegicrter  3Ifticn  ju  erfeljen.  9Ui^erbem  ^at  fie  au^  if)reni 
Steingercinn  liooOUO  gr.  al§  ßricggrefcrue  äutüctgeftellt. 

20,  Banque  Hypothecaire  Transatiantique,  '2inttt)crpcn. 

(Segrünbet  14.  illouenibcr  UUO.  ®ic  23üuE  mürbe  gegrünbet  uon  ber  girnia 
33rauJ3-  9JJa()n  A  (Sie.  in  9lutrücrpen  unb  ä3ueno§=2lire5  unter  SDtitiüirEung  ber 
Scutfc^en  93ant,  Filiale  Srüffel,  ber  Banque  Centrale  Anver.soise,  ber  Banque 
Internationale  de  Bmxelles,  ber  2)eutfd)en  Überfecifcf)cn  53ant,  ber  2Imfterbam= 
fd)en  Sauf  unb  anberer.  S)a§  Slopital  beträgt  20  000  fiapitat§aftien  ä  fjOO  gr., 
alfü  10  ÖJhll.  3^-'  i'on  benen  'Jon/u  einbc.^aljlt  finb.  Ter  3Sern)aItuug§rat  f)at 
bie  (£rinäd)tiguug,  baä  ftapitnl  auf  20  9Jhll.  gr.  ju  etl)öi)en,  and)  burd)  2lu§= 
gäbe  non  23or,^ug§aEtieu,  bie  mit  0"  o  Der5in§Iid)  unb  gu  120  "/o  rüctjal^Ibar  fein 
bürfen,  ^at  jebüd)  iTon  biefer  Söefuguiä  uüd)  feinen  ©ebranct)  gcinttd)t,  3In^ 
leiijen  rourben  begeben:  liUl  unb  1912  je  10  SPfJüI.  gr--  ju  5"/o  ncrginSlid),  mit 
in  jä[)riger  Um[auf§,5eit,  bereu  ©inlöfuug  jcbod)  fd)üu  nad)  Slblanf  von  5  ;3a^ren 
ouläffig  ift.  3)ie  33ant  arbeitet  at§  reine  |)i;püt[3eEenbanf.  ©emiunoerteilung: 
5%  JReferne,  crfte  Sinibeube  oon  ti^/o,  fobanu  nom  Überfd)u|  10  "/o  Tantieme, 
JReft  geteilt  jrDifc^eu  Slttien  unb  ben  20  000  (Srünberred)ten,  roobci  jebod)  2:an= 
ttemen  unb  Überroeifungen  in  2Inred)nung  gelangen. 

Transatlantlque,  ^nttoerpen. 


^iocrfc 
.Urebitüreu 

CltjPOtljC» 

farifdjc 
^Qrlc[)cn 

3r. 

l'QDOn 

Unter» 
betciliflungen 

3r. 

ajerbleibt 
9ieft 

5v. 

2iecjen= 
fd)aitcn 

Sinerfe 
'Scbitorcn 

2  033  963 
1576  491 
1920400 
2172595 

885  244 
655  929 

13  712  447 
24 1)46  157 
25028157 
25  733  357 

24  553157 
17  920612 

3  067  710 
3  181  950 
3  846  950 

3  582  950 
3  266  539 

13  712  447 

20  978  447 

21  !^4(;  207 
21  !?86  41^)7 

20970207 

14  654(J73 

220  Ol  K) 

761  2aj 
720  5(X) 

304  104 
.52  243 
110442 
748  931 

1896 

(gtnridhtungä» 
foften 

©eminnfalbo 

!RücE= 
ftellungen 

unb 
iRcfcroen 

©rftc 
©ioibenbc 

^roeite 
©iDibenbe 

Xanticmen 

«uf 

®tünber= 

anteile 

5r. 

5r. 

3-v. 

AT. 

Sr. 

3r. 

Sr. 

30258 

31936 

31936 

_ 

_ 

_ 

_ 

341032 

156  232 

120  (XX) 

20000 

24  800 

20000 



377  154 

192354 

120000 

20000 

24  80<J 

20000 

— 

238  470 

238470 

— 

— 

— 

— 



371 090 

371 090 

— ■ 

— 

— 

—  . 

— 

383003 

283003 

100000 

~ 

~ 

" 

Beftritten.    ®iefelbeu  Bettugen  1912:  853  ^r.,  1913:  5::J90  ^r.,  1914:  20721  ^t.,  19ir,:  IM 543  Jv. 
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6icbenteä  flapttel.    2)ie  einzelnen  SJlttiengcjeüjdjaltcn. 


21.  Credit  Foncier  Belgo-Siiisse  du  Mexique,  ^ttttücr^cn. 

©egrürtbet  am  10.  Sluguft  1911.  2ln  bet  ®rünbmig  rcaien  beteiligt  bic 
Baiique  d'Anvers  al§  giUale  ber  Societe  Generale,  bic  ^cutfc^=Sübamcrifauifd)e 
Söüuf,  ber  Credit  Hypothecaire  agrirole  et  iirbain  d'J^gypte  (2iDC^tergefcüfcf)aft 
be§  Credit  General  Hypothecaire),  bic  girma  SB.  ?[)ia(lincfrobt  &  ©0.  in  3Int= 
roerpen,  d.  (Spet^r  &  ®o.  in  58afel,  ber  3;f)i^§=ßün,3eru  unb  bic  ©ruppe  n.  Söarg. 
Sel^tcre  ift  jc^t  im  93errcttltung§rate  ausifd)[aggclienb.  3(ftienfapita[  lo  OTiü.  gr. 
mit  20  "/o  ©inäo^Inng,  fann  auf  ".io  Wiü.  Jr.  vom  ScrroaltungSrat  gebrad^t 
roerbcn;  ferner  25  OUO  ©cnufefc^eine.  (Scroinunerteihmg:  ."»"/o  gur  Sieferoe,  erfte 
®iüibcubc  uon  (j"/o,  ooni  9?efte  20  "/o  Sauticmen,  ber  nerblcibenbe  ilbcrfcf)u| 
tommt  5ur  §älftc  a(§  groeite  Göioibcube  an  bie  Slttioniire  unb  an  bic  @enu6fd)eine. 

Sie  ©efeilfc^aft  f)at  im  Qaljrc  T.ti:l  infolge  ber  merifanifcf)en  Söirrcn  it)r 
OperationSfeib  nad)  SIrgenttnien  nerlegt.  @nbe  11112  {)üttc  bie  ©cfellfctiaft  in 
anei'ifo  für  2T(i3LS0  ^r.  ®arle£)en  auSftcr^en.  (Jnbe  l'.tlM  finb  23271.50  ^r. 
■Sarleljcn  in  Slrgentinien  l)inäugefommen.  3)ie  Silanä  für  1014  roeift  feine 
'öermtuberung  bc§  ®artef)en6beftaubcä  au§.  ®ie  (53efeIIfd}aft  ^at  bi§f)er 
Obligationen  ni(f)t  emittiert,  nnb  bic  Qktüinne  dou  1012:  77556,  1913: 
125520  unb  1914:  76  7K3  gr.  uac^  3Iu§fc^eibung  be§  gefc^Itd)en  5Referne= 
fonbö  auf  neue  9?ed)nuug  oorgetragen.    ®ie  öifanj  für   1912  roeift  eine  ber 

21.  Crddit  Itnmobilier 


30.  9I;jtiI 

9(ftifntnpttal 
St. 

5)aDon  nid^t 
eingesaf)It 

St. 

@efetjlid)e 
SReferne,  eiiu 
fcf)Iie6I.  Über= 

meifungen 

unb  (Seroinn» 

Dottrag 

St. 

2lu6er= 

orbentlic^c 

SReferoc 

St. 

1912/1913 
1913/1914 
1914/1915 
1915/1916 

5000  000 
8000000' 
8000000 
8000000 

4  135  750 
4  000  000 
4000  000 
4  00000(J 

9880 

22849 

247130" 

131399" 

35000 
35000 
200000* 

(fjortfefeung.) 


HO.  Slpril 

Sinfen 
unb  fonftigc 
@innQf)men 

St. 

llntoftcn 

St. 

9lb= 
fdjreibungcn 

St. 

SRefernen 
unb  iRütf= 
ftcHungen 

St. 

1912/1913 
1913/1914 
1914/1915 
1915/1916 

130436 
450802 
562  875 
671  471 

81374^ 

60401 

78693 

78878 

7  801 
72  661« 
19  900 
164  237 

2063 
50887 
23  459 
196  428 

■  .-.  mm.  St.  .<^apitQK=  unb  3  gjjin.  St.  prioilcgierte  Witten.  ■  SoDon  205  721  St- 

3infentefcrt)c,  bie  im  3infoniiortrQg  tH'ilnu1)t  uniiben.  "■■  ®nuiin  H2871  ^r.  ©riinbungS^ 

125  392  gr.  Qtbfdjicibung  auf  bie  ^Begebungätoften  ber  prioilegiertcn  Slltien. 


<52.  Credit  luunobilier  Sud-Americain,  9Intn»erpen. 
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3unaf)mc  ber  2)orlef)en  in  Slrgeutinieu  entfpred^eiibe  S3enne[)ruiig  ber  ßtcbitoren 
auf;  bic  3i"iaf)nic  ber  Debitoren  1914  (oll»  152  gr.  gegen  W7>^<>  gr.)  lä^t  auf 
^Snnaf)nic  von  Qim^  uub  Slnnuitätcnrücfftnnbc  fc^Iießcit,  iüqs  bei  ben  politifc^en 
©irren  9JJejtfo§  ju  erruartcn  ift.  3)ie  gefegüdje  Siefcroc  betrug  Gnbe  l'.U-J 
:>s77  gr.,  1913:  li 470  ^r.,  1914  bc§gleic^en,  btt  über  eine  ©eiüinuDerteilung 
nod)  ni(f)t  befd)lüffcn  roerben  fonnte. 


22.  Credit  Immobilier  Sud-Americain  (Credito  Imobiliario 
Sud-Americano),  "ilttttoer^cn. 

©egrünbct  15.  'J'c^cntber  1911.  !I)ie  5öanf  ift  ein  3d)n)efterinftitut  bes; 
Credit  Foiicier  Sud-Americain;  ber  U.'ürfiljenbe  be§  5Scrn)aItung§rate§  ipie  eine 
^2Injat)l  SRitglieber  finb  beiben  Unternef)mungen  genieinft^aftüd).  Gin  Unter= 
f(f)ieb  in  ber  2lrt  bcs  Setriebe§  beiber  Qnftitute  ift  iitbe§  nad)  aufjen  nid)t  er« 
fennbar.  ®egrünbet  raurbc  bie  (Sefellfd^aft  mit  5  5OTilI.  gr.,  roogu  am  22.  ^Ipril 
1913  o  aJliü.  prioitegierte  ^.Jlfticn  ;\  inoo  gr.,  üersin^Iid)  gu  (!»/o  uub  rüd3af)Ibar 
mit  110"'ii,  famen.  Cbligationcn  finb  nid)t  emittiert,  ©eroinnocrteihing : 
ö'/o  gur  9?efcrDe,  c "o  auf  aSor.^ugSattien  (mit  9lad),^af)Iung),  0%  erfle  ^ioibenbe 
auf  J^apitaleaftien;  oom  Übcrfd)uB:  15  "/o  an  ben  33erroa[tung§rat.  Xtx  5Reft 
geteilt  groifc^en  ben  Hapita[§attien  unb  ben  10  000  ®rünberred)ten. 

Sud-Ani6ricaln,  ^nt)tier)>en. 


Terrains 
Cautionnes 

Cbligotionen 

Iiiücrfe 
firebitoren 

.'öt)potf)elen 

'Biocrfe 
®ebitoten 

fdiajteit 

(mit  gicidiem 
©cgenpoftcn 

auf  ber 
«Paffiofeite) 

3r. 

ivr. 

5r. 

Sr. 

?ir. 

&r. 

3141265 

3  814U03 

13428 

1U7  HK8 

— 

3466178 

7830030 

80098 

— 

49  (»58 

— 

3  339910 

7  455  252 

93004 

80256 

— 

1576219 

5  779500 

196820 

236033 

©ioibenbe 

auf 

prioileqierte 

mtim 

erfte 
■BtDibenbc 

Tantiemen 

»jroeite 
3)iDibenbe 

®enuj5fd^etne 

Vortrag 

%^- 

&r- 

5r. 

3r. 

Sr. 

5r. 

_ 

3U  OtKJ 

1379 

7  817 

180000 

(ioijiw 

9277 

luooo 

lOOOU 

4899 

180000 

GUUlJU 

— 

— . 

— 

205721 

180000 

aiixto 

53  569 

4000U 

400IJ0 

58562 

Oeroinnrortrag. 
f  offen. 


'  'SaDoit  58562  gr.  @eroiitnt)ortrag.  *  Slugcrbem  150000  ^r. 

®anon  -^4661  ^r.   „Amortissement   des  courtages".  '  ®aoon 


I(i6 


©iebentes  .Rnvitcl.    %ie  cin^clticn  *.'lftieiiat'fi'Hfc()Hfteii. 


■Jiie  @efenfd)aft  gibt  mi)cnn  2Iuffc^Iit|  über  it^re  $t;pot^e£eugefc^äfte.    ©ic 
pcräeid)nctc : 


Scroilligte 

SRüctäa^lungen 

9lmortifationen 

gl-- 

Seftanb 

19121913 
1913/1914 
19141915 
1915/1916 

3  905  559 
8192867 
8  131 166 
7  542  152 

58  872 

210270 

348  902 

1  523  009 

32  682 
152  567 
327  011 
239643 

3  814  003 
7  830  030 
7  455  252 
5  779  500 

©te  bis  (Snbc  jeben  Qnf)re§  beroiHigteu  ®arlel)eu  ücrteileu  fid)  nad^  ®rö^t'u= 
flaffen  rate  folgt: 


5000 

25  000 

50000 

100  000 

150  000 

200000 

450000 

bis 

hiä 

bi§ 

big 

bi§ 

bis 

biei 

25  000 

50001) 

1(J0(XX) 

15(1090 

200  01)0 

450  OIX) 

550  (JOO 

5-r- 

Sv- 

Sr- 

Si-- 

S-r. 

Sr- 

3i-- 

1912/1913 

27 

17 

19 

4 

1 

2 

1913'1914 

74 

33 

36 

6 

3 

4 

1 

19141915 

82 

31 

34 

6 

3 

4 

1 

1915/1916 

79 

28 

31 

5 

2 

2 

1 

®a§  acf)t  SKonate  umfafjenbe  erfte  ®cfd)nft§in[}r  roie§  nüc^  3lbfd)retbitiui 
fäintlid)er  ®iiirid)tuitg§fo[ten  bereits  einen  Sknngerainn  con  412ii0  gr.  anf. 
5)ie  ®arle^en  finb  cntracber  garantiert  burd)  t)i)pot()e!arifd)e  (Sintragnng  ^n 
erftem  SRang  über  burd)  „transfert  de  bien-fonds"  auf  ben  5lamen  bcr  @efell= 
fd)aft.  S3ei  ben  meiften  finbet  Tilgung  in  inouatIid)cn  9^aten  ftatt.  5Rü(I= 
,^at)Iung  ift  überall  in  ®olb  auSbebungen.  ®elbfd)roierigteiten,  bie  fc^on  uor 
bem  5ln§brnd)e  be§  ßricgcS  in  ber  argentinifd)eu  S3alnta  fic^  bemcrfbar  ntad)ten, 
füf^rten  bie  gän,^lid)e  ©infteKung  ber  Dknbeleit^ungen  [)erbei  nnb  veranlagten 
bie  gro§e  9{üd[te[Iung  non  205  7:^1  gr.  au§  bem  ,3al)re§ereigni§.  5Ui§  bem 
gleid)en  ®runbe  mürbe  im  ®efc^äft§jal)rc  1015/11)16,  ba§  8in§=  nnb  3:ilgungö= 
rüdftänbe  im  Setrage  non  196820  gr.  brad)te,  eine  ^infenreferne  non  15O0U0  gr. 
Dor  bem  ®eroinnau§roei§  äurüdgefteüt.  ®ie  an§  ®arlefjen§tilgungcn  eingel^cnben 
®elber  ronrben  ,^nr  Slbbedung  lanfenber  .ffrebite  ncrroanbt  ®ie  ®efcllfc^aft 
fa^t  inbe§  bie  Söiebcraufna^me  be§  ®arlet)en§gefd}ätte§  in§  Sluge  nnb  [jat  burd) 
bie  anfeerorbentUdje  ®encrahierfammlung  bie  weitere  Begebung  non  2000  priüi= 
legierten  Slftien  befd)loffen. 


23.   Banque  Belgo-Argentine  de  Prets  Hypothecaires  (Banco  Belgo- 
Argentino  de  Prestanos  Hypothecairos),  'Brüffcl. 

©egrünbet  16.  Scjember  1911.  2)ie  ®cfel(fd)aft  ift  ein  @d)mcfterinftitut  be§ 
Credit  General  Hypotbecaire  uub  bc§  Credit,  Hypothecaii-e  agi'icole  et  urbain 
d'igypte,  bie  beibe  ^n  ben  SDRitgrünbern  gcpren.   .^auptgrünber  rcar  ein  fftoman 


'   33iö  eiibe    icbeti   ^afireä    beitnüigte  ®arlet)cii,   fouidt    fie   nirfit    hitrcf)   iKüctaaljhing    cr> 
lofcf^cn  waren. 


24.   Credit  General  du  Canada,  Slntroetpen.  167 

SRemigio  93raDo  in  93iienD§=Slirc§.  ^""^•f  =  'i3clei[)ung  üüer  Sitten  oon  ®runb= 
frebit  in  allen  öänbern,  fpcäiell  in  Slrgentinicn.  3)a§  ©tatut  unterfagt  93örfen» 
gcfd)äftc  nnb  bie  @en)ä[)rung  oon  Slrebiten,  bie  uict)t  bnrd)  l)i)püt{)e£arifc^e 
1>c(fung  gcl'id)crt  finb,  fotoie  bie  Seoorfd;)nffnng  anbercr  Söertpapiere,  mit  2lu8^ 
na[)nic  |old)cr,  bcicn  33eleil)ung  bnrd)  bie  SlUgemeine  ©par=  unb  S3erforgung§= 
taffe  jngelafjen  tft.  Sie  ©cfetlfc^aft  fann  mit  t)clgi[d)cii  ober  au§länbi[(f)en 
Wefellfc^often  ^i;pDtl)efarlcben§Derfid)crung§üertrnge  Qbfd)lie6en.  Immobilien 
füll  bie  ®efcllfd)aft  nur  eriucrben  ^ur  Serfung  won  l)i;pütl3cEarifd)en  5t>i^berungeu 
ober  für  iljre  SeriualtungS^mecfe.  Sie  ®efellfd)aft  tann  al§  öicgenroert  für  it)re 
6r)pütl)eEen,  ober,  um  ben  'öcttng  be§  @rlöfc§  in  3Bcd)feln,  ^fanbbriefen  ober 
billets  a  ortlrt?  hypothecaire  anlegen  ju  tonnen,  Cbligütionen  emittieren  biö 
5um  Seiauf  be§  fünffad)en  ©efellfd/üft§fapitalg.  ®a§  Kapital  beträgt  12SOIill.gr. 
(24000  Slftien  a  TjOO  yr.);  crftmalige  @in5al)lung  lu^/o.  ©eminnoerteilung: 
r>''/o  5um  gefcljlid)cn  SieferoefonbS,  ä^/o  SSor^ug^bioibenbe.  SSom  9ieft  10  »/o  an 
bie  2lbminiftratoren,  ffommiffare  unb  SlJitgliebcr  be§  SirettionsfoniiteS;  9teft 
liüd)  eoentueller  Überioeifung  an  einen  au^erorbentlid)en  9ieferDefonb§  geteilt 
jtoifc^en  Slttien  unb  ®rünbung§anteilen. 

3)ic  (SefeHfc^aft  f)atte  geroäf)rt  an  f)r)pott)efarifd)en  ©arlel^en: 

m    gUärj  ^^°^^  btitter  Seite  Aut  Kapitalanlage 

ai.  jjtarä  -^  ^t)pott)etcn  jur  SSerfügung  gefteut 

1913  5  680  000  gr.  3  328  825  %r. 

1914  6919550    „  3  778884    „ 

1915  8246509    .  - 

unb  emittiert  an  Obligationen  unb  9tnleil)en  auf  fefteu  2:ermin  (empruatn 
a  terme): 

Obligationen  fo'iftise  am  Einlage  in  §t)]jDt^e£eu 

3U  S'o  üBerroicferie  (Selber 

1913  1524000  gr.  3328825  ^r. 

1914  2  633500    . 3  778884    „ 

1915  7  491 689  ^r.  (nid)t  getrennt  angegeben). 

S)a§  eingejaljlte  i^apital  unb  bie  Sioibenbe  betrugen: 

Kapital  "SiDibenbe 


1913 

1256750  gr. 

48000  gl-. 

1914 

1264  250   „ 

72000    „ 

1915 

1272500    „ 

60000    „ 

SRefcroe 

*JSortiag  auf  neue  SRecftnung 

1913 

4  797  gr. 

-      Sr. 

1914 

? 

457    „ 

1915 

9026    „ 

112184    „ 

24.  Credit  General  du  Canada,  '2lnttoet|)cn. 

®ie  ®efcllfd)aft  ift  eine  @ijE)roeflergefclIfd)aft  ber  Compagnie  Immobiliere 
et  Agricole  du  Canada  (Land  and  Agricultural  Co  of  Canada),  gegrünbet  am 
10.  2Ipril  1906  unb  ber  Societe  Hypothecaire  du  Canada  (gegrünbet  am  7.  gebruac 
1907,  f.  ©eite  152).  Sllle  brei  ©efetlfc^aften  gef)i3ren  bem  gtnanjfon.^ern  ®e 
Qarbin  an,  unb  [te^en  baburd)  ben  in  Siggpten  arbeitenben  ®efeEfcf)aften  ber 
®ruppc  ®.  21.  (£ib,  forotc  ber  Bauque  Beige  de  l'Iiltranger  b^n).  ber  Societe 
Generale  de  Belgique  nal)f.   Sie  ®rupppe  0.  ^i3ari)  ift  neuerbingS  auSgefc^ieben, 


Ißg  Siebentes  Kapitel.    S)ie  eityelncn  9l!tienncfcnfc()aftcn. 

bagcc)eu  ift  bic  girma  gitdE)§,  ®e  ®ecfer  &  (£ü.  ii.  a.  üertveteu.  ©ef)r  [tarf  tft 
fraii3Öfifd)e§  Kapital  beteiligt.  ®er  Credit  General  du  Canada  j(f)ciut  gu  ber 
übengcnaiuitcn  ßanbaufiebehtng§=  unb  ^aräcnicrung§6anf  in  n^nlid)cm  93er= 
f)ältni§  (^u  ftcf)en  Tuie  bie  Societe  Generale  Bclno-Argentine  ju  ben  entfprecf)enben, 
in  ätrgentinicn  orbeitenben  ^mmoBi[iengefef[fd)aften  be§  ^onjernS  3:Drnquift= 
u.  S3anj;  n)äl)renb  bie  Societe  tfypothecaire  du  Canada  für  bic  33efriebigung 
be§  .ffrebitbebarf§  ber  boncrnben  ©ieblung  tätig  ift,  ift  ber  Credit  General 
nicf)r  ein  Jvinangicrung^iiiftitut  be§  fpcfulatiueu  ßanbbefiljeS,  ber  erft  auf  bem 
SBege  ber  Urbiuniadjung,  ?Irronbierung,  ®nt=  unb  S3cniäfferung,  ^aräetlierung 
unb  fdjlief^Iidjcu  33erfauf  in  ben  banernbeu  ©ieblnngSbefi^  iiberget)en  follen. 
(S§  bient  bo^u,  bie  grü|3en  inoefticrten  STapitalien  roenigften§  gum  Seit  roiebcr 
in  fHiffigeci  SetriebSmittel  nmäumanbcln,  bic  9kd^te  anf  bie  in  3Innuitäten 
rücfäQt)lbttren  ajefttauf§gelber  bnrd)  ßauf  gu  übernet)mcn  unb  babnrd)  bicfe 
©clber  jnieber  frei  ,^u  madjcn.  ®a§  SJ^ittel  bn^u  ift  bie  93cr)Drfcf)nffung  grunb= 
^:)potf)cfQrifd}er  ^nffription  unb  infofern  gef)ören  aud)  bicfe  ^nftitute  ber 
Orgttnifatiüu  be§  i8obcnfrebit§  an.  —  SdlerbtngS  fönnen  bicfe  S[Rutmaf3ungen 
infoferu  nur  mit  ilorbc^alt  roiebergegeben  tnerbeu,  al§  nur  uubeftimnite  S(n= 
:^alt§punfte  bofür  gegeben  finb  unb  bie  bcifpieUofe  Unäuläug(id)!eit  ber  in  ben 
®efd)äft§berid)tcn  gegebenen  Informationen  überf)aupt  fein  flare§  33ilb  über 
ben  S^aratter  be§  Unternehmens  crmi3glid}cu. 

®a§  SlrbeitSfelb  aller  brei  (Scfellfdjafteu  finb  bie  roeftlidien  ^roDingen 
ßanabaS  (Saäfatc^eroan,  Sllberta,  SKanitoba,  Columbia).  Sie  roar  1914  an 
ber  ©rünbung  ber  Beaver  Fire  Insurance  Co  beteiligt. 

S)er  Credit  General  du  Canada  ift  am  21.  'Seäember  1911  gegrünbet.  Sein 
Kapital  betrug  anfangs  10  9JJin.  gr.,  roogu  am  6.  ©eptember  1912  nod) 
5000  prioilegierte  5Iftien  ä  1000  ^r.  famen,  fo  ba§  ba§  ©efamtfapital  je^t 
15  Wiü.  gr.  betrügt.  Qm  i^uni  1912  mürben  10  SD^ill.  gr.  4V2  0,oige  Obli= 
gationen  ä  500  gr.  mit  450  g^r.  begeben;  bie  prioilegierteu  Slftien,  bie  mit 
110  «/o  rüdgal^Ibar  finb,  fd)eineu  gnm  ?tu§gleic^  be§  ©iSagioS  emittiert  roorben 
gu  fein.  S)ie  ©eroinuncrteihtng  fie^t  Dor:  5''/o  jur  iReferoe,  erfte  ©ioibenbe 
Don  6  o/o  (nad)3a[)lung§pf[id)tig)  an  bie  prinilegierteu  SIttien,  erfte  Sioibenbe 
uon  5''/o  an  bic  ilapitalSattien;  oom  Überfd)ufe  erhält  15  "/o  ber  93erroa(tung§= 
rat,  mobei  ha^  gefd^öftSfüI^n-nbe  SJiitglicb  ben  boppelten  Sluteil  ert)ält;  10 «/o 
crplt  ber  ißermaltungSrat  für  befoubere  ^Remunerationen.  ®er  iReft  raitb 
ätüif^eu  ßapitalSattien  unb  ben  80  000  ©rünberanteilen  geteilt. 

3)ie  Silauä  com  31.  SRörg  1914  n)ie§  14592130  gr.  „Rachats  d'annuites 
et  prets  hypothecaires"  auf.  2Iuf  ba§  Kapital  non  15  ^iü.  ^t.  maren 
7  94(3400  %t.  nod)  nid)t  eingcgal^It. 


25.  Societe  Beige  de  Credit  Foncier,  '2tttttt)cr|)Ctt. 

(Segrünbet  om  28.  gebruar  1912.  S)ie  ©efefifd^aft  ift  eine  ©rünbung  ber 
©ruppe  2:i)X)§=S3unge  (Banque  da  Reports,  de  Fonds  publics  et  des  Depots— 
Banque  de  l'Union  Anversoire)  in  ®emcinfd)aft  mit  ber  Caisse  generale  de.s 
Prets  fonciers  et  industriels  in  ^^^ariS  unb  ben  firmen  SBradit  &  Sie.  in  SInt= 
toerpcu  unb  'ißinto  ßeite  et  yiep£)em§  in  ßonbon.  ®ie  ®efeüfd)aft  l)at  bie 
5lufgabe,  in  allen  ßänbern,  fpegietl  im  Iatcinifd)cn  SImcrita ,  f)ijpotf3efarif(f)e 
^.JIu§teit)ungen  gn  geroäljren,  unb  inSbcfonbcrc  and)  ben  (Staat§=  unb  ®emeinbe= 
trebit  äu  pflegen,    ^mmobilicnbefi^  foll  fie  nur  gur  ^ednng  Pon  §ijpotf)efen= 


27.  Banque  Immobilifere  Hypothecaire  Argentine,  Srüffel.  \QQ 

forbcriiugcn  crnjcrbcn.  '3)a§  ®e[cü[c^Qft§fapitaI  beträgt  <>  DJJin.  ^r.  (iiooii  Slftien 
ä  1000  gr.)  mit  20 "/o  ®in5af)[ung,  aujjerbem  ir>(iuO  ©riinbcraiitcile.  ®en)iim= 
oerteilimg:  r,'"«  5nr  gefeljlic^cn  i)iefen)e,  ber  eüentucüe  3in§  ber  aSürjug^^ottien, 
5»/o  i^orbioibeube.  'iiüin  i)Jcft:  lö'Vo  Santiemeu,  r)»/o  jur  Serfiiguug  bc§  Ü5er= 
lüaltungötatS  für  bcfonbcrc  9icmuncratiouen,  ta§  Übrige  geteilt  äJt)tfd)eii  SlEtien 
unb  (äriinberatiteileii,  fomeit  iiic^t  ajerroenbung  für  einen  aiiöerorbentlic^eu 
ateferuefüiibS  bcfcf)[offen  roirb. 

5Im  :il.  'Sejember  1013  ^atte  bie  ©efellfrfiaft  lh;95.j^!7  gr.  ^tjpot^eten  üu§= 
ftef)eii;  bei  einem  eingeäaf)lten  ilopital  non  1,2  3Jl\ü.  gr.  iiapital.  Sie  Silauj 
i)eräeid)uet  außerbem  lidl  143  gr.  Urebitorcn.  (S§  rourben  (iiHido  gr.  ©ioibenbe 
au§geftf)üttet  nnb  40G40  gr.  auf  neue  5Red^nung  oorgetragen.  (£ine  Silang  für 
1014  ift  noc^  ni(f)t  oeröffentüe^t. 

2)ie  ®efenfcf)aft  fpc^ialifiert  bie  'öelei^ung  Don  ßaffeeplantogen ;  i^re  2)Qr= 
lef)en  finb  nacf)  ßoftarifa,  Kolumbien  unb  SIrgentinien  geroäf)rt. 

93ci  ®rünbung  ber  ®efeüfd)aft  roar  für  ®rünbung§unfüften  ein  93etrag  oon 
000(10  gr  geäaf)It,  oou  bem  nur  23  280  ^r.  oerroenbet  mürben.  ®er  5Heft  dou 
3(5  714  gr.  rourbe  jur  93ilbung  einer  ©peaialreferoe  uerroanbt. 


26.  Credit  Foncier  du  Canada,  93niffc(. 

©egrünbet  ben  l(:^.3[pril  1012  üom  Credit  Hypothecaire,  Agricole  et  Urbain 
d'ilgyptc.  ®ie  ©efeüfdjaft  gehört  baf)er  jum  llonäern  ber  ^ementfirma  Sambert= 
üiaHi.  3Iuf  ba§  Kapital  düu  2  9JJiU.  gr.  roaren  am  3(i.  Quni  1913  rber  erften  unb 
bi§  je^t  leljten  üerijffentltd^ten  5öilan3)  1  799000  gr.  nodj  nicf)t  cinge^al^lt.  Segeben 
roaren  419  3oo  gr.  Obligationen.  ®eroäl)rt  roaren  für  1203(304  Jr.  §t)potI)efen. 
(Sin  ©eroinn  oon  14  007  gr.  rcurbe  oorgetragen.  Sie  ^infencinnaf^men  betrugen 
0(1 301  gr.  —  ©eroinnoerteihing:  50/0  SReferoe,  erfte  Sioibenbe  oon  0"/o  (nad^= 
3af)Ibar).  SSom  ÜJJe^r:  10  »/o  2:antiemc,  5Reft  geteilt  äroifd)cu  Slftien  unb  ben 
10000  ©rünberre^ten. 


27.   Banque  Immobiliere  Hypothecaire  Argentine,  Q3rüffct. 

©egtünbet  am  9.  ^Umember  1912.  ^auptgrünber  roar  bie  Societe  Inter- 
nationale de  Constructions,  bie  erft  am  7.  3Uiguft  bc§  gleid)en  ^'a^reS  gegrünbet 
roar  unb  hinter  ber  bie  girma  Cfterrtclli  &  So.  in  SIntroerpen  unb  rcid)sbeutfd)e 
Qntereffen  ftel)en.  Sie  @efellfd)aft  l)at  bie  91u§beutung  ber  einem  §errn  ^ofe 
5Remigio  ©aloa  burd)  bie  argeiitiuifd)e  23unbe§regieruug  unb  bie  ^Regierung 
ber  ^roüiiiä  Santa  ge  geroii^rten  itouäeffion  für  Söof)nung§bauten  für  Offigiere 
unb  Seamte  übernommen.  9lu§erbem  fann  fie  in  2lrgcntinien  ^5pot^efen= 
unb  auc^  3mmobi[ien=  unb  Saugefd)äfte  betreiben.  ®eietlfd)aft§fapital  (i  9J?i[I.  gr. 
(12000  2lftien  ä  500  gr.).  Sie  9lu§gabc  oon  printlegierten  2Iftien  ift  Dorbef)alten, 
barf  aber  ben  boppclten  Setrag  ber  ßapital§a!tien  nid)t  überfteigen ;  aud)  barf 
ber  ^in^fufe  berfclben  nidjtO^'u,  bie  D?üd3al)Iung§prämie  nid)t  W/o  überfteigen. 
Sie  2Iftien  rourben  bei  ber  Übernaf)me  mit  10  >  eingegafjtt.  3tu|erbem  roaren 
12  000  ©rünberanteile  gefd^affen.  Sag  Sitangfa^r  fc^Iiegt  am  1.  Segember. 
Som  Meingeroinn  fommeu  5"/o  gur  gefe^lid)en  Sieferoe,  bi§  biefe  10  "/o  be§ 
®efenfd)oft§fapitaI§  erreicht,  fobann  ber  eoentuelle  ^inS  ber  93oräug§aftien, 
O^/o  SSorbioibenbe,  al^bann  oont  oerbleibenben  SReft  15  "/o  an  93erroaltung§rat 
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unb  ßommiffäre,  iinb  ba§  übrige  roirb,  Dorbef)aItIid)  bcr  ^utueifung  an  einen 
iui^erorbentIicf)cn  9le[eroefonb§,  5n)ifd)en  3lftionären  unb  ®rünberantci(en  geteilt. 
2)ie  Silanä  üom  'M.  ©egember  1 '. 1 1 4  iDie§  2 51 02:'.2  ^r.  .5)r)pot{)etenfd)ulben  auf. 
2)ie  ©egenpoften  roaren  2  294334  gr.  biocrfc  Debitoren.  Cbligationcn  maren 
iiüc^  ni(f)t  au§gegeben.  S)a§  Kapital  mar  mit  2ö"/o  eingcäaf)It,  eine  2)ioibenbe 
nod)  ni^t  uerteilt;  ber  ©etninnfalbo  mit  51482  gr.  rourbe  Dorgetragen. 


28,  Compagnie  Fonciere  et  Hypothecaire  Belgo-Argentine,   "^Brüffet. 

®egrünbet  O.  gebruar  1913.  —  Qmcd:  Betreibung  be§  $i)potI)efcn=  unb 
3mmobiIien=,  Ianbn)irtfd)aftlicf)en ,  $Qnbet§=  unb  ginanggcfcijäfteS.  Kapital: 
3  Wiü..  gr.  (Goon  Slfticn  ä  31)0  gr.),  foroie  8000 'Sinibenbenanteile.  Unter  ben 
förünbern  ift  ein  2Igronom=^ngenieur  ©uftane  3Inbre  in  grat)  Sui§  S3eltram 
in  5lrgentinien  Der5eid)nct.  58eäie()ungen  fc^einen  ju  bem  (Sicognafonäern  gu 
beftet)en.  3um  ^räfibenten  rourbe  ein  SSermaltungSratSmitglieb  be§  Credit 
Foncier  de  Belgique  geir)äf)It.  3)ie  SIEtien  mürben  bei  ber  ©rünbung  mit  10  "/o 
cinbegafilt.  2)ie  Schaffung  Don  priuilegierten  Slftien  ift  ber  ©eneraloerfammlung 
Dorbet)aIten.  ®ur(^  einfadjeu  (Sntfc^eib  be§  93ermaItung§rQt§  fann  bie  SluSgabe 
Don  Dbligationen  erfolgen.  ®a§  ®miffiou§red)t  ift,  einfd)Ue{3ad)  ber  mit 
(Garantie  ber  ®efellfd)aft  für  SRed)t  an  brüten  placierten  (Summen,  auf  ha§  ®rei= 
fad^c  be§  ®efeafd)aftötapital§  befd)ränft.  2U§  ©egenroert  bienen  bie  f)r)pD= 
t^efarifd^en  3lu§Ieif)ungen ;  ber  Ertrag  ber  Obligationen  barf  ni^t  jum  ®rmerb 
uon  Q^mmobilien  uerrcanbt  merben,  e§  fei  bcnn  gur  93ermeibung  uon  SSeiluften 
au§  l)r)potl)cfarifd)en  gorberungen.  ^um  ?lnfauf  non  Serrain§  barf  nur  ein 
Setrag  bi§  gur  §öl)e  bc§  ®efetlfd)aft§fapital§  oerraanbt  roerben. 

©eroinnüertcilung:  ö^/o  gur  gefe^lid)en  aicfcroe,  bi§  biefe  10<*/o  be§  ®efell= 
fd)aft§fapital§  erreid)t  l)at,  fobann  ber  eocutueUe  Qin^  ber  SorjugSaftien, 
tJ"/o  iJorbioibenbe,  je  1  "/o  jebcm  3lbminiftrator  unb  je  '/sö/o  febcm  ^ommiffär; 
ber  9ieft  roirb  unter  yiftionäreu  unb  SiDibcnbenatticn  geteilt;  jeboc^  foü  bie 
(S5eneralDerfammlung  jebc§mal  auf  Silbung  eine§  aufeerorbentlic^en  ^Heferoe» 
fünb§,  nai)  S?Drfd)lag  be§  3^erroaltung§rat§,  bcbad)t  fein. 

Silangen  fonnten  bi§l)er  nid)t  Deröffentlid)t  raerben. 
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S6ne  

Credit  Foncier  de  Belgique. 

Societe  Anonyme,  constituee  en  1835  sous  la  denomination  de 
Caisse  Hypothecaire. 

„Moniteur  Beige"  des  20  et  30  avril  188ü. 

Bruxelles 

5.    Place  du  Petit  Sablon. 


Obligation  Fonciere  de  vingt  Mille  Francs 

ä  3,50  7o. 
Eiiiise  en  repr^sentation  d'une  creance  hypothecaire. 


All    premier   aoiit   mil   neuf   cent  dix  huit  la  Societe 

paiera  au  porteiu",  contre  remise  du  presente  titre,  la  somme  de 

vingt  Mille  Francs. 

Les  interets  de  la  presente  Obligation ,  fixes  ä  trois  francs  cinquante 
Centimes  pour  cent  Tan ,  sont  payables  semestriellement  les  premier 
fevrier  et  premier  aoüt  de  chaque  annee  contre  remise  des  Coupons 
ci-annexes. 

Bruxelles,  le  !*■■  aoüt  mil  neuf  cent  huit. 

Un  Administrateur  Le  President. 


Vise  par  le  Comptable:  Vise  par  le  Caissier: 


Agence  de  Direction: 
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Banque  Beige  de  Prets  Fonciers. 

Societe  Anonyme. 

Constitution:  actes  de  notaires  Gheysens  et  Cols,  des  7  aoütl899 

et    6  janvier   1900,     publies    aux    Annexes    du    Moniteur   Beige 

respectivenient  les  25  aoüt  1899   et  17 — 18  janvier  1900,   sous  les 

numeros  3802  et  252. 

Modification:  actes  des  27  decembre  1904,  27  novenibre  1905  et 

12  mai  1909,   publies  les  7  janvier  1905  N<*.  137,   9  döcembre  1905 

N».  5976  et  28  mai  1909  N°.  3560. 


Si^ge  Social:  Anvers. 

Capital  Social  Porte  ä  20000000  de  Francs. 

Emission  de  16000  Fr.  Obligations  B'/o  de  500  Francs. 

S6rie  G  N".  I  ä  16000  Fr.  remboursables  au  pair  le  P''  fövrier  1940. 

La    Soci^t^     se    reserve     la    faculte     de    rembourser    le    präsent 

emprunt  par  anticipation ,  en  totalite   ou   par  fractions ,   ä  partir 

du  1"''  fevrier  1915. 


Obligation  de  500  Francs  au  porteur. 

Serie  G  N».  ~ 

rapportant   un   intöret  annuel  de  25  Francs  payable  par  semestre. 


Anvers,  le  1"'  fevrier  1910. 
Un  Administrateur:  Un  Administrateur: 
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Caisse  Hypothecaire  d'Egypte. 

Societe  Anonyme. 


Au  Capital  de  5000000  de  Francs. 

Constituee    pai-    acte    pass(5    devaiit   les   notaires    Cols    &    Calleus 

ä  Anvers   les   30  a\Til  1903,   et   public  aux  annexes  du  „Moniteur 

Beige"  les  18/19  mal  1903  N».  2712. 


Siege  Social:  Anvers. 

Obligation  Hypothecaire. 


4  p.  c.  au  porteur. 

N». 


Capital  500  Francs. 


Rente  annuelle  20  Francs. 


L'interet  est  payable   le   15  juin  et 

10  15  decembre  de  chaque  annee.  La 
presente  Obligation  fait  partie  des 
20000  francs  obligatious  dont  la  creation 
a  ete  d^cid^e  par  le  Conseil  d'Admini- 
stration  de  la  Soci6t^  conformement  ä 
l'article  22  des  Statuts  ea  sa  seance  du 

11  mai  1903.  Ces  obligatious  seront 
remboursees  au  plus  tard  Ic  15  decembre 
1932,  la  Societe  se  resevvant  le  droit 
de  remboui-ser  a  tout  moment  tout  ou 
partie  du  susdit  emprunt.  Les  rcm- 
boursements  pourront  d'operer  par  voie 
de  rachats  en  Bourse,  de  soHscription 
et  soumission  ou  de  toute  autre  mani^re, 


Selon  ce  qui  sera  decidd  par  le  Conseil 
d'Administration  mais  sans  que  la 
Societe  puisse  avoir  k  rembourser  plus 
de  500  francs  par  titre. 

Tout  rcmboursement  anticipe  devra 
coincider  avec  l'une  des  deux  echeauces 
semestrielles  auxquelles  les  coupons 
sont  payables  et  etre  annonce  au  moins 
3  mois  ä  l'avance  par  voie  de  la  presse. 

Les  obligatious  cesseront  d'etre  pro- 
ductives  d'intercts  k  partir  des  dates 
auxquelles  olles  auront  ete  appelees  au 
remboursemont.  La  montaut  des  coupons 
manquants  sera  deduit  du  capital  des 
obligatious  ä.  rembourser. 


En  vertu  de  Tarticle  22  des  Statuts  de  la  Societe  le  produit 
du  present  emprunt  devra  etre  applique  exclusivement  ä  des 
placement  hypothecaires. 


Un  Administrateur : 


Un  Administrateur: 
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es  806  nui*  in  Selßieti  Sojiolpolitif.  3fut  anbctä  «[«  Sei  un«.  9la6eju  bU 
.■folfte  bei-  lOttUonift^en  aualitatantbiitei-  finb  anfäfftg.  Sic  ftobe«  ibt  eigenes 
.V>auä  unb  i^re  «eine  Sanbroirlfdiaft.  Zai  toav  burd;  bie  bluigcn  Sobenpreife 
ei-moiili(5t,  bann  ober  aurf)  biitd)  bie  tjoriilgliiicn  billigen  eiienbobnocrbinbunoen 
Sarnlt  öotte  «elgien  fc^on  1869  begonnen.  SDer  belgif(i|e  Slrbeitct  sohlte  fllr  30  Rilo= 
metev  Sobvt  3  'S»'-  bie  äOoc^e.    Siccaleitl;e  unfeve  (Sifcnba^ntarife. 

a>a«  ift  befier:  Ken  Slrbeitei-  im  Slltcr  mm  Stoatäpenfionär  ju  moil;e«  ober 
il)m  irtion  in  (einen  bcflen  ,>»l)ven  ben  SciiB  oon  eigenem  (Srunb  unb  SJoben  m 
ermöglit^en  ? 

ifficnn  gefiieirt  ivurbe,  lag  bev  belaifae  «rbeitev  ntdjt  ouf  bev  etvoRe.  lit  blieb 
Ui  i:ioufc  unb  fpannte  (eine  Huö  an.  ,vveilirti,  iuv  3ett  ber  ÄelcetbefteUung  routbe 
mit  cinev  geiui((en  iHeneImo(iigfeit  geftreitt.  'Jlbei  bie  belgi(tbc  Jlnbuftrie  Ijat  nie 
bnninter  gelitten.  Unb  uicle  tieine  ®elb)"tDer(orger  (inb  ein  Sionug,  ber  mondicä 
in  Äonf  nehmen  IftSt. 

Otto  ;1|obolä(i),  „S)o((i((^e  , Leitung"  t).  30.  älptit  1918. 


©cfc^enth)urf, 

bctreffcnb  bie 

9Zationa(e  @efettf(^aft  für  ^(ein^äufev  unt^ 
^Ieintt)o^nungen, 

nad)  ben  QScfc^lüffen  beö  Senat«  oom  22.  9!)?ai  1914. 

2lrt.  1.  ®ic  Regierung  lüirb  ermächtigt  jiir  (Genehmigung  ber  Statuten  einer 
SfJattonalen  ©efeÜfc^aft  für  fileinpufcr  unb  ^Icinroofjnitngen. 

S)ie  ®efeafd)aft  l)at  bie  Stufgabe: 
1.  für  einjelne  Orte   ober  5^cjirfe  bie  ©rünbung  t)on  5?Iein^au§=  unb  Äteinroo^nungS; 

gefettfi^aften  anjurcgen  unb  gu  förbem; 
■J.  biefen  ©efetlfrfjaften  fiapitaluorfcfjüffe  ?iu  geiuä()rcn. 

*ilrt.  2.  ^ic  ^Jaticnale  ©cfeüfdjaft  für  K(einl}äufer  unb  5iIeinn)oi)nungen  befitit 
äiüilreci)tlicf)e  '>ßerfiJnlid}fcit.  Sic  roirb  uor  @erid}t  burc^  il)rc  i^erroaltung  oertreten,  fann 
©efc^ente  unb  Segate  anneljmcn,  bie  nuf  ©runb  ©rmiidjtigung  bur^  föniglic^cn  Sefd)lu& 
aud)  in  .QminLibilien  bcfte()en  fonnen,  iinb  bie  jur  ®cfd)ciftgfül)rung  notmcnbigen  J^viumobilicn 
erroerben. 

'^k  'JJationalc  ©efellfdjaft  fann  fid),  ol)m'  ba^  fic  iljren  äiuilvcc^ttii^cn  gljaratter 
uerlicrt,  aU  3[ttiengefenfd)aft  tonftituieren.  Soiueit  \\)x  Statut  nid)t§  anbereS  feftfct(t, 
nnterfteljt  fie  ben  gefet^Iidjcn  *eftimmungen  über  bie  ^[ftiengefedfdjaften. 

^})X  ftapital  ift  ncränberlid). 

S8ered)tigt,  9lttien  ber  'iljationalen  @efeafct)aft  ju  jei^nen,  finb  ber  Staat,  bie 
^rooinjen  unb  bie  nad)  9^1nf!gabc  biefc§  @cfe^e§  angefd)(offenen  örtlid)en  unb  für  be= 
ftimmte  Sejirfc  errid)teten  ©efctlfdjaften. 

*ilvt.  ;i.  3((§  ftlcinf)äufer  ober  «teinrool)nungen  gelten  foroof)!  für  bie  ftabtifc^en 
■Stggtomcrationen,  iljre  «orftiibte  unb  SBeiiiibilbgrensen  al>3  aud)  für  länblid)e  Sejirfc 
unter  ber  «ebingnng,  baf?  fic  auäfd)lie|lid)  für  luinberbcmittettc  ^^^crfoncn  beftimmt  finb: 

1.  einfomilienbäufer  mit  einfd)liif3  »on  ©arten,  ^ofraum  unb  anberem  ßiibc^ör, 
fotueit  bie  Qa^re§mietc  ober  ber  Stcucrertrag  nid)t  einen  nad)  ben  örtlichen  ober  Ianb= 
fd)afttic^en  a3crl)öltniffen  nad)  3(n()ürung  ber  ^:patronat§tomitec§  unb  iöeguto^tung  burd) 
bie  ^Rationale  ©efedfc^aft  burd)   tbniglic^en  (ärlafi  feftgcfef.ten  ^odjftbetrag  überf^reitct. 

2.  ?Uie()rfamilient)äufer  ober  .t)äufer  für  mcljrere  einjeHcbcnbc  ^;<erfoncn  einfd)lic^lic^ 
©artenftäbte  (cit6sjardin.s)  mit  attcn  baju  gel)i3renbcn  (Sinric^tungen,  foroeit  bie  einjelnen 


^(n^nng  IL    ©efelKiitimirj,  (u'tv.  bic  Dlatiüiinlc  (Softllfdjnit  für  ,Rleitil)nufcr  ufiu.        17') 

9Bol)niin9linicton  nicl)t  eine»  ctcmaf;  bcr  üovl)cvöel)cnbcu  ^-Bcftimmung  feftgcfe^ten  .ööc^ft' 
bittag,  übcif^rcitcn. 

:5.  ^"(niinob'l'cn  rcie  Sc^tQffjäufcr  ober  95olflflQftf)nu)er,  bic  für  im  aßgemeinen  nur 
i)ovüberflel)cnben  Sößohngebraurf)  beftimmt  finb. 

'2lu§nabm§nicifc  bürfen  geroiffc  Jcile  bcr  unter  Qif^ix  2  unb  ;i  erroä{)ntcn  Immobilien, 
inäbefonbere  (SrbgefdjoB  unb  fietler,  auc^  an  bemittelte  ^^'erfönlirf)feiten  jum  ßrocd  ber 
3}cnü^ung  alä  Säben,  ©efc^äftslotale,  2agerrüumlid)feiten,  jur  ^.Jlusftellung  uon  'üSJoren  ufin., 
jeborf)  unter  'SluSfc^luB  be§  ':Jluiicf)anfi  con  ©etränten,  uermictet  roevbcn. 

Sttrt.  4.    3[t§  minberbcmittelte  ''^'erfonen  im  ©inne  biefeS  ©cfe^eä  tocrben  angefe^en : 

1.  'älrbciter,  Ja9elöl)ncr,  ^-öebienftete. 

2.  ^anblung§gcl)ilfcn  unb  anbeve  Slngcftellte  in  fubaltemcn  unb  nieberen  9{ang= 
ftcDen  bei  Staate^  unb  ber  ijffcntlidien  i^erroaltungen  foroie  uon  'ißrioaten,  öanblungä' 
Käufern,  ©cfeUfdjQften  unb  anberen  priuoten  llntcmeljmungpn,  Sct)rer  unb  'i^enmtc  an 
Untcrric^tsanftaltcn  in  gleidjartigcn  i*crl)äUniffen,  fonieit  iljrc  ^Bejüge  nict)t  einen  burd) 
bic  SHegicrung  feftgcfe^ten  ööc^ftbetvag  iiber[c^reiten. 

3.  3llle  anberen  "IJerfoncn,  bereu  birette  «taatäftcuern  nic^t  einen  bur^  bic  ^Regierung 
feftgefctjten  .^i3cl;ftbetrag  überfteigen. 

2:ie)c  letjtcrc  ^öeftimmung  )inbct  auc^  auf  bic  unter  DJummer  2  genannten  '•^Jerfönj 
lic^feiten  finngemäBc  'ilnroenbung. 

2ic  nacf)  ^i^n  2  unb  o  feft5ufel',enben  ^öi^ftbeträgc  rocrben  narft  Crtfct)aften  ober 
93cjirfcn  burd)  töniglic^en  (Srla^  beftimmt. 

Sli't.  5.  3)ie  9Jationatc  ©efedfc^oft  beroilligt  nac^  9)]a|gabc  einer  oon  ber  JHegierung 
ju  crlaffenben  allgemeinen  @cf(^äft§orbnung  ben  ^Jlnfcl)lufi  folc^er  lotatcn  ober  regionalen 
@efellfd)nften,  bie  fiel)  au§fd)lie§licl)  befaffen  mit: 

1.  Siauf,  5?au,  i>crbefferung,  ?I^ertauf  unb  Vermietung  üon  Stcinl)äufcrn  unb  ftlein- 
rooljnungen,  Slnfauf  uon  ©runbflüden  ä"'"  S^^^  ^'^"  "Bebauung  mit  |)äufern  unb 
aBol)nungen  bicfer  3lrt  ober  bcr  2d)aifung  uon  Ülrbcitergärten ; 

2.  @eroäl)rung  uon  Tarlcljcn  juni  ßrocd  uon  5iauf,  SSebauung,  SJerbefferung  ober 
6nttaftung  uon  folc^cn  Käufern,  3Bol)nungen  unb  ^Krbcitergärten. 

ßugctaffen  jur  ,^eid)nung  uon  3lftien  biefcr  @cicU)d)oft  fmb  ber  ©taut,  bie  ^^Jrouinjcn, 
©emeinben,  bie  ißJol)lfaI)rtäau§fd)üffe,  @efeUfd)aften  unb  ^^^rioate. 

2ie  2:eilnal)me  i5ftcntlid)er  Sörperfdjaften  unb  5lnftalten  fann  an  bie  Reinigung 
getnüpft  rocrben,  bafj  ein  Seil  ber  .'päufer  unb  iüoljnungen  an  finberrci^e  g^amilien  uer= 
mietet  ober  uorjuggiueifc  ucrfauft  roirb. 

*itrt.  6.  2ic  örttid)en  ober  5?c5irf§gcfellf(^aftcu  nehmen,  oljne  iljren  jiuilred)tti^en 
6f)arafter  ju  ucrliercn,  bic  g^orm  uon  9lttien=  ober  @egenfeitigteit§gefellfd^aftcn  an. 

^ie  angcgliebcrtcn  ©efcUfdjaften  befi^en  jiuilreditliifie  ^erfönlicf)feit.  ©ic  fönncn 
burd^  töniglid)en  58efd)lu§  jur  Slnnaljme  uon  ©cfc^entcn  unb  !i?cgatcn  ermäd^tigt  rocrben. 

3)ie  gefe^lid)cn  33eftim«iungen  über  6anbel§gcfctlfc^aften  finben  auf  fie  ^(nrocnbung, 
forocit  r«;  burc^  bicfe?  ©efel3  nid)t  abgcänbcrt  rocrben. 

Üli't.  7.  äluf  Süiiudjcn  bcr  ©rünber  einer  in  53ilbung  begriffenen  örtlid)en  ober 
58cäirf§gefctlfc^aft  ift  bie  ilfegicrung  crmädjtigt,  bi§  ju  einem  i^iertel  be§  i?apital§  ^ßd^ftenS 
5u  jeic^nen. 

"Jen  ben  äc{)ntcn  Jeil  ibrcr  3(tticn  iibcrfteigenben  ^Setrag  tonnen  Staat,  ^rouinjen, 
©emeinben  unb  aBol)lfat)rt§anftalten  in  66  gleid)en  ^Innuitäten  tilgen,  bic  jum  3'"§f"^ 
uon  nii^t  unter  3  "/o  ju  bercd}nen  finb. 

Sie  tijnncn  nad)  Sinuevneljmcn  mit  bem  äuftänbigen  ^^atronatstomitee  ben  ganjcn 
iöetrag  il)rer  Einlage  ober  einen  3;eil  berfelben  in  Immobilien  leiftcn. 

"üxt.  S,  ^ie  tHcgievuiig  ift  crmäd)tigt,  unter  uon  \i)x  ju  regetnbcn  33ebingungen 
gegenüber  dritten  bic  33ürgfd)aft  für  5?cr5infung  unb  'Jtmortifation  ber  Cbtigationen  ju 
übernehmen,  bie  oon  ber  5fntionalen  ©efcüfdjnft  auf  ©runb  ber  nac^  Slrt.  7  ju  leiftenben 
unb  burd)  fic  fapitalifierten  ^Innuitäten  emittiert  rocrben. 


]7G       Slnl^ang  IL    ©cfelicntiuurf,  Dctv.  bic  9!atioiiolc  ©efctlfctjaft  für  .Ulcinl^äufei-  ufro. 

Slrt.  9.  S)er  Staat  mixt  jcbeS  ^saljv  ber  9]ationa(en  ©efeüfc^aft  einen  Qufcfjufi 
leiften  in  ,*pö()e  bcr  55)iffcvcnj  äim]d)en  ben  ba§  ^JiominalCapital  ber  emittierten  Dbügationen 
titgcnben  9(nnuitätcn  unb  ben  nar^  3(rt.  7  übevnonuncnen  5(nnuitäten.  5)a§  9]ominaI' 
tapital  uiivb  babei  um  ben  93etiag  ber  Smiffionsfoften  erljötjt.  3)er  3"f'^"B  "'•'^^  "'" 
bie  Summe  oermeljrt,  bie  nötig  ift,  um  ber  ■JJatiünatcn  @cfetIfci)oft  bic  !3)cc{"unc\  iljrer 
Untoften  ju  ermüglid)cn. 

Slrt.  10.  6in  gcgenroärtig  auf  loo  SJliHioncn  J^ronfen  feftgefe^teS  Kapital  rairb 
burd)  bic  ;)fcgicrung  bcr  OJationalen  ©cfcflfd)aft  nod)  'i)3Jaf!gabc  be§  33cbarfä  jur  SSerfügung 
gcftcüt,  um  Mapital§uorfd)üffe  ben  angegüebcrtcn  föefeUfd)aftcn  ju  gcroäfjren.  5ie  33c- 
bingungcn,  ju  bcnen  bicfc  9Sorf^üffc  9cracil)rt  roerben,  fodcn  burcf)  ein  Skglemcnt  geregelt 
merben,  haS  oon  ber  9iationaIen  ©cfettfc^aft  unter  ^uftimmung  be§  jJinanäminifteriumS 
bcjc^Ioffcn  roirb. 

2)er  Ijierju  benötigte  firebit  roirb  jäl)rlid)  in  ben  Staat§f)au§^alt  eingefteltt.  5)ie 
SJationale  @efeUfct)aft  Ijat  bem  Staat  bie  33etr(ige,  über  bie  fie  ncrfügt,  ju  Dcrjinfen. 
2)cr  3i"^f"t  i"ii''5  jäljrlic^  burc^  ba§  Staat§()au§{)alt§gc[e^  für  bie  im  Saufe  be§  ®c= 
f^oft§iol)re§  äu  leiftenben  SJorfc^üffe  fcftgefe^t.  (^ur  bie  im  :^ai)Xi  1914  ju  Iciftenben 
löeträge  roirb  er  auf  Ü^/o  feftgefc^t. 

9lrt.  11.  ^ie  3lUgemeine  Spar:  unb  95erforgung§faffc  roirb  ermäd)tigt,  i^re  liäxxh 
famteit  auf  ®runb  bc§  ©efetjeS  com  !>.  Sluguft  1889  ouf  3(rbeiterf)äufer  für  bie  im 
3(rt.  4  biefe§  @cfe(3c§  bezeichneten  '•^'erfonen  au§5ube{)nen. 

^ie  iKcgierung  fteUt  ber  erroiiljntcn  Staffe  Beträge  für  ©eroii^rung  oon  S)arlel)cn 
in  3lu§fül)rung  be§  ©efe§e§  oom  9.  3tuguft  1889  au§  it)ren  biSponiblen  3^onb§  jur 
93erfügung. 

®cr  ©cneratrat  bcr  Sltlgemcinen  Spar=  unb  Üerforgungätaffe  bcftimmt  uorbcbattlid) 
ber  Suftimmung  be§  J-inanäminifterg  ben  ,3'n§f"fi  ""^  '^^^  33ebingungen  ber  berart  für 
Stec^nung  be§  Staates  geroii^rtcn  5)ar(cf)en. 

2tvt.  12.  S)ie  ©efcHlc^aftcn,  rocldje  bie  in  91r.  1  be§  3lrt.  5  erroft^nten  Operationen 
au§füt)ren,  unb  roc[d)c  in  i(]rcm  äßirtung§frci§  ungefunbe  2BoI)nungen  feftfteUen,  Ijabcn 
biefe  bem  Söürgcrnieifter  bcr  ©emcinbe  anäuseigen. 

2  er  ^öürgermcifter  ift  gctjalten,  auf  bie  Üieftamation  im  'OJJonat  i()rcr  6ntgegen= 
nat)mc  ben  3"ftnib  ber  §aufer  feftjuftctten. 

SBcnn  ber  9Jkgiftrat  e§  nerfäumt,  in  ber  genannten  3^rift  feine  (Sntfc^eibung  ju 
treffen,  ober  roenn  bic  getroffene  9(norbnung  ungenügenb  ift,  nimmt  bie  @cfettfd)aft  fWefurS 
beim  fiönig. 

'^ex  König  fann  in  aüen  glätten  bie  Sdjlie§ung  ber  al§  ungefunb  anertannten 
.•päufcr  anorbncn. 

2Benn  bic  Immobilien  in  ben  uom  'Mrgermcifter  ober  oom  König  angeorbneten 
Triften  nid)t  inftanb  gefegt  roorbcn  finb,  tonn  bic  SJcgicrung  bie  (Snteignung  betreiben, 
um  fie  an  bic  angeglieberte  ©efcUfdjaft  p  bem  ßrocrfe,  fie  ju  Kleinroobnungen  su  nu^en, 
ju  überrocifen. 

©in  föniglidjcr  Srlafj  fdjreibt  bie  f)iciju  notroenbigcn  ''JlugfüljrungSma^naljmcn  unb 
bic  euentuctl  an^uorbncnbcn  J'^-'iften  oor. 

2(rt.  I;5.  3^'ie  iKcgierung  fann  nad)  eingct)oltem  ©utadjtcn  ber  beteiligten  öffent^ 
ticken  Körpcrfd)aft,  beä  @cmcinbcrat§,  ber  ftiinbigen  3)eputation  unb  ber  ^^*atronat§= 
fomitee§,  bie  35?ol)lfal)rt§au§fd)ttffe  unb  bie  .Öofpijc  ant)altcn,  il)re  ucrfügbarcn  Kapitalien 
ganj  ober  teilrocifc  jum  93au  oon  Klciniuoljnungcn  ober  jur  ^3*-''^""n9  "on  9Uticn  einer 
ober  mcEjrcrcr  örtlichen  ober  iöe5ir[:g4ilcinroof)nungSgefcllfd)aften  nad)  i()rcr  ä^al)l  ju  uer= 
roenbcn.  Seiften  bie  'ilnftaltcn  nidjt  binnen  fcd)§  "JJJonaten  bicfcr  9lufforberung  $yolge,  fo 
fönnen  fie  baju  gcsroungen  roevben. 

'ilvt.  14.  ^ie  9ißol)lfabrt§au§fd)üffe  (liuroaus  do  bienfaisiuice)  tonnen  an  bic  an- 
gefc^loffenen  ©efetlfdjaften,  roclc^e  Klein^öufer  ober  KIeinroof)nungen  an  oieltöpfige  unb 
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bebürftigc  g^amilien  oetmieten,   ben  Seil  bet  ÜJlicte  bircft  jaulen,   ber  biefen  '.öcbütftigcn 
als  9Jlietbcif)ilfc  gcroäfirt  roirb. 

81  rt.  15.  Sin  nad)  STn^örung  bc§  ^atronotitomitecS  oon  ber  9?ationaIen  ®e= 
fcKfc^oft  aufgearbeitetes  unb  com  König  bcftätigtcl  9(Qgcmeine§  9icgtemcnt  fc^t  qu§» 
brücftic^  bie  ^^ebingungcn  feft  i»'«  fi^  auf  @efunbt)eit,  fiontrotte,  bte  pcrfönlic^e  9k?- 
nießung  unb  auf  ÜHajjnabmen  gegen  bie  Spetulation  bejie{)en. 

5trt.  1(5.  5^ie  iHegiening  f)at  ba§  ;}ierf)t,  alle  Cperationen  ber  ^Jationalen  ®e= 
fetlfc^aft   äu   !ontro[Iicren  unb  ju  bicfeni  ^^ecte  alle  (Jtat§  unb  Unterlagen  einjuforbern. 

Sie  fann  ber  3(uifüt)rung  uon  ii?aBna{)inen,  bie  im  äßibcrfprud)  mit  bem  OJefcl? 
unb  mit  ben  Statuten  ftcf)cn,  entgegentreten. 

S)er  S^ationalen  ©cfeUfc^aft  fteben  bie  gleichen  iHecf)te  gegenüber  ben  angcfc^loffenen 
©efetlfc^aften  ju. 

Strt.  17.  ^iieS  3al)r  f)at  ber  Jinanjminiftcr  ben  ßammern  bie  ißilanj  ber  9iationalen 
©efeßfc^aft  für  ba§  Dcrf[offenc  ©efcf)äft§jof)r  unb  ben  33eri^t  be§  ißerroaltungiratS,  ber 
ben  Stanb  bet  ©ef^äfte  ertennen  [äßt,  oorjulegen. 

%vt.  18.  S)ie  bur^  ba§  ©efe§  nom  9.  9tuguft  1889  eingefe^ten  ^alronat8fomitee§ 
erftreden  i^re  Aufgabe  auf  bie  J?leinbäufer  unb  ffteinroobnungen,  auf  bie  fii^  biefeä  ®e= 
je?  bejie^t. 

Slrt.  19.    3trtifel  4  be§  @efe?e§  oom  9.  3tuguft  1889  roirb  roie  folgt  abgeänbcrt: 

93or   9(norbnung   einer   ßonenenteignung   bot'   ^i^   iRcgicrung    ein   ©utac^tcn    be§ 

^ßatronatsfomitecä   über   bie   biif'rfli'if^   bei  SBeitcroertaufS  ber  in  bie  (Enteignung  ein» 

bejogenen  Immobilien  aufjulcgcnben  ^-Sebingungen,  bcfonbcrä  foroeit  bie  Sßobnungen  niinber» 

bemittelter  'ißcrfonen  in  'öetrac^t  tommen,  ein. 

21  rt.  20.  2;ie  SlrbeiterroobnungSgefetlfc^aften,  auf  bie  fic^  bie  ©efe^e  oom  9. 3lugufl  1889 
unb  30.  Quli  1892  bcjieben,  tonnen  burd)  föniglic^cn  ßrlaß  jur  9tnnabme  oon  ©cfc^enfen 
unb  Segaten  ennäd)tigt  rocrben. 

^ie  ^atronatlfoniitceg  fönncn  gtcic^fadi?  jur  3lnnaf)me  Don  ©ef^enten  unb  Segaten 
jcbet  9lrt  crmiicl)tigt  roerben,  unter  Slufrcc^terfjaltung  berjenigen,  bie  f^on  burd)  *Jlrt.  2 
be§  ©efegei  uom  9.  aiuguft  1889  jugelaffen  fmb. 

Slrt.  21  bis  24  beftinnnt  bie  (yreiftf't  oon  Stempelabgaben  unb  fonftigen  ©ebübren 
aller  offisietlen  3lfte  ber  9?ationalen  ©cfetlfc^aft. 

2lrt.  25  ermäßigt  bie  Stempelabgaben  für  bie  ju  emittterenben  Obligationen. 

9lrt.  26  bis  33  bcgrünbcn  roeitere  fteuerli^e  ^freibeiten  unb  Srmägigungen  aud^  für 
alle  prioatrei^tlic^en  3lttc,  bie  in  ©rfüHung  ber  ©efetlfc^aftSaufgaben  oorgenommen  raerbcn. 

9lrt.  34.  ^ie  ^Regierung  roirb  ennäi^tigt,  bie  nötigen  SSorf^üffe  jur  'Jiedung  ber 
erften  (£inri(^tung6toften  ber  SJationalen  ©efeÜfe^aft  ju  geroä^ren. 


SSerBffetitl.  b.  Sonct.  5(^tlbeI8^anr.    Seft  4.  23 
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^n^ana  III. 


ber  belgif(^en  '33obenfrebitbanf en '  1900—1913, 


(3n  1000  gr.) 

®at)on 

antienlopital 

nictit 
cingejafilt 

SieferDcn 

§5pot[)c!cn 

DBItgationen 

®iDibmben 

Tantiemen . 

1900 

49270 

24  262 

6  60<3 

132  254 

128820 

1021 

117 

1901 

49270 

22  251 

6  933 

163423 

152138 

1228 

159 

19o2 

61270 

2Ö488 

7  453 

192  174 

15Ö822 

1608 

190 

19ü3 

61 270 

27  653 

7  939 

213  277 

158  262 

1591 

177 

1904 

68  770 

33  371 

8  641 

247  653 

189  665 

1747 

215 

19o5 

68770 

33295 

9452 

273  248 

218  676 

1834 

256 

19o6 

83270 

42  388 

10  941 

363  747 

308  441 

22o6 

331 

1907 

83270 

40  628 

12  261 

446  212 

342  419 

2558 

493 

1908 

110  270 

60  771 

15  923 

496  793 

393  974 

3002 

551 

1909 

130  270 

66  873 

18484 

5«4188 

4SI  148 

3561 

620 

1910 

184  270 

99  659 

20  680 

700  608 

518  526 

4407 

718 

1911 

217  020 

113  082 

23  471 

853  572 

633024 

5995 

1093 

1912 

244  270 

116  726 

271U5 

962  483 

716  636 

7552 

1524 

1913 

276270 

150  b9v 

35  829 

990150 

751 8i:i4 

8762 

1706 

1  S)ie  ^at)lcn  jinb  nur  annätjenib;  einzelne  ^inftitute  mact)eii  teilte  eingaben  über  ©eroinn- 
ocrteilung;  anbete  geben  bcn  Umlauf  if)«r  Cbligationcn  nur  äufaninien  mit  Spareinlagen  unb 
l'onftigcn  ffrebitoren  an  ufiu.  %üv  bic  geit  Bon  1914  ob  taffen  fid)  äufamntenjaffenbe  Tabellen 
nidjt  feftftellen,  roeil  eine  9InäaI)I  Don  Saufen  nocf)  feine  Seridjte  Deröffentlid)t  Ijat. 
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